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Tama kandidaatintutkielma késittelee viimeaikaisen poikkeuksellisen voimakkaan
koronnousun vaikutuksia korkeakouluopiskelijoiden opintolainannostopéétoksiin.
Tutkimuksen tarkoituksena oli selvittdd, onko historiallisen voimakkaalla
lainakorkojen nousulla ollut vaikutuksia opiskelijoiden pédétdksiin nostaa
opintolainaa. Tavoitteena oli selvittdé, mihin tarkoituksiin opiskelijat nostavat
opintolainaa ja kuinka tietoisia he ovat ylipdatadn lainan koroista ja
rahoitusmarkkinoista. Tutkielman kirjallisuuskatsauksessa késitelldén 12 kuukauden
euriborkoron kehitystd 2000-luvulla ja perehdytddn aiempaan tutkimukseen
opintolainasta.

Ty6n empiirinen osio on toteutettu laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena,
joka toteutettiin puolistrukturoituina haastatteluina. Tarkoituksena oli haastatella
viittd korkeakouluopiskelijaa ja selvittdd heidin ajatuksiaan opintolainan korkojen
noususta ja sen vaikutuksista heidin lainannostopaatoksiinsd. Tutkimuksesta saatuja
tuloksia peilattiin aiemmin kirjallisuuskatsauksessa mainittuihin tutkimuksiin ja
niiden vililti etsittiin yhtéldisyyksid ja eroavaisuuksia.

Tutkimuksen tulokset mukailivat suurelta osin aiheesta tehtyd aiempaa tutkimusta.
Tutkimuksessa selvisi, ettd opiskelijat eivit ole erityisen tietoisia opintolainansa
koroista tai niiden kehityksesti ja lainannostopéétoksissé luotettiin 1aheisten
mielipiteisiin. Korkojen nousu on saanut opiskelijat miettimédan tarkemmin lainan
nostamisen tarpeellisuutta ja opintolainan kdyttokohteesta riippuen korkojen nousu
oli vaikuttanut osan haastateltavien pdétoksiin nostaa opintolainaa.
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This Bachelor’s Thesis examines the exceptional increase in interest rates and how
it affects university students’ decisions to take out student loans. The purpose of this
thesis is to find out the reasons behind a students’ decisions to take out a student
loan and how the loan is used and how well do students know the terms and interest
rates of their loans. The theoretical part of the thesis deals with 12-month Euribor
rate’s development in the 21* century and previous studies regarding student loans.

The empirical research of this thesis was conducted using qualitative methods using
student interviews. Five university students were interviewed about their thoughts
about increased interest rates and if the increase has affected their decisions about
taking out a student loan. The results were compared to previous studies of this
topic.

The results of this study were quite similar to the previous studies done of this topic.
University students were not overly aware of the terms and amounts of the loan that
they were taking and most of the students trusted blindly on their parents’ and
friends” opinions. Increased interest rates had affected students’ thoughts about the
need of student loan and depending on the use of the loan, some of the students had
decided not to take out any more student loan.
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1 Johdanto

Maailmantalouden epdvarmuuden lisddntyminen ja useat perittdiset shokit ovat
saaneet euroalueen korkondkymét muuttumaan lyhyessd ajassa poikkeuksellisen
paljon. Talouden epdvarmuuteen ovat vaikuttaneet erityisesti maailmalla tapahtuneet
kriisit, ensin koronapandemia ja myohemmin Venijdn aloittama hydkkéyssota
Ukrainaan. (Rehn 2022) Sodan seurauksena asetettujen pakotteiden vuoksi Venija
esimerkiksi rajoitti tuntuvasti kaasutoimituksiaan EU-alueelle, joka johti alueella
energiahintojen nousuun ja sitd seuranneeseen energiakriisiin, silld suuri osa
Euroopan maista on aiemmin ollut riippuvaisia Vendjdltd saatavasta energiasta.

(Wilhelmus 2022)

Energiakriisin myotd Euroopan alueen inflaatio on kiithtynyt laaja-alaisesti ja tété
hillitdkseen = Euroopan  keskuspankki (EKP) on joutunut kiristiméén
rahapolititkkaansa esimerkiksi nostamalla ohjauskorkojaan. (Sajari 2023)
Tavoitteena on palauttaa inflaatio kahden prosentin tavoitetasolle (EKP 2022).
Kaikista konkreettisimmin EKP:n kiristynyt rahapolitiikka ndkyy euroalueen
rahapolitiikan viitekorko euriborin nousussa. Euribor on Suomessa yleisin viitekorko
ja esimerkiksi suurin osa asunto- ja opintolainoista on sidottu 12 kuukauden
euriboriin. (OP 2023) Korko on pysynyt pitkdén alhaisena, jopa negatiivisena, mutta
energiakriisin ja huonontuneen taloustilanteen vuoksi se on noussut nyt ldhes neljaian

prosenttiyksikkoon (Suomen Pankki 2023).

Nousseet lainakustannukset ovat vaikuttaneet monien thmisryhmien toimeentuloon.
Esimerkiksi opiskelijat ovat kokeneet opintolainan korkojen nousun kohtuuttomana,
silli lainaa joudutaan usein nostamaan pelkéstddn elinkustannusten kattamiseen
(Kukkonen 2023). Opintolainalla tarkoitetaan valtion takaamaa lainaa, jonka
opiskelija ~voi nostaa haluamastaan pankista. Laina tarvitsee aina
Kansanelédkelaitokselta (Kela) takauksen, jonka on oikeutettu saamaan, mikéli saa
Kelalta opintorahaa tai Tyollisyysrahastolta aikuiskoulutustukea. Takauksen voi
saada my0s tietyissé tilanteissa, joissa ei saada opintorahaa esimerkiksi vanhempien
tulojen, lapsilisien tai opiskelijan opintoihin kuuluvan pédivirahan takia.

(Kansaneldkelaitos 2023a)



Monet opiskelijat ovat nostaneet lainaa sen matalien korkojen vuoksi erilaisiin
tarkoituksiin. Osa sijoittaa lainan ja osa tarvitsee sitd pakollisiin menoihin. Usein
opiskelijoiden saamat tuet eivdt riitd vuokranmaksun jilkeen eldmiseen ja harva
opiskelija pystyy kdymadn kokopdiviisesti ansiotydssd opiskelujen ohella. Lainan
avulla on mahdollista saada ylimééardisti rahaa esimerkiksi ruokaan, matkusteluun tai
juhlimiseen, jolloin huoli omasta taloudellisesta toimeentulosta ei ole niin suuri. Osa
opiskelijoista kokee, etteivit tulisi opintojen aikana taloudellisesti toimeen ilman
opintolainaa. (Johnson, O’Neill, Worthy, Lown ja Bowen 2016) Laina tiytyy toki
maksaa takaisin, mutta sen maksuaika on yleensd pitkd. Opintolainasta on myos
mahdollista saada opintolainahyvitys, mikéli opinnot suoritetaan médriajassa.
Hyvityksen midrd on 40% siitd opintolainan méérdstd, joka ylittdd 2500 euroa.
(Kansaneldkelaitos 2023b) Hyvitykselld pyritddn kannustamaan opiskelijoita

valmistumaan ajallaan ja siirtyméan tydeldmadan mahdollisimman nopeasti.

Tamé kandidaatintutkielma kisittelee korkojen nousun vaikutusta opiskelijoiden
padtoksiin nostaa opintolainaa. Aiemmin matalakorkoisena lainana tunnettu
opintolaina on monelle opiskelijalle ehdottoman tirked tuki opintojen
rahoittamiseen, mutta kaikille lainan nostaminen ei ole pakollista. Tutkielmassa
pyritddnkin selvittiméin, mistd syistd opintolainaa nostetaan ja kuinka paljon

korkoprosentti ja sen kasvu vaikuttavat opiskelijoiden lainannostopaitoksiin.

1.1 Tutkimuksen tausta

Opintolainan suhdetta velkaantumiseen on tutkittu maailmalla monista eri
ndkokulmista. Esimerkiksi Quadlin ja Rudel (2015) ovat tutkineet opintolainan ja
ajan kdyton vélistd suhdetta ja havaitsivat esimerkiksi lainannoston vaikuttavan
ansioty0hon ja vapaa-aikaan kidytettdvddn aikaan. Myds opintolainan nostajien

paétoksentekoa ja lainannostomotiiveja on tutkittu (Johnson ym. 2016).

Harvempi tutkimus on kuitenkaan perehtynyt korkojen nousun vaikutukseen
opintolainaa nostaessa, silld i1lmi6 on verrattain poikkeuksellinen. Korot ovat
pysyneet pitkddn ldhelld nollaa prosenttia, eikd lainannostajien ole tarvinnut
huolehtia nykyisen kaltaisista koroista yli kymmeneen vuoteen (Suomen Pankki

2023). Aihetta on mielekistd tutkia, silld nykypéivén opiskelijoille tilanne on uusi,



joten on mielenkiintoista ndhda, kuinka opiskelijoiden mielipiteet opintolainasta ovat

muuttuneet uudenlaisessa korkoympéristossa.

1.2 Tyon tavoitteet ja tutkimuskysymykset

Kandidaatintutkielman tavoitteena on selvittdd, milld tavoilla opintolainojen
korkojen nousu vaikuttaa korkeakouluopiskelijoiden pédétdksiin nostaa opintolainaa.
Vallitsevan maailmantilanteen ja yleisen hinta- ja korkotason nousun myo6td on
mahdollista, ettd opiskelijoiden tdytyy harkita entistd tarkemmin uuden lainan
nostamista ja sen nykyistd korkotasoa. Samalla selvitetddn, milléd tavoin opiskelijat
ovat aiemmin harkinneet lainannostoa ja mihin tarkoituksiin lainaa kéytetian.

Néiden tavoitteiden pohjalta syntyi tutkielman paitutkimuskysymys:

K1: Miten opintolainojen korkojen nousu vaikuttaa korkeakouluopiskelijoiden

pddtoksiin nostaa opintolainaa?

Lisdksi mééritetddn alatutkimuskysymykset, joilla tuetaan padtutkimuskysymysta:

Al: Mistd syistd opintolainaa nostetaan?

A2: Kuinka tietoisia opiskelijat ovat opintolainasta ja korkojen kdyttiytymisesta?

Ensimmaiiselld alatutkimuskysymykselld pyritddn selvittiméain opiskelijoiden syita
lainan nostamiselle, silld opintolainan kayttGtarkoituksella voidaan olettaa olevan
vaikutusta lainan nostamiseen. Jos opintolainaa nostetaan pakollisten menojen
kattamiseen, voisi olettaa lainannostohalukkuuden pysyvén ennallaan. Mikili taas
lainaa nostetaan sijoitustarkoituksiin, saattaa lainannostohalukkuus vihentyé

korkeiden korkojen myota.

Toisella alatutkimuskysymykselld pyritddn selvittdimadn kuinka tietoisia opiskelijat

oikeasti ovat omasta opintolainastaan ja sen ehdoista. Mikéli opiskelijoiden



lainatietimys on heikkoa, voidaan olettaa, ettd korkojen nousulla ei ole
lainannostopditoksen kannalta niin suurta merkitysti. Toisaalta jos lainan nostajalla
ei ole korkojen noususta tarkkaa tietoa, voi tilanne vaikuttaa pahemmalta miti se
onkaan. Tdman vuoksi olisi tiarkeéd, ettd velallisilla olisi mahdollisimman realistinen

ja kattava késitys oman lainan ehdoista.

Kandidaatintutkielma toteutetaan laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena.
Aineistonhankintamenetelména kaytetddn puolistrukturoitua haastattelua, jossa
opintolainaa  nostaneita  korkeakouluopiskelijoita  haastatellaan ~ heidén
lainannostoajatuksistaan. Aineistoa  analysoidaan sisdllonanalyysilla, ja

teemoittelulla, jonka jélkeen sitd verrataan aiempaan tutkimukseen aiheista.

1.3 Tutkimuksen rajaus ja rakenne

Kandidaatintutkielma on rajattu koskemaan vain korkeakouluopiskelijoita, silld he
ovat yhtendinen ryhma ja todenndkdisesti nostavat lainaa samanlaisiin tarkoituksiin.
Tutkielmassa haastatellaan sellaisia opiskelijoita, jotka ovat jo aiemmin nostaneet
opintolainaa, seké sellaisia, jotka ovat harkinneet nostavansa lainaa tulevaisuudessa.
Tutkimuksesta jitetddn pois ne opiskelijat, joilla ei ole tarvetta lainanotolle.
Haastateltavien henkildiden tulee olla tutkimushetkelld tutkinto-opiskelijoita.
Kisiteltdvat lainat ovat rajattu koskemaan vain niitd opintolainoja, jotka ovat sidottu

12 kuukauden euriboriin.

Tutkielman johdannon jédlkeen seuraa tyon kirjallisuuskatsaus. Siind tutustutaan
kirjallisuuteen, sekd aiempaan tutkimukseen aiheesta. Kirjallisuuskatsauksessa
kdydaan ldpi, mistd suomalaisten opiskelijoiden toimeentulo koostuu ja mistd syistd
ja kuinka paljon opintolainaa vuosittain nostetaan. Osuudessa kdyddidn myos lipi

opintolainavelkaantumisen seurauksia ja vaikutuksia lainannostajien tulevaisuuteen.

Tadmaén jilkeen siirrytddn empiiriseen osaan, jossa kdasitelldén tutkimuksen toteutus
eli korkeakouluopiskelijoiden haastattelut, seké niiden tulokset. Empiirisessd osiossa
vertaillaan haastatteluun osallistuneiden vastauksia ja peilataan niitd aiemmin
toteutettuun  tutkimukseen. Lopuksi esitellidn tutkimuksen johtopditokset,

luotettavuus sekd mahdolliset jatkotutkimusaiheet.



2 Kirjallisuuskatsaus

Tdssd  osiossa  perehdytddn  laajemmin  edellisten  vuosikymmenien
korkokéyttdytymiseen, sekd aiempaan tutkimukseen opintolainasta. Ensimmaéisessd
osiossa tutustutaan korkoihin, sekd niiden kiyttdytymiseen 2000-luvulla. Osiossa
selvitetddn, mitkd tekijat selittdvit 12 kuukauden euriborin kehityksen vaihteluita
tidlld vuosituhannella. Tédméadn jilkeen perehdytddn aiempaan tutkimukseen
opintolainasta ja sen nostamisen vaikutuksista lainannostajan hyvinvointiin ja

tulevaisuuteen.

2.1 Korot

Korolla tarkoitetaan rahan lainaajalle maksettavaa ylimadrdistd maksua, jonka
lainanottajan tulee maksaa pankille tai muulle lainaa myontédville osapuolelle.
Korkoa maksetaan lainasumman péille ylimdirdisend tulona lainan myontdmisesti
ja sen méaérd tulee ilmoittaa prosenttiyksikoissd. (Suomen Pankki 2023) Korkoa
voidaan siis pitdd lainan hintana, joka maksetaan siitd hyvistd, ettd lainan myontéja
ei kykene lainaamisen aikana kdyttdméén itse lainasummaa. Lainaan liittyy myos
aina riskeji ja korko miiraytyy sen mukaan, kuinka suuri riski lainanottaja on lainan

myontéjélle.

Euriborkorot ovat euroalueen rahamarkkinan yhteisia viitekorkoja, jotka pohjautuvat
Euroopan markkinoihin. Euriborkorot méardytyvit sen mukaan, mink suuruisella
korolla merkittdvit eurooppalaiset pankit voivat saada rahamarkkinoilta
vakuutuksetonta euromdiiriistd rahoitusta. Korot ovat vaihtuvia, jonka ansiosta
niiden on mahdollista seurata korkomarkkinoiden liikkeitd. (Nordea 2023)
Euriborkorkoja on eri mittaisia ja niiden pituus vaihtelee tarkasteltavan ajankohdan
mukaan. Korkoja on saatavilla 1 viikon, 2 viikon, 1 kuukauden, 2 kuukauden, 3
kuukauden, 6 kuukauden ja 12 kuukauden korkoina. (Euribor 2023) Suomessa on
yleisimmin kédytossd 12 kuukauden euribor, johon esimerkiksi suurin osa

asuntolainoista on sidottu (Nordea 2023). Myods valtaosa suomalaisista



opintolainoista on sidottu 12 kuukauden euriboriin ja tdmén wvuoksi tdssd

kandidaatintutkielmassa kisitelld4n juuri vuoden euriborkorkoa.

12 kuukauden euriborin kehitys perustuu Euroopan keskuspankin asettamaan
ohjauskorkoon ja markkinoiden odotuksiin sen kehityksestd. Talouden hiiridtilojen,
kuten finanssi- ja koronakriisin aikaan euriborkorkoon vaikuttaa my0s riskilisien

kasvu, joka selittdd euriborkorkojen kasvua kriisien aikana.

2.2 Korkojen kehitys 2000-luvulla

Korkotasoon vaikuttavat monet eri tekijét, eikd korkojen kehitystd pystytd aina
etukdteen ennustamaan. Yllédttdvat muutokset maailmantaloudessa, sekd
rahamarkkinoilla voivat vaikuttaa suuresti korkoihin ja niiden kehitykseen.
Euriborkorkojen muutoksien taustalla vaikuttaa Euroopan keskuspankki, jonka
tavoitteena on ylldpitdéd hintavakautta Euroopan rahamarkkina-alueella. Esimerkiksi
inflaation kasvaessa EKP nostaa ohjauskorkoaan, jolloin pankit joutuvat nostamaan
my0s omia korkojaan ja lainan ottaminen muuttuu kalliimmaksi. Tdmén seurauksena
inflaatio hidastuu. Toisaalta Kokert, Schifer ja Stepan (2014) kertovat artikkelissaan,
ettd heikossa taloustilanteessa Euroopan keskuspankki voi myds madaltaa
ohjauskorkoaan velkaantumista hillitdkseen. Néin toimittiin esimerkiksi vuosina
1946-1953, jolloin matalien korkotasojen ansiosta Yhdysvallat sai maksettua suuren
osan velastaan. Matalien korkojen ansiosta vanhan lainan takaisinmaksu siis
helpottuu, mutta samaan aikaan kynnys uuden lainan nostamiselle laskee. Euroopan
keskuspankin tuleekin jatkuvasti arvioida korkotasoaan, jotta inflaatio saadaan

pidettyéd kahden prosentin tavoitetasolla.
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Kuvio 1: 12 kuukauden euriborin nousun kesto ja mddrd eri rahapolitiikan

kiristamissykleissd (OP 2023)

2000-luvulla monet taloudelliset haasteet ja kriisit ovat vaikuttaneet euriborkorkojen
vaihteluun. Vuosituhannen vaihteessa rahapolitiikassa oli néhtivilld vield 1990luvun
laman jéttdmit jdljet ja noususuhdanteessa oleva 12 kuukauden euribor kipusi reiluun
viiteen prosenttiyksikkoon. Talouden elpyessd vuonna 2003 korot laskivat kahteen
prosenttiyksikkoon, mutta vuosien 2007-2009 finanssikriisi nosti korot taas
uudestaan huippuunsa, melkein kuuteen prosenttiyksikkoon. Finanssikriisi sai
alkunsa Yhdysvaltojen asuntomarkkinoilta leviten koko maailmaa koskettavaksi

laajaksi talouskriisiksi. (Ahokas & Kannas 2009)

Vuonna 2007 alkaneen finanssikriisin taustalla oli pitkddn jatkunut valtioiden ja
yksityisten sektorien velkaantuminen, joka sai alkunsa Yhdysvaltojen
rahoitusmarkkinoiden vapautumisesta 1970-luvulla (Ahokas & Kannas 2009).
Arvopaperistaminen yleistyi ja sen seurauksena rahoitussektorin velkaantuminen
kasvoi merkittdvasti. Talouskriisin syntyyn liittyi vahvasti myos pitkddn jatkunut
kotitalouksien velkaantuminen, joka kasvoi 1990-luvun lopusta vuoteen 2007 jopa

30 prosenttiyksikkod. Kotitalouksien velkaantumisen taustalla vaikutti



Yhdysvalloissa vallinnut kevyt rahapolitiikka, jonka vuoksi asuntojen hinnat
nousivat nopeasti. Lainoja ja kulutusluottoja mydnnettiin kotitalouksille kevyin
perustein ja lopulta velkarahalla saavutettu inflaatiota suurempi varallisuuskupla

puhkesi ja asuntojen ja osakkeiden reaaliarvot romahtivat. (Ahokas & Kannas 2009)

Velkaantumisen kasvaessa levisivit my0s kriisin vaikutukset. Vuonna 2008
Yhdysvaltalaisten pankkien ahdinko syveni ja yhd useampi pankki ajautui konkurssin
partaalle. Rahoitusmarkkinoiden keskindinen luottamus hévisi ja osa
rahoitusmarkkinoista lakkasi kokonaan toimimasta. Tdmi johti kansainvilisen
kaupan romahtamiseen ja monissa maissa, Suomi mukaan lukien, vientiteollisuus,
sekd bruttokansantuote romahtivat. Yhdysvalloista alkunsa saanut talouden hiiriétila
kehittyi maailmanlaajuiseksi talouskriisiksi. (Haavio, Kontulainen & Kortelainen

2009)

Finanssikriisin seurauksena 12 kuukauden euriborkorko nousi kahdessa vuodessa
jopa 2,8 prosenttiyksikkod kriisid edeltdneeseen aikaan verrattuna. Vuonna 2006
korko oli vield maltillisella kahden prosentin tasolla, mutta vuoteen 2008 mennessi
viitekorko oli kohonnut huippuunsa, 1dhes kuuteen prosenttiin (kuvio 1). Talouden
epavarmuus vaikutti heikentidvésti euroalueen rahamarkkinoihin esimerkiksi riskien
kasvuna, jonka vuoksi euriborkorko nousi ndin ennennédkeméttomiin mittoihin.
Euroopan keskuspankin lapindkyvian rahapolititkan ansiosta korkotasojen
epavarmuus pysyi kuitenkin kohtalaisen maltillisena, mista voidaan paatella
keskuspankilla olevan tehokkaita keinoja kriisien hallitsemiseen. (Abbassi &
Linzert 2012) Vuoteen 2010 mennessé 12 kuukauden euribortaso oli jo palautunut

ldhes yhden prosentin tasolle.

Vuodesta 2010 vuoden euriborkorko on pysynyt historiallisen alhaalla, ajoittain jopa
negatiivisena, joka on esimerkiksi Eurostudent-tutkimuksen (Saari, Koskinen, Attila
& Saren 2019) mukaan kannustanut opiskelijoita nostamaan aiempaa enemmain
opintolainaa. Kyselyn mukaan 80 prosenttia yliopisto-opiskelijoista ja 73 prosenttia
ammattikorkeakouluopiskelijoista kertoo matalan korkotason olevan hyvéd syy

opintolainan nostamiselle.

Seuraava euriborkorkoihin radikaalisti vaikuttanut kriisi alkoi 2020-luvulla. Kuviosta
1 ndhdaan, ettd vuoden 2022 aikana vuoden euriborkorko on noussut lihes neljd
prosenttiyksikkdd. Néin suuri ja voimakas korkojen nousu on hyvin poikkeuksellista,

silld aikaisemmin suurin nousu on ollut 2,8 prosenttia, joka tapahtui kahden vuoden
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aikana. Euriborkoron nousuun on vaikuttanut maailmalla tapahtuneet kriisit,
suurimpana koronapandemia ja sota Ukrainassa, jonka seurauksena Euroopan
alueella ajauduttiin energiakriisiin. Talouskriiseistd seurasi inflaation voimakas
nousu, johon Euroopan keskuspankki ei reagoinut tarpeeksi nopeasti. Téméin
seurauksena EKP joutui kiristdiméaan rahapolitiikkaansa ja nostamaan ohjauskorkoaan
nopeasti ja tuntuvasti. Korkojen noston seurauksena Euroopan talouskasvun ja
inflaation ennustetaan hidastuvan, mutta sen riittivyydestd ei voida vield olla

varmoja. (Kortela 2023)

Korkojen nousu on aiheuttanut laajasti epdvarmuutta rahoitusmarkkinoilla.
Euroopassa korkojen nousun vuoksi esimerkiksi rahoitussuhdanteet ovat kdantyneet
laskuun ja yritysten ja luotonannon kasvuvauhdit hiipuvat. Suomessa
kotitalouslainoja nostetaan huomattavasti aiempaa vihemmain. Nousseet korot ovat
jo nyt aiheuttaneet kansainvélisilld rahoitusmarkkinoilla kasvaneita riskejd ja
pidemmailld aikavililld ne voivat kasvattaa myds pankkien luottoriskid. Koko
maailmantalouden kehityksen ennustetaan olevan tind vuonna hidasta ja Suomen
talouden ennustetaan olevan lievdssd taantumassa. Korkojen nousu vaikuttaa siis

rahoitusmarkkinoiden kautta koko maailmaan. (Euro&Talous, 2023)

Viimeisin korkojennousu ja energiakriisistid johtuva energian ja yleisen hintatason
nousu on luultavasti koskettanut jokaista ithmisryhmidd omalla tavallaan, mutta
erityisesti velallisten tilanne on nyt tukala. Kauko (2023) esittdd artikkelissaan, ettéd
sdhkon hinnan ja toteutuneiden koronnousujen yhteisvaikutuksesta jopa 96 000
suomalaista taloutta olisi vaarassa ajautua taloudelliseen ahdinkoon vuoteen 2019
verrattuna. Mittaamisessa kdytetddn kulutusyksikkojé ja jotta kotitalous médritelldén
taloudellisessa ahdingossa olevaksi, on yhden kulutusyksikon kaytettdvissd oltava
asumis- ja lainanhoitokulujen jilkeen enintdin 497 euroa. Monien lainanottajien
onkin nyt oletettavasti pohdittava lainan tarpeellisuutta. Esimerkiksi monet

opiskelijat joutuvat nyt punnitsemaan uudestaan aiemmin “kédytdnnossd ilmaisena”

pidettyd lainaa ja sen tarvetta, silld korkojen nousun mydtd monet ovat joutuneet
tekeméddn muutoksia kulutustottumuksiinsa. (Kukkonen 2023) Esimerkiksi
tdménhetkiselld, ldhes neljan prosentin 12 kuukauden euriborilla 10 000 euron
lainasummaan tulee ldhes 400 euroa lisdd kuluja vuodessa. Tdma tuntuu jo selvisti
opiskelijan jo valmiiksi pienesséd budjetissa ja voi aiheuttaa opiskelijoille kasvanutta
taloudellista ahdinkoa. Osa opiskelijoista kérsii  jo valmiiksi

mielenterveysongelmista, silld jo ennen elinkustannusten ja lainakorkojen nousua
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joka kolmas opiskelija kidrsi ahdistus- tai masennusoireista (Terveyden ja

hyvinvoinnin laitos 2021).

2.3 Opintolaina Suomessa

Suomessa opiskelijoiden toimeentulon mahdollistaa Kansaneldkelaitoksen
myOntdmé opintotuki, jota on mahdollista saada suorittamalla opintoja paédtoimisesti
vihintddn kahden kuukauden ajan. Opintotukeen kuuluvat tavallisesti opintoraha ja
valtion takaama opintolaina, sekd opintotuen asumislisd, mikili opiskelija asuu
ulkomailla, Ahvenanmaalla tai suorittaa opintojaan kansan- tai urheiluopistojen
maksullisilla linjoilla. Opintorahaan opiskelija on oikeutettu, mikdli hdn on yli
17vuotias ja asuu omillaan. Opintotukea voi saada myos opiskelijan asuessa
vanhempiensa luona, mutta silloin vanhempien tulot vaikuttavat opintotuen mééraan.
Opiskelijan tulee myos suorittaa opintoja véhintddn viiden opintopisteen verran
jokaista tukikuukautta kohti. Vuodesta 2017 asti Suomessa asuvat opiskelijat ovat
kuuluneet yleisen asumistuen piiriin, joten opintotuen lisdksi opiskelijoiden on
mahdollista saada myds asumistukea. Asumistuki kattaa enintdén 80 prosenttia

hakijan asumiskuluista, eli vuokrasta tai vastikkeesta. (Kansaneldkelaitos 2023)

Edelld mainitut tuet eivit kuitenkaan usein riitd kattamaan edes opiskelijan pakollisia
menoja. Asumistuki yhdessd opintorahan kanssa kattavat tavallisesti vain reilun
vuokran verran, mutta sen ylittdvdt menot opiskelija joutuu rahoittamaan muilla
keinoilla. Téstd syystd moni opiskelija turvautuu opintolainaan. Johnson,

O’Neill, Worthy, Lown ja Bowen (2016) havaitsivat tutkimuksessaan, ettd moni
opiskelija kokee opiskelun jopa mahdottomana ilman opintolainan tuomaa
taloudellista tukea. Haastateltujen opiskelijoiden vastauksissa korostui, ettd
opiskelijat eivdt haluaisi nostaa lainaa, mutta eivdt nde tilanteessa muuta

mahdollisuutta.

Téstd syystd Suomessa opintolainaa nostetaan vuosittain satojen miljoonien eurojen
edestd. Kevitlukukaudella 2022 opintolainaa nostettiin yhteensi noin 350 miljoonaa
euroa, mikd oli kuukausitasolla mitattuna enemmain, kuin koskaan aiemmin.

(Suomen Pankki 2022) Vuonna 2017 voimaan astui uusi opintolainauudistus, joka
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kannusti opiskelijoita nostamaan entistd enemmain lainaa, silld uudistuksen myo6ta
opintorahan miérd pieneni toisen asteen tasolle, mutta opintolainan kuukausiméaari
nousi 400:sta eurosta 600 euroon. (Kansaneldkelaitos 2021) Témid muutti
opintorahajéirjestelmdd entistd lainapainotteisemmaksi ja kannusti opiskelijoita

nostamaan aiempaa enemmaén lainaa.

2.4 Opintolainan nostamisen vaikutukset

Yleisesti opiskelijat ndkevidt opintolainan tarpeellisena ja hintansa arvoisena
taloudellisena tukena, joka tuo hetkeksi taloudellista helpotusta ja antaa
mahdollisuuden keskittyd ansiotdiden sijasta kokoaikaisesti opiskeluun. Opiskelijat
kokevat lainan olevan myos pitkalld aikaviélilld positiivinen asia, silld se mahdollistaa
jatko-opinnot ja sitd kautta paremman tulevaisuuden (Johnson ym. 2016). Téta tukee
my0s tutkimus, jonka mukaan korkeakoulutus mahdollistaa tulevaisuudessa
opiskelijalle korkeamman palkan ja paremmat uramahdollisuudet (Brown,

Haughwout, Lee, Scally & van der Klaaw 2014).

Vaikka opintolainan nostaminen mahdollistaa opiskelijan toimeentulon ja on
investointi tulevaisuuteen, on lainan nostamisen havaittu vaikuttavan opiskelijan
tulevaisuuteen myos monella negatiivisella tavalla. Opintolainalla on vaikutuksia
esimerkiksi lainannostajan  varallisuuden kertymiseen, sekd aikuisuuteen
siirtymiseen (Cho, Xu, & Kiss, 2015). Fry (2014) havaitsi tutkimuksessaan, ettd
opiskelijat, jotka ovat nostaneet lainaa rahoittaakseen opintonsa, ovat
tyytyméttomampid omaan taloudelliseen tilanteeseensa kuin ne ikdtoverinsa, jotka
eivdt nostaneet opintolainaa. Opintolainan nosto vaikuttaa opiskelijoiden
velkaantumisasteeseen myds opintojen jélkeen. Tutkimuksen mukaan opiskelijoilla,
joilla oli opintolainavelkaa, oli kaksi kertaa suurempi kotitalouden yhteisvelka ($137
010), kuin niilld, joilla ei opintolainavelkaa ollut ($73 250). Kotitalouksien
yhteisvelalla tarkoitetaan tdssd yhteydessd kotitalouden kaikkia yhteenlaskettuja

lainoja, esimerkiksi asunto-, luottokortti- seké autolainoja.

Opintolainan noston voidaan ndhdd vaikuttavan myos tulevaisuudensuunnitelmien

viivistymiseen tai peruuntumiseen. Tutkijoiden mukaan on todenndkdistd, ettd
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opintolaina vaikuttaa tulevaisuudessa esimerkiksi opiskelijoiden perhettd ja
elaméntyylid koskeviin péitoksiin (Cha & Weagley 2002). Myos Fryn (2014)
tutkimus tukee samaa ajatusta, silld hinen mukaansa lainaa nostaneet nuoret aikuiset
lykkéavit suuria hankintoja ja elimén kdédnnekohtia opintolainavelan vuoksi. Néitd
elamadn kdannekohtia ovat esimerkiksi lasten hankkiminen ja naimisiinmeno.
Ymmérrettdvésti ennen lasten hankkimista halutaan olla mahdollisimman vihidn
velkaantuneita, silld lapset ovat jo itsessdén suuri menoerd. Tutkimuksessa havaittiin
myos, ettd opintovelalliset lykk&dvat rahallisesti suurten hankintojen ostamista

velkaantuneisuuden takia. (Fry 2014)

Sweet, Nandi, Adam & McDade (2013) ovat tutkineet, ettd korkealla
velkaantuneisuudella yhteyttd myos opiskelijoiden mielenterveyteen, silld opiskelijat
kokevat painetta opintolainan takaisinmaksusta. Tuloihin verrattuna korkean
velkaantuneisuuden on havaittu olevan yhteydessd my0s esimerkiksi korkeaan
verenpaineeseen ja nousseeseen stressitasoon. Velkaantuminen aiheuttaa useasti
my0s masennuksen oireita ja yksilon kokeman yleisen terveystason laskua. Néiden
seikkojen lisdksi korkea henkilokohtainen velkaantuminen voi aiheuttaa yksilolle
jopa itsetuhoisia ajatuksia. (Sweet, Nandi, Adam & McDade 2013). Niilld
opiskelijoilla, joilla on korkeampi huoli omasta taloudestaan, kokevat itsensd
ahdistuneemmaksi ja stressaantuneemmaksi kuin ne, joilla huoli omasta taloudestaan
ei ole niin suuri. My0s uniongelmat ja sosiaalinen ahdistus olivat yleisempid niilld
opiskelijjoilla, joilla on enemmén velkaa. (Cooke, Barkham, Audin, Bradley, and

Davy 2004)

Myo6s opintolainan nostamisen ja suoritettujen opintopisteiden vélistd yhteyttd on
tutkittu Johnson ym. (2016) tekemissd tutkimuksessa. Tutkimuksessa selvisi, ettd
nostetulla opintolainan maérdlla ei ndytd olevan juurikaan yhteyttd opintopisteiden
suoritusnopeuteen. Erds tutkimukseen osallistunut opiskelija kertoi luottavansa
opiskelunopeudessa opinto-ohjaajan suosittelemaan aikatauluun. Muutkin kyselyyn
vastanneet opiskelijat kertoivat, ettei opintolainalla ole juurikaan vaikutusta
opiskelunopeuden ja -motivaation kannalta, vaan pitkdn tdhtdimen tavoitteena on
vain ajallaan valmistuminen. (Johnson ym. 2016) Opintolainan ei siis ndhda

vaikuttavan positiivisesti opiskelijoiden valmistumisnopeuteen.

Aiemmat tutkimukset on toteutettu pddosin Yhdysvalloissa, joissa opintolainaa

nostetaan ldhtokohtaisesti huomattavasti enemmain kuin Suomessa. Suomessa
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opintolainalle on mahdollista saada korkeintaan 800 euroa kuussa lainatakausta ja
keskimédrdinen suomalainen nostaa 10 117 euroa opintolainaa (Kansaneldkelaitos
2021) kun taas keskiméérin Yhdysvalloissa lainaa nostetaan 37 574 dollarin edesti
(Hanson, 2023). Maéédrd Yhdysvalloissa on siis yli kolminkertainen, joten
keskimadrdisen suomalaisen opintolainavelka ei ole suoraan verrattavissa
Yhdysvaltojen lainasummiin. Kuitenkin edelld esitetyissd tutkimuksissa mainittuja
teemoja on havaittavissa myos suomalaisten lainanottajien kokemuksissa, joskaan ei

aivan samassa mittakaavassa Yhdysvaltojen kanssa.

2.5 Opiskelijoiden lainannostopditokset ja lainatietdmys

Monien eri tekijoiden on havaittu vaikuttavan opiskelijoiden lainannostopaatoksiin.
Opiskelijat luottavat paédtoksenteossaan sekd ldheistensd, ettd asiantuntijoiden
mielipiteisiin  ja ohjeisiin. Esimerkiksi Johnson ym. (2016) teettiméssd
tutkimuksessa kyselyyn vastanneiden kesken korostui vanhempien rooli
lainannostopadtoksissd. Monet opiskelijat eivit itse olleet perehtyneet lainan
nostamiseen, mutta luottivat asiassa vanhempiensa taloudellisiin neuvoihin. Erés
vastaajista esimerkiksi kertoi, ettei itse tehnyt juurikaan tutkimusta lainasta, vaan
antoi isdnsé olla vastuussa hdnen taloudestaan. Useista vastauksista kdvi ilmi, etteivét
opiskelijat itse olleet juurikaan perehtyneet opintolainaan ja ettd yleisimmat omasta
lainasta tiedetyt asiat olivat lainan tyyppi ja sen méérd. Tutkimuksessa kdvi myos
ilmi, ettd opintolainaa nostetaan, koska sitd on helposti saatavilla muihin lainoihin

verrattuna, eikd sen nostaminen vaadi erityistd perehtymistéd aiheeseen.

Myos Akers & Chingos (2014) ovat tutkineet, ettd merkittivd osa
tutkintoopiskelijoista ei ole tietoisia siitd, kuinka paljon opintolainaa heilld on ja
kuinka paljon heilld kuluu rahaa yliopisto-opintoihin. Tutkimuksen mukaan vain
hieman yli puolet kyselyyn vastanneista osasivat kertoa 5000 euron tarkkuudella
ensimmadisen opintovuotensa hinnan. Noin joka neljds opiskelija aliarvioi ja noin 17
prosenttia yliarvioi opintokustannuksensa. Loput kyselyyn vastanneista eivit
osanneet arvioida taloudellista tilannettaan. Opiskelijat eivit myOskéddn usein osaa

kertoa opintolainansa takaisinmaksusuunnitelmaa, eikd heilld ole tietoa siitd, milla
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tavoin he aikovat maksaa velan takaisin (Johnson ym. 2016). Opiskelijoiden
lainatietimys néyttdd siis olevan heikolla pohjalla, miki ei toisaalta ole yllattavaa,
silld suuri osa opiskelijoista on tehnyt aiheesta vain véhin tutkimusta ennen lainan

nostamista.

Javinen (2013) tutkimuksen mukaan alhaisemman keskiarvon omaavilla
opiskelijoilla on yleisesti enemméin opintolainaa kuin niilld, joilla on korkeampi
opintojen keskiarvo. Tdmai johtuu siité, ettd mitd korkeampi keskiarvo opiskelijalla
on, sitd nopeammin hidn todennidkoisesti valmistuu ja véalttdd ndin yliméérdiset
opintolainalla rahoitetut opintovuodet. Alhaisen keskiarvon omaavilla opiskelijoilla
taas voi olla enemmaén hylattyjé kursseja, jolloin opinnot venyviét ja opiskelija paattaa
nostaa lainaa enemmin. Myos ne opiskelijat, jotka eivét saa opiskelujen aikana
rahallista avustusta vanhemmiltaan, pdittdvit muita todenndkdisemmin nostaa
opintolainaa rahoittaakseen opintonsa. Opiskelijan taloudellisella tietimykselld ei
kuitenkaan néyttinyt olevan vaikutusta opintolainan nostoon. Tutkimuksessa
havaittiin my0s, ettd opintolainaa nostivat useimmin opiskelijat, joilla oli paljon

luottokorttivelkaa. (Javine 2013)

Yleisesti ottaen voidaan siis sanoa, ettd opintolaina koetaan taloudellisesti
kannattavana ja tarpeellisena lainana, mutta sen nostamisella voi olla my0s
negatiivisia seurauksia. Varsinkin, jos opiskelijan lainatietimys on yhtd huonoa kuin
Akers ja Chingos (2014) ovat tutkineet, on todenndkdistd, ettd lainan nostamisella on

my0s negatiivisia seurauksia, kuten velkaantumista tai taloudellista huolta.
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3 Tutkimuksen toteutus

Tassd osiossa kdydddn tarkemmin ldpi tutkimuksen toteutusta ja kohderyhméa.
Osiossa avataan myos tarkemmin tydssd kéytettyjd tutkimusmenetelmid, sekd
aineistojen analysointimenetelmia. Tutkimuksessa on kaytetty
aineistonkeruumenetelméni laadullisin tutkimusmenetelmin toteutettuja
puolistrukturoituja haastatteluja, joissa pyrittiin selvittiméén

korkeakouluopiskelijoiden ajatuksia rahoitusmarkkinoista, koroista ja opintolainasta.

3.1 Tutkimusmenetelma ja -aineisto

Tutkimus toteutettiin laadullisena eli kvalitatiivisena tutkimuksena. Tutkimus
toteutettiin puolistrukturoituna haastatteluna, jossa kysymykset olivat valmiiksi
mietittyjd, mutta valmiita vastausvaihtoehtoja ei ollut annettu. Témin kaltainen
haastattelu antaa vastaajalle vapauden vastata kysymyksiin mahdollisimman laajasti
ja henkil6kohtaisesti. Puolistrukturoidulla haastattelulla aineistoa voidaan kerdti
joustavasti vastaajia myotéillen, jolloin vastauksiin saadaan esimerkiksi kyselyyn

verrattuna enemman syvyytti ja tulkintaa. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara 2013, 205)

Tutkimusmenetelmiksi valikoituneen haastattelun etuna on myds sen joustavuus,
jonka avulla asioita voidaan késitelld haastattelijan haluamassa jirjestyksessd ja
haluamalla tavalla. Haastattelu my6s antaa mahdollisuuden vastata kysymyksiin
esimerkiksi kyselyd laajemmin ja se mahdollistaa myds haastattelijalle mahdollisten
tarkentavien kysymysten esittdmisen. (Tuomi & Sarajirvi, 2018) Haastateltavan on
my0s helpompi antaa perusteltuja vastauksia, jolloin paitoksentekoon johtavia

motiiveja on helpompi analysoida.

Tutkimusaineiston kerddmiseen kdytetty haastattelurunko on ndhtévilld liitteessd 1.
Rungossa madritettiin haastattelulle tietyt raamit ja aihepiirit, jotka jokaisen vastaajan
kanssa  kasiteltiin.  Puolistrukturoidun  haastattelun ~ luonteen = mukaan
haastattelurungosta voitiin kuitenkin poiketa ja esittdd lisdkysymyksid, jolloin
tilanteesta saatiin mahdollisimman luonnollinen ja haastatteluihin saatiin

mahdollisimman paljon sisdltod. (Hirsjarvi & Hurme, 2015, 102-103)
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Haastattelujen avulla pyrittiin saamaan mahdollisimman kattava kuva siitd, kuinka
tietoisia opiskelijat ovat koroista ja rahoitusmarkkinoista ylipdétdan. Tavoitteena oli
myoOs selvittdd, onko viimeaikainen koronnousu vaikuttanut haastateltavien
lainannostopdétdksiin, ja mihin tarkoituksiin haastateltavat nostavat opintolainaa.
Naiiden vastauksien pohjalta pyrittiin 10ytdméén yhtéldisyyksid ja eroavaisuuksia.
Télld tavoin selvitettiin, miten opiskelijoiden lainatietimys ja lainan nostamisen
tarpeellisuus vaikuttivat lainannostopditoksiin. Haastatteluista saatuja vastauksia

peilattiin aiemmin mainittuun teoriaan.

Tuomi ja Sarajarvi (2018) kertovat, ettd haastatteluissa on térkedd saada
haastateltavasta mahdollisimman paljon irti. Timan vuoksi haastateltaville kerrottiin
etukdteen, mitd teemoja ja aiheita haastatteluissa tullaan késitteleméén.
Haastateltavat eivit kuitenkaan saaneet etukdteen lukea tarkkoja kysymyksid, silld
tdman tutkimuksen tarkoituksena oli saada mahdollisimman todenmukainen kuva
vastaajien korko- ja lainatietimyksestd. Mikéli kysymykset olisi tiedetty etukdteen,
voi olla, ettd tutkimuksen luotettavuus olisi kérsinyt, jos haastateltavat olisivat

valmistautuneet haastatteluun esimerkiksi parantamalla korkotietimystién.

Tutkimusaineiston analysointiin kéytettiin sisdllonanalyysia, sekd teemoittelua.
Analyysissa tutkittu aineisto puretaan osiin ja yhdistellddn uudestaan tutkijan
haluamaksi kokonaisuudeksi, jolloin syntyy uusi monipuolisesti perusteltu

kokonaisuus tutkittavasta aiheesta. (Puusa & Juuti, 2020)

Sisdllonanalyysin tarkoituksena on 10ytdd4 vastauksia ennalta madritettyihin
tutkimuskysymyksiin jirjestdmilld haastatteluista saatua aineisoa selkedmpidin
muotoon. Analyysin avulla pyritddn tuomaan esille haastatteluissa nousseita
yhtéldisid teemoja ja kasitteitd. Sisdllonanalyysin tavoitteena on saada aineistosta
tehtyd johdonmukaisia ja selkeitd pédédtelmid. (Tuomi & Sarajérvi, 2018, 108-111)
Teemoittelun tarkoituksena on 16ytdd tutkimuksen kannalta oleellista tietoa ja aiheita.
Aineistosta etsitddn tutkimuskysymyksen kannalta oleellisia ja yhtenevid teemoja,

joita vertaillaan keskenddn. (Eskola & Suoranta, 1998)
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3.2 Tutkimuksen kohderyhma

Tutkimuksen kohderyhméksi valikoitui 5 korkeakouluopiskelijaa, joista kaikki ovat
nostaneet aiemmin opintolainaa. Vastaajien vihdisen mairdn vuoksi tutkimusta ei
voida yleistdd koskemaan kaikkia opintolainaa nostaneita opiskelijoita. Pienen
otannan ansiosta voitiin kuitenkin mahdollistaa laadulliselle tutkimukselle ominainen

jokaisen vastaajan kanssa kéyty perusteellinen haastattelu.

Vastaajien ikd vaihteli 21 ja 23 ikdvuoden vélilld ja vastaajat olivat toisen, kolmannen
ja neljannen vuosikurssin opiskelijoita. Vastaajista kolme opiskeli vastaushetkelld
kandidaatintutkintoa, yksi maisterintutkintoa ja yksi vastaajista opiskeli alempaa
ammattikorkeakoulututkintoa. Opintojen alat vaihtelivat vastaajien kesken, mutta
kaikki vastaajista olivat naisia. Kohderyhmin jokaisen vastaajan opintolainan korko
oli sidottu 12 kuukauden euriborkorkoon. Opiskelijoita on valittu eri tekniikan ja
kauppatieteiden aloilta, jotta tutkimuksesta tulisi hieman monipuolisempi ja

kattavampi.

Vastaajat identifioitiin kdyttdmalld kirjaimia A-E, jotta tulosten esittiminen olisi

selkedmpidd ja vastausten vilisid yhtéldisyyksid olisi helpompi hahmottaa. Myds

suorien lainausten esittiminen on télld tavoin helpompaa.

Vastaajan lka n Sukupuolin Opintoala n Tutkinnon taso
A 22 Nainen Kauppatieteet Maisteri
B 21 Nainen Bioinformaatioteknologia Kandidaatti
C 21 Nainen Teknillinen matematiikka ja fysiikka Kandidaatti
D 21 Nainen Kauppatieteet Alempi ammattikorkeakoulu
E 22 Nainen Kauppatieteet Kandidaatti

Taulukko 1: vastaajien demografiset tiedot
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4 Tutkimuksen tulokset

Tutkimuksessa selvitettiin viiden nuoren aikuisen korko- ja lainatietdmysti, seka
ajatuksia nousseiden korkojen vaikutuksesta heiddn lainannostopéétoksiinsa.
Haastatteluilla ~ pyrittiin ~ vastaamaan  tutkielman alussa  esitettyihin

tutkimuskysymyksiin.

4.1 Opiskelijoiden lainatietdmys

Haastatteluissa selvisi, ettd vastaajat eivét olleet juurikaan perehtyneet opintolainansa
ehtoithin ja korkoihin. Suurin osa vastanneista ei osannut kertoa tarkkaa
opintolainansa mairdd ja jokainen vastaajista kertoi, etteivdt juurikaan seuraa
rahoitusmarkkinoita tai korkojen kehitystd. Vastaajat kertoivat seuraavansa korkoihin
liittyvad uutisointia ja keskustelua sosiaalisessa mediassa, mutta kokivat muuten
korkotietimyksensd olevan puutteellista. He kertoivat lukevansa satunnaisesti uutisia
aiheesta, jonka ansiosta kaikki olivat kuitenkin tietoisia viimeaikaisesta korkojen

noususta.

” En md ole kauheasti korkojen kehitystd seurannut, ettd oikeastaan nyt vasta kun
alkoi tamd opintolainan korko nousta niin oon enemmdn, mutta sitd ennen tuskin

ollenkaan. Ettd uutisista kun tulee vastaan siitd artikkeli niin sen yleensd luen,

mutta en muuten mitenkddan kovin aktiivisesti.”’

-Vastaaja A

Ainoastaan vastaaja C kertoi tarkistavansa korkonsa suuruuden séddnnoéllisesti. Muut
vastaajat eivit olleet tietoisia timédnhetkisen korkonsa suuruudesta tai siitd, kuinka
paljon heidin korkonsa on viimeisen vuoden aikana noussut. Haastatelluista kaksi,
vastaajat A ja D eivét olleet myOskddn alun perin tietoisia siitd, mihin korkoon heidan

lainansa on ylipdétdan sidottu. Vastaajien korot kuitenkin tarkistettiin myéhemmin ja
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jokaisen korko oli sidottu 12 kuukauden euriboriin. Osa vastaajista totesikin, etta olisi

jarkevaa selvittdd oman lainan ehtoja tarkemmin.

Haastatteluissa saadut vastaukset sopivat yhteen kirjallisuuskatsauksessa mainittujen
tutkimusten kanssa. Esimerkiksi Akers & Chingos (2014) totesivat tutkimuksessaan
opiskelijoiden lainatietimyksen olevan puutteellista. He kertoivat omassa
tutkimuksessaan opiskelijoiden olevan tietdiméttomid lainasummistaan ja sama ilmi6

oli havaittavissa my0s timéan kandidaatintutkielman haastatteluissa.

4.2 Lainannostopadtokseen vaikuttavat tekijit

Aiemmissa tutkimuksissa on my0s selvitetty vanhempien mielipiteiden vaikutusta
opiskelijoiden lainannostopditoksiin. Johnson ym. (2016) tuottamassa tutkimuksessa
saatiin selville, ettd moni opiskelija ei ollut itse juurikaan tietoinen opintolainastaan,
mutta luottivat vanhempiensa taloustietimykseen ja olivat siksi nostaneet lainaa.
Téssd kandidaatin tutkielmassa saadut vastaukset viittaavat samaan tulokseen.
Haastatteluissa selvisi, ettd jokainen vastaajista oli keskustellut lainanotosta
vanhempiensa kanssa ja ldhtokohtaisesti vanhempien mielipiteisiin luotettiin. Lisdksi
neuvoa ja vertaistukea lainapddtoksiin on saatu myos ystiviltd, sekd sosiaalisessa
mediassa kdydyistd keskusteluista. Vastaajat B ja E kertoivat ndin muodostuneen
yleisen késityksen ja ilmapiirin olevan sellainen, ettd lainannosto on yleisesti ottaen

kannattavaa ja yleista.

”Puhuin vanhempien ja monen opiskelukaverin kanssa siitd, ettd aikooko muut
nostaa lainaa ja onko se jdrkevdd, kun md en kokenut, ettd olisin itse ollut kauhean

’

perilld koko asiasta, niin muilta sai sitten mielipiteitd ja lisdd tietoa siitd.’

-Vastaaja D

Haastatteluissa selvisi, ettd asiantuntijoiden mielipiteilld ei ollut suurta vaikutusta
vastaajien pdidtoksiin nostaa opintolainaa. Vastaajat luottivat ldhinnd ldheistensd

mielipiteisiin, sekd yleiseen keskusteluun aiheesta eivitkd kokeneet tarpeelliseksi
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selvittdd erikseen asiantuntijoiden ndkemyksid. Yleinen mielikuva “halvasta

lainasta” kévi ilmi useamman haastateltavan vastauksista.

Vastaaja D kertoi lainannostoon vaikuttaneen my0ds sen helppo saatavuus. Lainan
saaminen ei vaadi pitkid prosesseja, vaan riittii, ettd lainatakauksen saa Kelalta, jonka
jilkeen lainaa voi hakea valitsemaan pankista. Vastaaja kertoi, ettd mikali lainan
hakuprosessi olisi monimutkaisempi ja lainan saaminen olisi ty6lddmpadd, kasvaisi

myo0s kynnys lainan hakemiselle.

Jokainen vastaajista oli myos tietoinen Kelan myontdmaésta opintolainahyvityksesta.
Haastatellut olivat kaikki keskenddn yhtd mielti siitd, ettd opintolainahyvitys toimii
tarkednd tekijdnd lainannostopédtdstd tehdessé. Vastaajat kertoivat, ettd tavoiteajassa
valmistuessa lainasta saatava hyvitys on sen verran suuri, ettd he kokivat sen olevan
yksi suurimmista kannustimista nostaa opintolainaa. Vastaaja B kertoi hyvityksesta

niin:

"Kylld se hyvitys vaikuttaa tosi paljon mun pddtokseen. Ajattelin valmistua
tavoiteajassa niin sittenhdn se on periaatteessa niinkun ilmasta rahaa, niin kylld se
motivoi tosi paljon valmistumaan ajoissa ja sitten myoskin madaltaa sitd kynnystd

nostaa lainaa kun siitd saa osan hyvitettyda”

-Vastaaja B

Vastauksista kdvi ilmi myds, ettd opintolainahyvitys motivoi haastateltavia
valmistumaan ajallaan. Jokainen vastaajista kertoi, ettd lainahyvityksen takia heidin
tavoitteenaan olisi valmistua tavoiteajassa. Vastaaja A kertoi, ettei hidnelld olisi
valmistumisen kanssa muuten niin kiire, koska hidn on kuitenkin jo tdissd, mutta

hyvitys toimii kannustimena hdnen valmistumiselleen ajallaan.

Vastaajien demografisissa tekijoissd ei nidkynyt olevan yhteyttd vastauksien valilla.
Ik&dhaarukan nuorin, sekd vanhin olivat tydssdkdyvid ja idltddn siltd véliltd olevat
vastaajat keskittyivét padtoimisesti opintoihin. Mydskdén opiskeltavalla alalla ei ollut
tutkimuksen mukaan merkitysti, silld ainoastaan kaksi vastaajista opiskelivat samaa

alaa ja heidén vastauksissaan oli eroja esimerkiksi tydssidkdynnin ja sddstdjen osalta.
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4.3 Opintolainan kayttokohteet

Haastatteluissa kdvi ilmi, ettd opintolainaa nostetaan pddosin kahteen eri
tarkoitukseen; sijoittamiseen ja elinkustannusten kattamiseen. Neljd viidestd
vastanneesta kertoi nostaneensa opintolainaa aluksi sijoitustarkoituksiin, mutta
lopulta kaikki olivat kéyttédneet ainakin jokin summan elinkustannusten kattamiseen.
Vastaaja A kertoi, ettd tarkoitus oli sijoittaa, mutta opintojen alettua hdn ymmarsi
tarvitsevansa koko summan pelkdstddn eldmiseen. Vastaaja B puolestaan kertoi
sijoittaneensa ensimmaéisend vuonna nostetun opintolainasumman, mutta kahtena

seuraavana vuonna koko lainasumma jii kdyttoon.

Varsinkin viimeisen vuoden aikana vastaajat kertoivat jattdneensd yhd suuremman
summan sijoittamatta, silld elinkustannusten nousu on aiheuttanut huolta omasta

taloudellisesta parjaamisestd. Erds vastaajista kertoi elinkustannusten noususta ndin:

"Aluksi sijoitin, mutta nyt viimeiset kaksi kertaa, kun olen nostanut, niin on mennyt
ihan koko summa eldmiseen, ettd nyt varsinkin, kun ndmd kaikki hinnat on noussut
tdssd viime aikoina, niin kylld kuluu paljon enemmdn rahaa siihen pelkkddn kulujen

maksamiseen”

-Vastaaja D

Haastatteluun vastanneista neljd kertoi, ettd tulisivat tdlld hetkelld toimeen ilman
opintolainan  tuomaa  taloudellista  tukea. Tamid  eroaa  aiemmin
kirjallisuuskatsauksessa mainitun Johnsonin ym. (2016) tuottaman tutkimuksen
tuloksista, joissa kerrottiin monen opiskelijan kokevan toimeentulon olevan
mahdotonta ilman opintolainan tuomaa taloudellista tukea. Tatd eroavaisuutta
voidaan kuitenkin selittdd silld, ettd kaksi tdmdn kanditutkielman haastatteluun
vastanneista, vastaajat A ja D, jotka kokivat tulevansa toimeen ilman opintolainaa,
kertoivat kdyvdnsd opintojen ohella osa-aikaisesti tdissd. Tdméd mahdollistaa
opiskelijoiden toimeentulon ilman opintolainaa. Tydssdkdyvit vastaajat kokivat

kuitenkin, ettd ilman ansiotyon tuomaa taloudellista tukea he eivit tulisi toimeen
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ilman opintolainaa. Vastaajat B ja E kertoivat, ettd pystyisivat tdll4 hetkelld elamaan
ilman opintolainaa, koska heilli on tarpeeksi hyvit sédéstot. Tulevaisuudessa
sddstdjen huventuessa voi kuitenkin olla, ettd vastaajat eivit tulisi endd toimeen yhta
hyvin. Vastaaja C kertoi, ettd ei tulisi tdlld hetkelld toimeen ilman opintolainaa.
Toimeentulo vaatisi hdnen mukaansa ty0ssdkdynnin opintojen ohella ja vastaaja
kertoo tdmén tuntuvan liian raskaalta vaihtoehdolta, silld jo pelkéstidén opintoihin

kuluva aika on niin suuri.

4.4 Korkojen nousun vaikutus opiskelijoiden lainannostopaétoksiin

Vastaajista A, B ja E kertoivat, ettd viimeaikaisella korkojen nousulla on ollut
vaikutusta heididn pédtoksiinsd nostaa opintolainaa. Varsinkin sijoitustarkoituksiin
aiemmin nostettua lainaa on nyt jouduttu pohtimaan uudelleen. Esimerkiksi vastaaja
E on pohtinut, onko korkojen noustessa endd jarkevdd nostaa lainaa
sijoitustarkoituksiin ja pééttikin nyt olla nostamatta lainaa. Vastaajat A ja B kertoivat,
ettd korkojen nousun myotd he ovat pohtineet lainan nostamisen kannattavuutta

alempaa enemmaén, mutta ovat kuitenkin vield lainan nostaneet.

Kaksi haastateltua, vastaajat C ja D kertoivat, ettd korkojen nousulla ei ainakaan vield
ole ollut vaikutusta heiddn paéitokseensd nostaa opintolainaa. Heidén perustelunsa
olivat kuitenkin keskenddn eridvét. Vastaaja D kertoi, ettei korkojen nousu ole vield
vaikuttanut hdnen péaatokseensd, silld hén ei ole perehtynyt asiaan tarpeeksi eiké néin
ollen tiedd, onko lainan nosto jarkevdd hdnen kiyttotarkoituksiinsa. Vastaaja C

puolestaan perusteli vastaustaan ndin:

" Ei oikeastaan ole ollut vaikutusta, ettd vaikka on sitd korkojen nousua seuraillut
Jja katsonut, ettd hetkinen nyt tdstd joutuu oikeasti maksamaankin jotain, niin kylld

md olen edelleen sitd mieltd, ettd tdssd lainassa on niin hyvdt ehdot, ettd kannattaa

nostaa, kun muuten olisi niin paljon vaikeampi tulla toimeen”

-Vastaaja C
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Jokainen vastaajista kertoi kuitenkin, ettd mikali korkojen nousu jatkuu, tulee heidian
tulevaisuudessa miettid uudestaan, onko opintolainan nostaminen tarpeellista.
Vastaaja E kertoi olevansa nyt korkojen nousun myoti entistd vastahakoisempi
nostamaan lainaa ja sanoi, ettd tulevaisuudessa hin nostaisi lainaa vain pakon edessé.
Toinen haastateltu, vastaaja C, puolestaan kertoi, ettd vaikka lainan nostamista
joutuukin nyt ja tulevaisuudessa miettimidin enemmén, hdn ei nde toimeentulolle
opiskelujen aikana muuta vaihtoehtoa. Hinen mukaansa tdiden tekeminen opintojen

ohella tuntuisi todella rankalta ratkaisulta.
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5. Yhteenveto ja johtopaatokset

Tamin kandidaatintutkielman tarkoituksena oli tutkia, miten opintolainan korkojen
nousu vaikuttaa opiskelijoiden opintolainan nostamiseen. Teoriaosuudessa kasiteltiin
opintolainoissa yleisimmin kéytetyn koron, 12 kuukauden euriborin vaihtelua ja
sithen vaikuttaneita tekijoitd 2000-luvulla. Kirjallisuuskatsauksessa perehdyttiin
myos aiempaan tutkimukseen opintolainasta, sekid alustettiin lainan tarpeellisuutta

opiskelijoille.

Tutkielman empiirisessd osiossa kiytetty aineisto keréttiin laadullisin menetelmin
puolistrukturoidulla haastattelulla. Korkeakouluopiskelijoille esitettiin kysymyksia
heidédn laina- ja korkotietimyksestddn ja vastaajat kertoivat my0s ajatuksiaan
opintolainan nostamiseen vaikuttavista syistd. Haastattelussa késiteltiin myos

viimeisen vuoden aikana tapahtunutta korkotason nousua.

Téssd osiossa pyritddn vastaamaan johdannossa maériteltyihin tutkimuskysymyksiin
kirjallisuuskatsauksesta ja haastatteluista saadun tiedon avulla. TyOssd aiemmin
kerrotun tiedon mukaan tehddén johtopditokset, jonka jidlkeen arvioidaan vield

tulosten luotettavuutta ja mietitdén aiheita mahdolliselle jatkotutkimukselle.

5.1 Tutkimuskysymyksiin vastaaminen

Tutkielman  johdannossa  maddriteltiin ~ tutkimuskysymys,  sekd  kaksi
alatutkimuskysymysti, joilla pyritdén vastaamaan padtutkimuskysymykseen.

Ensimmaiinen alakysymys oli:

Al: Mistd syistd opintolainaa nostetaan?

Johnson ym. (2016) tutkimuksista selvisi, ettd opintolaina ndhdéddn taloudellisena

tukena, joka mahdollistaa ansiotdiden sijasta tdyden keskittymisen opiskeluun.
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Lainaa nostetaan, silld se mahdollistaa jatko-opintojen suorittamisen ja titi kautta
paremmat uramahdollisuudet ja korkeamman todennédkoisyyden tyollistymiselle
tulevaisuudessa. Tamén kandidaatintutkielman haastatteluissa saadut tulokset tukivat
titd aiempaa tutkimusta, silld vastaajat kertoivat nostavansa opintolainaa
elamiskulujensa kattamiseen, jotta he pystyisiviat opiskelemaan tiyspéivéisesti
kaymaitta toissd. Haastatteluissa selvisi my0s, ettd vastaajat sijoittavat opintolainaa
mahdollisuuksien mukaan ja varsinkin nollakorkoaikana opintolainaa on nostettu

myos pelkdstiin sijoitustarkoituksiin.

Toinen alatutkimuskysymys oli:

A2: Kuinka tietoisia opiskelijat ovat opintolainasta ja korkojen kdyttiytymisestd?

Akersin & Chingosin (2014) toteuttamassa tutkimuksessa, selvisi, ettd merkittdva osa
tutkinto-opiskelijoista ei ole tietoisia siitd, kuinka paljon opintolainaa heilld on.
Kandidaatinty6td varten toteutetut haastattelut kertoivat samaa. Haastattelun
vastaajat eivit olleet erityisen tietoisia oman lainansa koroista, tai siitd, kuinka paljon
lainaa on yhteensd kertynyt. Voidaan siis padtelld, ettd opiskelijat eivét ole erityisen
tietoisia oman opintolainansa ehdoista eivdtkd opintolainansa koroista ja niiden

kayttdytymisesta.

Alatutkimuskysymyksilld pyrittiin taustoittamaan pdédtutkimuskysymysta:

K1: Miten opintolainojen korkojen nousu vaikuttaa korkeakouluopiskelijoiden

pddtdksiin nostaa opintolainaa?

Tutkimuksen empiirisessd osiossa avatuissa haastatteluissa selvisi, ettd korkojen
nousu on saanut opiskelijat miettimddn uudestaan opintolainan nostamisen
tarpeellisuutta. Varsinkin ainoastaan sijoitustarkoituksiin opintolainaa nostavat
opiskelijat kertoivat, ettd eivit ole nostaneet tai eivét tulevaisuudessa aio nostaa

opintolainaa, mikili korot vield nousevat. Toisaalta osa vastaajista kertoi nostavansa
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lainaa tavallisten elinkustannusten kattamiseen, jolloin lainaa on edelleen tarpeellista
nostaa, vaikka sen korot nousisivatkin. Tyossdkdyvit vastaajat kertoivat, ettd mikali
korot pysyvit korkealla, eivit he vilttimattd aio nostaa opintolainaa endd jatkossa
vaan yrittdvit parjatd osa-aikatyostd saadulla palkalla, tai koettavat jopa l0ytdd
tiysipdivdisen tyon opintojen ohelle. Vastausten perusteella vaikuttaa siis siltd, ettd

korkojen nousu todella vaikuttaa opiskelijoiden lainannostohalukkuuteen.

5.2 Johtopaitokset

Nousseet elinkustannukset ja korot ovat todennédkoisesti koskettaneet 1dhes jokaista
suomalaista. Erityisen ikdvé tilanne on lainannostajilla, joiden lainan korot nousivat
ennalta-arvaamatta. Tdma yhdistettynd esimerkiksi ruuan ja energian hinnannousuun
ovat saaneet yhd useamman ajattelemaan omaa taloutta ja kulutustottumuksia
uudestaan. Opiskelijat ovat joutuneet tilanteeseen, jossa aiemmin halpana lainana ja

“ilmaisena rahana” tunnettu opintolaina ei enii olekaan yhti halpaa kuin ennen.

Korkojen nousu on vaikuttanut opiskelijoiden halukkuuteen nostaa opintolainaa
korottamalla lainan nostamisen kynnystd. Haastatteluun vastanneet opiskelijat
kertoivat, ettd eivdt esimerkiksi endd jatkossa aio nykyisen kaltaisella korkotasolla
nostaa opintolainaa sijoitustarkoituksiin. Vastaajat kertoivat nousseiden korkojen
vuoksi aikovansa nostaa opintolainaa vain pakon edessd, silld esimerkiksi
sijoittamisen hyotysuhde on kérsinyt. Osalle vastaajista lainan nostaminen kuitenkin

on pakollista, silld tydssidkdynti opintojen ohella ei ole kaikille mahdollista.

Opiskelijoiden lainatietimyksen ei kuitenkaan voida sanoa olevan kovin hyvéi. He
luottavat lainapditoksissddn vanhempiensa ja ystdviensd kanssa kéytyihin
keskusteluihin, eivdtkd perehdy asiaan sen tarkemmin. Myo6s lainan ehdot jaavét
usein nostajalle epéselviksi. Tdmé voi aiheuttaa lainannostajalle epdvarmuutta ja
ongelmia tulevaisuudessa, silld mikili lainaa nostetaan sokeasti 1dheisiin luottamalla
eikd lainan ehdoista tai suuruudesta ole tarkempaa tietoa, voi lainasumma paisua
huomaamatta yllattavan suureksi. Opiskelijoilla ei usein ole suunnitelmaa myoskéin

lainan takaisinmaksusta. Tdm& voi aiheuttaa valmistumisen jilkeen taloudellista
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epdvarmuutta ja huolta, joten olisikin paras, jos lainannostajat olisivat jo lainahetkelld

tietoisia lainan suuruudesta sekd suunnittelisivat lainan takaisinmaksua.

Haastateltujen vastauksissa korostui huoli omasta taloudellisesta tilanteesta nyt
korkojen ja elinkustannusten nousun iskiessé yhté aikaa. Jo aiemmin tiukalla olleista
rahoista kuluu yhd suurempi osa pakollisten menojen kattamiseen, minkd vuoksi
taloudellinen  tilanne on  aiempaa  heikompi. Paine ndkyy myds
valmistumistavoitteissa, silld kaikkien haastateltavien motivaationa mainitsema
opintolainahyvitys oli haastattelujen mukaan opiskelijoille yhd tirkedmpi tuki

saavuttaa.

5.3 Tutkimuksen luotettavuus ja jatkotutkimusaiheet

Laadullisen tutkielman luotettavuuden arvioinnissa on kidytdssd monia erilaisia
tulkintoja. Tutkimusta voidaan tarkastella esimerkiksi reliabiliteetin ja validiteetin
késitteitd apuna kéyttden. Reliabiliteetilla tarkoitetaan sitd, kuinka toistettava tulos
on. Talla tarkoitetaan, ettd useista eri lahteistd olisi mahdollista saada sama vastaus.
(Hirsjarvi ym. 2009, 231) Tidsséd kandidaatintutkielmassa toteutettuun tutkimukseen
osallistui vain viisi korkeakouluopiskelijaa, joten otanta on pieni, eikd tutkimuksen
tuloksia ndin ollen voida yleistdd koskemaan kaikkia opintolainaa nostavia
korkeakouluopiskelijoita. Tédméd heikentdd tyon reliabiliteettia. Vastaajien
ikdhaarukka ei my0skddn ollut kovin laaja, silld tutkimuksen vastaajien vililld oli
enimmillddn vain kaksi ikdvuotta. Kaikki vastaajat olivat myos naisia ja opiskelivat
kaupan alaa, joten vastaajien demografisissa tekijoissd ei ollut suurta vaihtelua.
Laajemman kisityksen tutkittavasta aiheesta olisi saanut tutkimalla eri ikdisid ja eri
alaa opiskelevia opiskelijoita. Samanlaisessa eldméntilanteessa esimerkiksi
tyOllisyyden kannalta olevien opiskelijoiden vastaukset olivat kuitenkin keskendidn
hyvin samanlaisia, jonka voidaan osittain esittad lisddvén tutkimuksen luotettavuutta.
Validiteetilla puolestaan tarkoitetaan sitd, miten hyvin tyd mittaa juuri sitd mitd on
tutkittu (Hirsjarvi ym. 2009, 231). Tyota tarkastellessa tdstd nakokulmasta voidaan
todeta, ettd tulokset vastaavat tutkittua aihetta ja tutkimuskysymyksiin saatiin tyon

avulla vastaukset.
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Opintolainasta on tehty Suomessa verrattain vdhdn tutkimusta, joten olisi
mielenkiintoista saada lisdd tutkimuksia aiheesta. Esimerkiksi teoriaosuudessa
mainittua tutkimusta opintolainan vaikutuksesta tulevaisuudenndkymiin voisi olla
mielenkiintoista tutkia Suomessa, silli tddlld lainasummat eivét ole yhté suuria. Olisi
kuitenkin mielenkiintoista tietdd, missd mittakaavassa velkasummat vaikuttavat
esimerkiksi lasten hankintaan vai vaikuttavatko mitenkdan. My0s suomalaisten
opiskelijoiden lainatietimystd olisi mielenkiintoista tutkia laajemmin ja selvittda,

onko se yht heikkoa, kun Akersin & Chingosin (2014) toteuttamassa tutkimuksessa.

Tadmin kanditutkielman aihetta olisi my0s mielenkiintoista tutkia muutaman vuoden
pddstd uudestaan, kun merkittdvin korkojen ja inflaation nousu on toivottavasti jo
takana péin. Silloin voitaisiin saada realistisempi ja luotettavampi kuva siitd, onko
korkojen nousu tosiasiassa vaikuttanut opintolainan nostoméériin. Aihetta voisi
tutkia silloin vaikkapa kvantitatiivisen ldhestymistavan kautta ja selvittdd, ovatko

lainasummat ja nostomiérét vihentyneet nousseiden korkojen myota.
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Liitteet

Liite 1: Haastattelurunko

Taustatiedot:

Ika

Sukupuoli

Opintoala ja pidaine

Vastaajan suorituksessa olevan tutkinnon taso

Oletko nostanut opintolainaa vai oletko aikeissa nostaa

Tietoisuus koroista:
Seuraatko yleisesti rahoitusmarkkinoita tai korkojen kehitysti?

Oletko tietoinen opintolainasi korosta?

- mihin korkoon sidottu?
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- kuinka korkea korko on?

Oletko seurannut viimeaikaista korkojen kehitysti?

Opintolaina:

Kokisitko tulevasi toimeen ilman opintolainaa?

Onko sinulla opintolainan liséksi muita tuloja?

Mihin tarkoitukseen nostat opintolainaa?

Mitkd tekijat (esim. ldheisten ja asiantuntijoiden mielipiteet, korkotaso, lainan

saatavuus) vaikuttavat lainannostopaatoksiisi?

Onko viimeaikaisella korkojen nousulla ollut vaikutusta péaédtokseen nostaa

opintolainaa?

Koetko, ettd viimeaikaisella korkojen nousulla voisi tulevaisuudessa olla vaikutusta

lainannostopaitokseen?

Oletko tietoinen opintolainahyvityksestd? Vaikuttaako se péatokseen nostaa

opintolainaa?



