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Tutkimuksessa selvitetdan yritys- ja paaomatuloverouudistuksen vaikutuksia
konsernien sisaisiin yritysjarjestelyihin. Paatavoite oli selvittaa, onko verouu-
distuksella todellista vaikutusta konsernirakenteiden muuttamisessa kaytetty-
jen yritysjarjestelykeinojen valintaan. Alatavoitteista merkityksellisimmaksi
muodostui verouudistuksen mukanaan tuomien epakohtien etsiminen. Tytar-
yhtibosakkeiden purkuvoiton muuttuminen verotuksessa verovapaaksi ja
purkutappion vahennyskelvottomaksi, aiheuttaa houkutuksen pyrkia yritysjar-
jestelyjen toteuttamiseen siten, ettd verotusta voidaan kiertéda. Tutkimukses-
sa osoitettiin epakohtia uudistuksessa, jotka mahdollistavat veronkiertamisen

yritysjarjestelyissa.

Tutkimustulos osoittaa verouudistuksella olleen vaikutusta yritysjarjestely-
keinon valintaan, silla uudistuksen jalkeen sekd purkamisen ja fuusion ve-
roseuraamukset ovat emoyhtion osalta toisiaan vastaavat. Merkitykselliseksi
muodostuu uudistuksen jalkeen tytaryhtion verotuksellinen asema. Se on jat-

kossa syyta selvittda ennen yritysjarjestelykeinon valintaa.
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In this study the aim is to clear out, how the renewal of company and capital
income taxes affects corporate structuring. The main aim is to study, if the
tax renewal affects methods (merger or dissolution), which will be used to
change a corporate structure. The secondary aim is to study, if there are any
defects in a tax renewal. After the renewal dissolution profit became tax free
and loss became non tax deductible, because of that companies are trying to
find a way to benefit from tax avoidance when changing a corporate struc-

ture.

The study shows the renewal of tax laws affect methods, which will be used
to change a corporate structure. The parent company’s view is that there are
no significant differences between a merger and dissolution. The most sig-
nificant is how a renewal affects a subsidiary company’s taxation. This has
to be cleared out before a company chooses a new corporate structure. The
taxation status of a subsidiary company has to be checked very carefully.
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1 Johdanto

1.1 Taustaa

Eduskunta vahvisti 30.7.2004 lait, joilla toteutetaan yritys- ja pddoma-
verouudistus. Uudistukseen tehtiin kayttbomaisuusosakkeiden myynti-
voiton verotukseen muutoksia kaikessa hiljaisuudessa. Uudessa laissa
saadettiin, ettd sellaisten kayttbomaisuusosakkeiden, jotka yhtié on
omistanut yhtajaksoisesti vuoden ajan ennen myyntia ja jotka ovat va-
hintddn 1/10 osaa omistetun yhtion osakkeista, myyntivoitto on vero-
vapaa. Verotuksellisesti yhtenaisyyden vuoksi téllaisten osakkeiden
myyntitappiot ovat vahennyskelvottomia. Tatd saannosta ei noudateta
sellaisten yhtididen osakkeisiin, joiden paaasiallisena tarkoituksena on
hallita kiinteista tai sen osaa. Vastaavin s&annoin muuttui myos pur-
kutuloksen kasittely emoyhtion verotuksessa. Ainoana erona on, etta
omistusajan yhden vuoden vaatimus ei koske purkutuloksen verotusta.
Talla on jatetty osakkeiden ostajalle mahdollisuus valita yritysjarjeste-
lykeinoja ilman, ettd verotuksellisesti olisi merkitystd puretaanko os-
tettu yhtidé vai fuusioidaanko se ostaja yhtioon. Mikali osakkeita olisi
omistettava yksi vuosi ennen purkamista, tarkoittaisi se, etta ylihintaan
ostetut yhtiot purettaessa mahdollistaisivat verotuksessa purkautumi-
sesta aiheutuneen purkutappion vahennyskelpoisuuden, kunhan pur-
kaminen tapahtuisi yhden vuoden kuluessa osakkeiden hankintahet-
kesta lukien. Talla olisi luonnollisesti vaikutusta konsernien kayttamiin

keinoihin yritysjarjestelyiden osalta.

Uudistuksessa tallaisten myyntivoittojen verovapautta on perusteltu
Hallituksen toimesta ketjuverotuksen poistamiseen liittyvana toimena.
Varsinkin kansainvalisten suuryritysten liiketoiminta on usein jaettu
useille eri yhtidille. Tastd on syntynyt tarve ottaa kantaa myos siihen,
miten tallaisten yritysten ketjuverotus voidaan valttaa. Aikaisemmin
ketjuverotus on suomalaisten yhtididen osingonjaossa poistettu yhtio-

veronhyvitysjarjestelman avulla. Yhtiéveronhyvitysjarjestelma oli kui-



tenkin sellainen jarjestelmd, joka ei kohdellut toisista jasenvaltioista
saatuja osinkoja tasapuolisesti kotimaasta saatujen osinkojen kanssa.
EY-tuomioistuin antoi paatoksen asiassa C-319/02. Paatoksessa yh-
tioveronhyvitysjarjestelman katsottiin olevan vastoin paaoman vapaan
likkumisen periaatetta.  Uudistuksessa luovutaan kokonaan yh-
tioveronhyvityksesta. TAméa johtaa siihen, etta lainsdatgjan on ratkais-
tava miten ketjuverotus poistetaan uudistuksen jalkeen. Ketjuverotuk-
sesta puhuttaessa usein kasitelladn osinkojen jakamista, mutta myos
osakkeiden myyntivoiton verotus on otettava huomioon naissa pohdin-
noissa. Myyntivoiton maardadnhén vaikutetaan suoraan osinkojen ja-
kamisilla. Mikali osinkoja p&atetdan olla jakamatta, osakkeiden arvo
kasvaa ja siten yhtiostd saatava voitto siirtyy osakkeiden arvonnou-
suun. Tallainen arvon nousu tuloutuu myyjalle vasta osakkeiden myyn-
tivoittoina. Mikali myyntivoitto olisi veronalaista, johtaisi se yhtidissa
luonnollisesti niiden varojen jakamiseen verovapaina osinkoina ennen

myyntihetkea.

Myyntivoittojen verovapaudesta sdadettdessa on vastaavasti johda-
teltavissa myyntitappioiden tuleminen vastaavin edellytyksin vahen-
nyskelvottomiksi. Samoin kuin myyntitulosten veroseuraamuksista,
uudistuksessa saadetdaan myds purkutulokset sellaisiksi, ettei niilla ole
vaikutusta emoyhtién verotettavan tulon maardén. Erona on vain se,
ettd purkutuloksen verotuksessa ei ole vuoden omistusajan vaati-

musta.

1.2 Tutkimusongelma, tutkimustavoite ja rajaukset

Tutkimusongelmana on verouudistuksen vaikutus sellaisiin tilanteisiin,
joissa konsernin emoyhtié vahentaa omistamiensa tytaryhtididen maa-
raa joko sulautumista eli fuusiota tai purkamista yritysjarjestelykeinona
kayttden. Uudistus muutti verotusta siten, ettd purkuvoittojen ja tappi-

oiden verotus muuttui lahemmaksi fuusion veroseuraamuksia.



Tutkimuksen paatavoitteena on selvittdd verouudistuksen vaikutus
Suomessa tapahtuviin konsernin sisaisiin yritysjarjestelyihin. Julkisuu-
dessa on paljon keskusteltu uudistuksen jalkeen siita, ettd verokeinot-
telu lisaantyy konserniyhtidissa. Tutkimuksessa selvitetddn uudistuk-
sen vaikutuksia yritysjarjestelyihin seka tarkastellaan uudistukseen liit-
tyvia epakohtia. Nain pyritddn saamaan selville onko verouudistuksella
oikeasti vaikutusta konsernien tekemiin ratkaisuihin. Huomattava on,
ettd fuusiosta aiheutunut voitto oli jo ennen uudistusta vastaanottavalle

yhti6lle verovapaata tuloa.

Alatavoitteena pyritdan selvittdmaan yritysjarjestelykeinon valintaan
vaikuttavat muut asiat kuten yhtidoikeus seka yritysjarjestelykeinojen
toteuttamiseen liittyvien toimien maarat ja kustannukset. Tama siksi,
ettd ellei verotuksella ei ole oleellista vaikutusta valittaviin keinoihin,
ratkaisu perustuu muihin vaikuttaviin seikkoihin kuten viranomaiskus-
tannuksiin seké asian loppuunsaattamisen nopeuteen ja helppouteen.
Liséksi alatavoitteena on selvittaa liittyykd verouudistukseen mahdolli-
sia keinoja verotuksen kiertamiseen. Tallainen nopeaan tahtiin tullut
uudistus yleensa jattda verotukseen sellaisia epakohtia, joita verovel-
volliset kayttavat optimoidakseen verotuksensa. Tutkimuksessa pyri-

taan esimerkein tutkimaan tallaisia mahdollisuuksia.

Tutkimus rajataan yritysjarjestelyihin, joissa liiketoimintaa harjoitetaan
osakeyhtiomuodossa ja joissa sekd emoyhtiod etta tytaryhtié ovat koti-
maisia osakeyhtiditd. Osuuskunnan osalta tulkinnat ovat yhtenaisia
osakeyhtidin verotuksen kanssa, mutta yhtidoikeudellisesti niissd on
eroavaisuuksia. Asian tutkimisen yksinkertaisuuden kannalta tutkimus
rajataan siis koskemaan vain kotimaisia osakeyhtitita. Lisaksi tutki-
muksessa tutkitaan vain sellaisia konsernirakenteita, joissa emoyhti6
omistaa tytaryhtion koko osakekannan, jolloin emoyhtiélla on kaytan-

nossa taysi paatosvalta yritysjarjestelyjen toteuttamisessa.



Emoyhtio Oy

Omistus 100 %

A

Tytaryhtio Oy

Kuvio 1. Rajaus

Kun emoyhtid omistaa tytaryhtiosta vahintaan 9/10, on silla mahdolli-
suus paattaa kaikista tytaryhtion asioista. Tutkimuksessa on |lahdetty
siitd, ettd emoyhtid omistaa koko tytaryhtion osakekannan. Tall6in
osakeyhtidlain vahemmistonsuojaa ei tarvitse ottaa tutkimuksessa
huomioon. Rajauksella on haluttu pitaa yhtidoikeudellisten vahemmis-

tonsuojajarjestelmien vaikutus taman tutkimuksen ulkopuolella.

1.3 Tutkimusmetodi

Tutkimus on kvalitatiivinen tutkimus (Hirsjarvi et. al. 2003). Tutkija itse
on tybskennellyt vuodesta 1989 yritysjohdon konsulttina keskittyen
padasiassa verosuunnitteluun. Tata tyoelamassa kertynytta tietoa on
kaytetty paljon tutkimusongelmaa ratkaistaessa. Verouudistusta edel-
tavaa tilannetta tutkittaessa kaytetddn lahteind aikaisempia artikkeleita
ja kirjoja seka lainsaadantoa ja viranomaisten ohjeita. TAman pohjalta
lahestytdaan verouudistuksen muutoksien vaikutusta verotukseen ja si-
td kautta sen vaikutusta paatdsten tekemiseen konserniyhtidissa. Tut-
kimuksen pohjaksi ei ole saatavissa viela kirjallisuutta, joten asiaa tut-
kitaan laatimalla erilaisia simuloituja tilanteita, joista selvitetdan seka
tytaryhtion purkamisesta ettd sen emoyhtioon sulautumisesta aiheutu-

neita veroseuraamuksia ja muita kustannuksia.



Tutkimukseen haastatellaan asiantuntijoita taloushallinnon eri sekto-
reilta. Haastattelut on toteutettu teemahaastatteluina. Haastateltaviksi
on valittu sellaisia asiantuntijoita, jotka paivittdisessa tyossdén ovat
tutkimusongelman ratkaisun kannalta merkittavissa asemissa. Haasta-
teltavia ovat olleet lainsaatajan nakokulmaa tutkittaessa 13.4.2005 val-
tiovarainministeriostéa vero-osaston elinkeinoverotuksen erityisasian-
tuntija OTK Sami Laaksonen. Verotuksen toteuttajan puolelta haasta-
teltiin 10.5.2005 Konserniverokeskuksen tuloverotuksen johtava vero-
asiantuntija OTK, ekonomi Sirpa-Liisa Venesjarveda, joka myds toimii
keskusverolautakunnan puheenjohtajana. Yhtidoikeuden kannalta
haastateltiin 7.6.2005 Lappeenrannan teknillisen yliopiston kauppatie-
teiden osaston yritysjuridiikan professoria OTT Seppo Villaa. Tilintar-
kastajien nakemyksia selvitettiin haastattelemalla 6.4.2005 KHT tilin-
tarkastajia Jorma Alankoa Tilintarkastus Jorma Alanko Oy:std seka
19.12.2005 KHT Tom A. Turjaa Tilintarkastusrengas Oy:sta.

Asiantuntijoiden haastatteluissa esiin tulleet nakemykset on Kirjoitettu
tekstissa niihin kohtiin, joissa kasitelladn nimenomaan sellaista asiaa,
jota he ovat painottaneet. Haastatteluja ei ole nauhoitettu tai kirjoitettu
paperille. Haastatteluissa esiin tulleet ndkemykset on Kirjoitettu tahan

tutkimukseen valittomasti haastattelutilanteen jalkeen.

1.4 Tutkimuksen rakenne

Tutkimuksen alussa on johdanto, jossa perehdytetdan tutkimuksen
taustoihin, tutkimusongelmaan, tutkimustavoitteeseen, rajauksiin seka
tutkimuksen rakenteeseen. Johdannon jalkeisesséa luvussa perehdyte-
tdan tutkimuksen nakokulmasta olennaisiin kasitteisiin. Lukijalle esite-
tadan tutkimuksen kannalta merkittavat asiat eli konserni maaritelma eri
saadosten kannalta sekd tutkimuksessa tutkitut yritysjarjestelykeinot.
Kolmannessa osassa perehdytddn yritysjarjestelyjen veroseuraamuk-

siin vertailemalla verotusta ennen ja jalkeen verouudistuksen. Neljan-



nessa osassa kaydaan lapi yritysjarjestelyjen verokustannuksia ja vi-
ranomaiskustannuksia. Vertailu tapahtuu esimerkkilaskelmin. Laskel-
missa pyritdan luomaan erilaisia rakenteita, joiden avulla pystytaan
luomaan kasitys niihin liittyvista vero- ja viranomaiskustannusten maa-
ristd. Lisdksi neljannessa luvussa kasitelladn uudistuksen verotukselli-
sia epakohtia. Viidennessa osassa esitetdan tutkimuksen yhteenveto

seké johtopaatokset.



2 Konsernit ja yritysjarjestelyt

Verouudistusta tutkittaessa on huomattava, ettd eri lain sdddannoissa
konsernin muodostuminen maaritellaan hieman eri tavoin. Tama johtuu
ennen kaikkea eri lakien erilaisista tarpeista maaritella konserni. Yritys-
jarjestelyilla tarkoitetaan tdssa tutkimuksessa niitd keinoja, joilla kon-
serni rakenteita muutetaan. Konsernikésite on monitahoinen, osakeyh-
tio voi tytaryhteisdineen muodostaa yhtio- ja kirjanpito-oikeudellisen
konsernin (Villa, 2002, s. 174)

2.1 Konserni

Konsernisdantelylla pyritddn ottamaan huomioon taloudellinen ja or-
ganisatorinen kokonaisuus, jonka juridisesti erilliset yritykset muodosta-
vat (Ranta-Lassila, 1999, s. 359). Yleisimmin konserni kasittda emoyh-
tiona joko osakeyhtion tai osuuskunnan ja sen tytaryhtiona tai tytaryhti-
0in& osakeyhtioita tai osuuskuntia. Tutkimuksessa keskityn konserniin,
jonka muodostavat seka emoyhtiond etta tytaryhtiond suomalainen
osakeyhtio. Konserni syntyy joko siten, ettd emoyhti®é merkitsee tytaryh-
tion osakkeita tytaryhtiota perustettaessa tai siten, ettd se ostaa tytar-
yhtion osakkeita. Tutkimuksessa esitettyyn ongelmaan vaikuttaa liikear-

von syntymisen kannalta se miten konsernisuhde on syntynyt.

Jos emoyhtio perustaa tytaryhtién, on koko tytaryhtion mahdollinen lii-
kearvo syntynyt konsernisuhteen aikana. Ostettaessa tytaryhtidosak-
keita kauppahinnan ylittdessa tytaryhtion substanssiarvon, siséltyy
kauppahintaan jo ostohetkella liikearvoa. Liiketoiminnan harjoittaminen
konsernina johtuu useista eri syista. Riskienhallinnan kannalta saate-
taan paatya tilanteeseen, joissa eri liiketoimintakokonaisuuksia harjoi-
tetaan eri yhtidilla. Talldin yhden liiketoimintayksikon kannatta-

mattomuus ei johda kaikkien osien vaikeuksiin.



Konserni saattaa my6s syntya tilanteissa, jossa ostetaan lilketoiminnan
kannalta tarkeita alihankkijoita, jalleenmyyjia, muita tarkeita toimijoita tai
parannetaan kilpailutilannetta ostamalla kilpailijoita pois markkinoilta.
Kuitenkin kaikkien téllaisten toimien taustalla on tarkoitus parantaa yh-
tion toimintaedellytyksid. Jaljempana on selvitetty tutkimuksen kannalta
olennaiset sddnnokset koskien konsernia. Konsernihallinnon paatosten
taustalla on olemassa saannoksia eri laeista. Jotta johdon tekemia rat-
kaisuja voidaan tarkemmin analysoida, Konsernisaantelylla pyritaan ot-
tamaan huomioon taloudellinen ja organisatorinen kokonaisuus, jonka

juridisesti erilliset yritykset muodostavat (Ranta-Lassila, 1999, s. 359).

2.1.1 Konserni osakeyhtitlain nakékulmasta

Osakeyhtitlaissa (OYL, 29.9.1978/734) konsernitilinpdatoksen tarkoi-
tuksena on selvittaéa emoyhtion voitonjakokelpoisen oman paaoman
maara (OYL, 12 luku 2 8). Emoyhtion voitonjakoa siis rajoittavat seka
sen oman jakokelpoisen oman paaoman maara ettd konsernitilinpaa-
toksen osoittama konsernin jakokelpoisen oman paaoman maara. Osa-
keyhti6téa koskeva velkojiensuojaamisperiaate johtaa siihen, ettd emo-
yhtibn on ensin selvitettdava koko konsernin taloudellinen tila, ennen
kuin se ryhtyy jakamaan voittoa. Emoyhtid pystyy maaraysvallallaan
vaikuttamaan sekd omiin ettd muiden konserniyhtididen oikeustoimiin,
siten se myo6s pystyy vaikuttamaan keskinaisten oikeustoimien hinnoit-
teluun. Tallaiset toimet johtavat konserniyhtididen tulosten keinotekoi-
seen muodostumiseen. Konsernitilinpdatoksessa emoyhtion ja tytaryh-
tididen tulokset yhdistetdan. Samalla konsernin keskinaiset omistukset
seké sisaiset liiketoimet eliminoidaan. Konsernin tuloslaskelma ja tase
antavat kuvan konsernin taloudellisesta tilasta siten kuin kyseessa olisi

yksi yritys.



Tutkimuksen valmistumisen aikana on vireilla myds osakeyhtidlain uu-
distustyd. Osakeyhtidlain uudistustytéssa emoyhtion voitonjakoon ei
endd vaikuta konsernitilinpaatos, vaan emoyhtio jakaa osinkonsa omas-
ta taseestaan (Oikeusministerid, 2005). Kuitenkin valmistelutyéssa on
jatetty ennalleen konsernitilinpaatoksen laatimisvelvollisuus voitonjaon
yhteydessa. Mainittakoon, etta osakeyhtilain uudistus tuo mahdolli-
sesti mukanaan lisda uusia voitonjaon keinoja, joiden tulevaan verotuk-

seen ei ole otettu viela valtiovarainministerion osalta kantaa.

2.1.2 Konserni kirjanpitolain nakdokulmasta

Kirjanpitolaissa konserni maaritelladn maaraysvallan mukaan. Kirjanpi-
tolain tavoitteena on antaa kirjanpitovelvollisen taloudellisesta tilan-
teesta oikeat ja riittavat tiedot. Tama koskee myos konsernia (Jarvinen
et. al., 2002 s. 28). Kirjanpitolaissa (30.12.1997/1336) konsernik&sitteel-
|& tarkoitetaan tilannetta, jossa kirjanpitovelvollisella on maaraysvalta
toiseen kirjanpitovelvolliseen (KPL 1 luku 5 8). Tallaisella sé&dnnoksella
konsernitilinpaatoksen laatimisvelvollisuus laajennetaan kasittelemaan
yhti6ita, joilla on maaraysvalta toisessa yhtiossd. Tallainen maa-
raysvalta voi olla saavutettu muutoinkin, kuin vain osakkeiden tai

osuuksien omistamisella.

Kirjanpitolautakunnan yleisohjeessa 21.2.2000 konsernitilinpaatoksestéa
iimaistaan selke&sti kirjanpitolain asettamat konsernitilinpdatoksen ta-
voitteet: "Konsernitilinpdatéksen ensisijaisena tavoitteena on antaa oi-
kea ja riittava kuva konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta

asemasta siten kuin konserniyritykset olisivat yksi kirjanpitovelvollinen”.

2.1.3 Konserni verotuksen ndkdkulmasta

Konserni ei muodosta verotuksessa verosubjektia, vaan kutakin kon-

serniin kuuluvaa yritysta verotetaan erikseen. Tama tarkoittaa sita, etta
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konsernin sisaiset liiketoimet tulevat verotetuksi tuloksien mukaan kulta-
kin konserniin kuuluvalta yritykseltd erikseen. Siten jokaista konserniin
kuuluvaa yritysta verotetaan vain sille kuuluvista tuloista, ja se voi va-
hentdd vain oman tulonsa hankkimisesta ja sailyttdmisesta aiheutuneet

menot ja menetykset.

2.1.4 Konserniavustus

Laissa konserniavustuksesta verotuksessa (21.11.1986/825) saadetaan
edellytyksista, joilla konserniavustus véahennetaan antajan tulosta ja lue-
taan saajan tuloksi. Konserniavustukseksi ei lueta pddoman suorituksia,
vaan sek& antajan ettd saajan on kasiteltdvd avustus tuloslas-
kelmassaan. Verotuksessa konserniavustuksen edellytyksena on, etta
sekad antaja etta saaja ovat suomalaisia liiketoimintaa harjoittavia osa-
keyhtioita tai osuuskuntia. Emoyhtién on omistettava itse tai yhdessa ty-
taryhtididensa kanssa vahintaan 9/10 osaa tytaryhtion osakepddomasta
tai osuuksista. Lisaksi konserni suhteen on pitanyt kestaa koko vuoden
ja molempien tilikausien on paatyttava samanaikaisesti, ellei kirjanpito-
lautakunta ole myontanyt osakeyhtiélain 11 luvun 10 8:ssa tarkoitettua
poikkeusta. Konserniavustuksen enimméaismaaré on antajan elinkeino-
toiminnan tulos ennen konserniavustuksen vahentamista. Konser-
niavustusta ei oteta huomioon antajan verotuksessa tappiota vahvistet-
taessa. Huomattavaa on nimenomaisesti konserniavustuksen méaaran

sitominen elinkeinotoiminnan tulokseen.

2.2 Yritysjarjestelyt

Yritysjarjestely -termi on alun perin otettu kaytt6on verotuksen puolella.
Silla on kuvattu tilanteita, joissa yrityksen omaisuutta tai sen liiketoimin-
nan osia on luovutettu. Samoin silla tarkoitetaan tilanteita, joissa yrityk-
sen rakennetta muutettaan eri tavoin. Yritysjarjestelyina pidetaan tilan-
teita, joissa kauppaa kaydaan joko yrityksista (osake- tai osuuskauppa)
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tai niiden liiketoiminnan ja siihen kuuluvasta liikeomaisuudesta (ns.

substanssikauppa) (Immonen 2000, s. 1-2).

Tassa tutkimuksessa keskityn siihen tilanteeseen, jossa osakeyhtio
(emoyhtid) on ostanut tai perustanut toisen osakeyhtion (tytéaryhtio)
omien liiketoimintojensa jarjestamiseksi. Tytaryhtion osakkeet kirjataan
emoyhtion taseeseen kayttbomaisuusosakkeisiin niiden hankintahin-
nasta. Liiketoiminnan uudelleen jarjestelyjen kannalta saattaa syntya ti-
lanne, jossa konsernirakennetta halutaan muuttaa siten, etta tytaryhtion

toiminta lopetetaan ja toimintaa jatketaan emoyhtion toimesta.

2.2.1 Sulautuminen eli fuusio

Fuusiosta saadetaan OYL 14 luvussa. Luku perustuu sulautumisdirek-
tiiviin (Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY), joka
on tarkoitettu julkisille yhtidille. Suomessa kuitenkin kyseinen direktiivi
otettiin osakeyhtidlakiin, siten se koskee myds pienia osakeyhti6ita.
Fuusiossa yhdistetddn yhteisdjen varat ja velat. Sulautuvan yhtion varat
siirtyvat vastaanottavan yhtion taseeseen kirjanpitoarvoistaan jatkuvuu-
den periaatetta noudattaen. Tytaryhtion sulautuminen emoyhtioon joh-

taa siis tytaryhtion lakkaamiseen (Ranta-Lassila, 2002, s. 85).

Sulautuminen on yleisseuraanto, jota my6s verotuksessa tulkitaan jat-
kuvuuden periaatteella, kunhan EVL (Laki elinkeinotulon verottamisesta
24.6.1968/360) 52a § edellytykset tayttyvat. Taten siis tytaryhtion omai-
suuden arvonnousu tai sen liikearvo ei tuloudu verotuksessa. (Ranta-
Lassila, 2001, s. 257).

Tassa tutkimuksessa keskityn pelkastaan tytaryhtiosulautumiseen, jos-
sa emoyhtid omistaa koko tytaryhtion osakekannan. Tytaryhtiosu-

lautuminen on absorptio, eli tavallisen sulautumisen erityistapaus (OYL
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14 luku 1.2 8). Tytaryhtiosulautumisen menettely on kuitenkin normaalia
sulautumista yksinkertaisempi juuri konserni rakenteen vuoksi, siksi tas-
td kaytetadn myos nimitystd "konsernifuusio”. Tutkimuksen kannalta
merkittava seikka on, ettd sulautuvassa yhtiossa (tytaryhtio) ei tarvita
yhtibkokouksen paatdsta sulautumisesta. Sulautumispaéattksen tekee
sulautuvan yhtion hallitus. Talla on merkityst&, kun mietitdan tdman tut-
kimuksen kannalta juuri verouudistuksen vaikutuksia yritysjarjestelyihin.

Emoyhtion nimeama hallitus voi tehda sulautumispaatdksen.

2.2.2 Purkaminen

Osakeyhtion purkaminen selvitystilan kautta johtaa yhtion lakkaami-
seen. Selvitystilassa yhtion velat maksetaan pois ja jaljelle jaavat varat
jaetaan osakkeen omistajille. Ennen uudistusta purkaminen saattoi olla
houkuttelevampi vaihtoehto sulautumiselle, silla purkutulos vaikutti ve-
rotukseen, kun taas fuusiotulos ei siihen vaikuttanut (Immonen, 2000, s.
140). Yhtiobn purkautumisessa ei noudateta jatkuvuusperiaatetta. Pur-
kautuvan tytaryhtion omaisuus siirtyy emoyhtiolle kayvasta arvosta, joka
johtaa verotuksessa arvonnousujen tuloutumiseen tytaryhtion ve-
rotuksessa. (Ranta-Lassila, 2001, s. 258). Emoyhtion jako-osana saa-
dun omaisuuden hankintamenoksi muodostuu omaisuuden kaypaarvo,
joka luettiin tytaryhtion tuloksi jako-osuuksia jaettaessa. (Ranta-Lassila,
2001, s. 259).

Osakeyhtion purkamista asettamalla se selvitystilaan sdadetaan OYL
13 luvun 1 ja 13 luvun 4 8:ssa. Selvitystila voi olla joko vapaaehtoinen
tai pakkoselvitys. Tassa tutkimuksessa keskityn kuitenkin vain vapaaeh-
toiseen selvitystilaan. Selvitysmenettelyssa yhtion velat maksetaan ja
jaljelle jaavat varat jaetaan osakkaille. Selvitystila paattyy osuuksien ja-
kamisen jalkeen sen purkamiseen. Selvitystila voi myds péaattya siihen,
ettd se sulautetaan emoyhtitéon tai se asetetaan konkurssiin. Vapaaeh-

toiseen selvitystilaan asettamisesta paattaa yhtiokokous 2/3 maara-
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enemmistolla. Tutkimuksessa kasiteltava tilanne, jossa emoyhtié omis-
taa koko tytaryhtion osakekannan, mahdollistaa emoyhtion taydellisen
paatosvallan tytaryhtion yhtiokokouksissa. Siten se pystyy paattamaan
yhtién hallinnosta taysin itsenéisesti. Emoyhtio valitsee siis hallituksen,
jonka paatos riittdd fuusion kaynnistamiseen. lisaksi se voi paattaa yh-

tiokokouksessa tytaryhtion purkamisesta.

2.2.3 Tytaryhtion purkamisen ja fuusion valiset erot

Seka tyrayhtion purkaminen etta sen emoyhtidoon sulautuminen, aiheut-
tavat todellisuudessa toisiaan vastaavan lopputuloksen. Molemmissa
tapauksissa tytaryhtio lakkaa olemasta. Kuitenkin toimet ovat toisistaan
poikkeavia, silla purettaessa tytaryhtié lopetetaan selvitystilan kautta,
kun sulautumisessa tytaryhtion tase siirtyy vastaanottavan emoyhtion
taseeseen jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Seuraavassa esi-
merkissa on esitetty kaytanndssa naiden kahden yritysjarjestelykeinon

eroavaisuuksia.

Fuusio:

Emoyhtid Oy Tytaryhtio
Oy

A

Emoyhtié Oy | (Tytar-
yhtio
Oy)

Kuvio 2. Fuusio
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Tytaryhtio Oy:n taseen erat siirtyvat ilman arvonnousujen ja -laskujen
realisoitumista. Kaytannodssa siis Emoyhtid Oy:n uusien tase-erien ar-
voksi tulee sen tase-erien ja Tytaryhtio Oy:sta siirtyneiden tase-erien kir-

janpitoarvojen yhteenlaskettu summa.

Purkaminen:
Emoyhtié Oy Tytaryhtio
Oy
Emoyhtié Oy taryhtio O

jako-osuus ¢

Kuvio 3. Purkaminen.

Tytaryhtio Oy puretaan, jolloin velkojen maksamisen jalkeen jaljella ole-
va omaisuus siirtyy jako-osuuksina Emoyhtié Oy:lle. Emoyhtio Oy:n ta-
seesta poistuu Tytaryhti®6 Oy:n osakkeet. Jako-osuutena saatu omai-
suus arvostetaan kaypaan arvoon. Nyt Emoyhtié Oy:n tase-erien maa-
raksi tulee sen taseessa olevien tase-erien kirjanpitoarvo lisattyna Ty-

taryhtio Oy:sta siirtyneiden tase-erien kdypien arvojen summa.

Kuvioissa 2 ja 3 ilmenee fuusion ja purkamisen ero. Fuusiossa siis su-
lautuvan yhtién tase siirtyy kirjanpitoarvoistaan vastaanottavan yhtion
taseeseen. Nain ollen vastaanottavan yhtion tase kasvaa sulautuvan

yhtion taseen kirjanpitoarvojen méaaralla. Purkautumisessa purkautuva
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yhti6 lakkaa olemasta. Sen omaisuus siirtyy jako-osan saavalle emoyh-
tiélle omaisuuden kayvista arvoista. Nain ollen jako-osan saavan yhtion

taseen arvo kasvaa purkautuneen yhtion tase-erien kayvilla arvoilla.

2.2.4 Yritysjarjestelyjen kirjanpito kasittely

Tytaryhtion sulautumisella emoyhtioon ja purkamisella on kirjanpidolli-
sesti eroavaisuuksia. Fuusiossa tytaryhtion tase siirtyy emon taseeseen
kirjanpito arvoistaan jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Purkamisesta
kasitelladn kirjanpidossa siten, kuin osakkeet olisi myyty ja maksuksi

saadaan jako-osana siirtyvda omaisuutta.

2.2.5 Fuusion kirjanpitokasittely

Tytaryhtion osakkeet on emoyhtion kirjanpidossa kirjattuina kayttdomai-
suusosakkeisiin niiden hankintamenosta. Fuusiossa tytaryhtio lakkaa,
joten tytaryhtioosakkeet poistuvat kayttbomaisuudesta. Tytaryhtion ta-
seen eréat siirtyvat sellaisinaan vastaanottavan yhtion, eli emoyhtion ta-
seeseen. Syntynyt fuusiovoitto kirjataan vastaanottavan yhtion oman-
padoman lisaykseksi lisdamaan jakokelpoisia varoja. Fuusiotappio taas
kirjataan lilkearvoksi. Fuusiotappio pienentda yhtion jakokelpoista omaa

padomaa poistojen muodossa (Immonen, 2000, s. 166).

Seuraavassa esimerkissad on kasitelty fuusion kirjanpitokasittelya vas-
taanottavassa yhtiossa. Esimerkissa on lahdetty juuri tutkimuksessa
kasitellysta tilanteesta, jossa emoyhtid omistaa tytaryhtion kaikki osak-

keet ja jossa tytaryhtio fuusioidaan emoyhtioon.
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Esimerkki 1. Fuusion kirjanpito kasittely

Tytéryhtié Oy:n tase

Kalusto 70 000 Osakepaaoma 30 000
Varasto 10 000 Voittovarat 25 000
Myyntisaamiset 120 000 Lainat 115 000
Rahat 50 000 Ostovelat 80 000

250 000 250 000

Emoyhtié Oy on aikoinaan ostanut koko Tytaryhtid Oy:n osakekannan 30 000,00

eurolla, joka on kirjattuna sen kayttdbomaisuus arvopapereihin.

Tehdaan Emoyhtié Oy:n kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 30 000

Taman jalkeen Tytaryhtid Oy:n varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtio

Oy:n taseen tileille:

per Kalusto 70 000

per Varasto 10 000

per Myyntisaamiset 120 000

per Rahat 50 000
an Lainat 115 000
an Ostovelat 80 000
an Fuusio 55 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 30 000 an 55 000

Fuusiotilin erotusta kutsutaan fuusiovoitoksi tai fuusiotappioksi. Esimerkissa fuu-

siotililla on kredit saldoa 15 000, joten kyseessé on fuusiovoitto.
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Esimerkissa esitetaan sulautumisen toteuttamisesta aiheutuvat kirjauk-
set. Kirjaukset toteutetaan fuusiotilid kayttden. Fuusiotilin saldo siirtojen
jalkeen osoittaa sen, onko fuusiosta syntynyt joko voittoa tai tappiota.
Fuusiotilin kautta tapahtuvat kirjaukset tapahtuvat kuitenkin tase-erien
kirjanpitoarvoista, joten siitéa ei voida tehda viela johtopaatdksia, olisiko
yritysjarjestelynd purkamisen kayttamisesta syntynyt vastaavan suurui-

nen purkutulos.

2.2.6 Purkamisen kirjanpitokasittely

Tytaryhtion purkamisessa jako-osan saavan yhtion, eli emoyhtion, kir-
janpidossa kasitellaan purkamista siten, kuin osakkeet olisi myyty. Ja-
ko-osuutena saatu omaisuus arvostetaan kaypaan arvoon. Siten tase-
erat, jotka siirtyvat jako-osuuksina emoyhtidlle, saattavat siirtya tasear-
voista poikkeavilla arvoilla. Jos esimerkiksi jako-osuutena siirtyy kiin-
teistd, jonka tasearvo on Tytaryhtié Oy:ssa 100 000 euroa, mutta kaypa
arvo olisi 120 000 euroa, siirtyy se Emoyhtié Oy:n kirjanpitoon 120 000

euron arvosta.

Purkautuvan yhtion osalta purkautumisesta aiheutuvat kirjaukset kasi-
telladn myds kayvista arvoista. Kirjanpito laaditaan siten, etta tase nol-
laantuu (Alhola, et.al., 2001, s. 699). Siirtyvat tase-erat kasitelladn myos
niiden kayvista arvoista. Edella esitetty kiinteisto siis kirjattaisiin, kuin se
olisi myyty 120 000 euron arvosta. Ta&man johdosta tytaryhtion kirjanpi-

dossa tuloutuu 20 000 euron myyntivoitto.

2.2.7 Fuusion toteuttaminen kaytannossa

Virallisesti fuusion kéaynnistdd sulautumissuunnitelman rekisterointi
kaupparekisteriin. Sulautumissuunnitelman laatii sulautumiseen osallis-

tuvien yhtididen hallitukset. Sulautumissuunnitelma on ilmoitettava re-
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kisterditavaksi kuukauden kuluessa sen allekirjoittamisesta, mikali maa-
radaikaa ei noudateta, sulautuminen raukeaa. Sulautumissuunnitelma
rekisterdidaan kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen rekisteri-
tietoihin. Kasittelymaksut kevaalla 2005 ovat vastaanottavan yhtion
osalta 330,00 euroa ja 57,00 euroa jokaiselta sulautuvalta yhtidlta (Pa-
tentti- ja rekisterihallitus, 2005).

Fuusion taytadntébnpanoon on haettava Ilupaa kaupparekisterivi-
ranomaiselta neljan kuukauden kuluessa sulautumissuunnitelman hy-
vaksymisesta sulautumisen raukeamisen uhalla. Kasittelymaksut ke-
vaalla 2005 ovat 330,00 euroa vastaanottavan yhtion osalta ja 175,00
euroa kultakin sulautuvalta yhtiéltd (Patentti- ja rekisterihallitus, 2005).
Lupahakemuksen saavuttua kaupparekisteriin merkitddn kuulutus su-

lautuvien yhtididen velkojille ja erityisten oikeuksien haltijoille.

Luvan saamisesta on nelja kuukautta aikaa tehda ilmoitus sulautumisen
taytantdonpanosta. Mikali maaraaika ylitetdédn, raukeaa sulautuminen.
Sulautumisen oikeusvaikutukset toteutuvat taytantéonpanoilmoituksen
rekisteroinnilla. Talléin sulautuva yhtidé purkautuu ja sen varat ja velat
siirtyvat vastaanottavalle yhtidlle. Kasittelymaksut kaupparekisterille ke-
vaalla 2005 ovat 57,00 euroa jokaiselta yhti6lta. Mikali tytaryhtiéfuusi-
ossa olisi ollut mukana vain yksi tytaryhtio, olisi kaupparekisterin kasit-
telymaksut ollut fuusiossa yhteensa 1 006,00 euroa (Patentti- ja rekiste-
rihallitus, 2005).

2.2.8 Purkaminen kédytdnnosséa

Tassa tutkimuksessa keskitytdan tytaryhtion purkamiseen vapaaehtoi-
sella selvitystilalla. Téalloin osakeyhtion purkamiseen riittaa 2/3 aanten
enemmistd. Kun paatds selvitystilaan asettamisesta on tehty, tehdaan
siitd ilmoitus kaupparekisteriin. Kasittelymaksu oli 2005 kevaalla 57,00

euroa. llmoitus on tehtava viivytyksettd. Selvitysmiehet hakevat julkista



19

haastetta yhtion velkojille. Tama hakemus voidaan tehda samalla ilmoi-
tuksella, milla paatds selvitystilasta rekisterdidaan. Hakemuksen kasit-
telymaksu kevéalla 2005 on 175,00 euroa.

Kun julkisen haasteen maaraaika on umpeutunut ja selvitysmiehet ovat
maksaneet yhtion velat ja jakaneet jaljelle jaaneet varat osakkaille, laa-
ditaan ilmoitus yhtion purkamisesta. Tama ilmoitus on maksuton ja se
on laadittava viivytyksettd. Kun lahdetaan tilanteesta, jossa vain yksi ty-

taryhtio puretaan, ovat kasittelymaksut yhteensa 232,00 euroa.

2.2.9 Sulautumisen ja fuusion kaytannon erot

Kaytannossa purkamisen toteuttaminen puhtaasti tydvaiheiden ja mak-
sujen osalta on kevyempi vaihtoehto kuin sulautuminen. Kasit-
telymaksut tilanteessa, jossa vahennetédan vain yksi tytaryhti6, ovat fuu-
sioin osalta 774,00 euroa suuremmat. Talla tuskin kuitenkaan on suurta
merkitystd, ainakaan isompien yritysten kannalta. Pienten yhtididen

osalta uskon talla kuitenkin olevan merkitysta.

Varsinaisen tydmaaran osalta voidaan todeta sulautumisen olevan jon-
kin verran ty6laampi. Vaikka nyt tutkimuksen kohteena olevan tilanteen
osalta kummassakin tapauksessa paatosvalta toimen toteuttamisesta
on emoyhti6lla, vaatii sulautuminen huomattavasti enemman valmistelu-
ja seka rekisteri-ilmoituksia. Tallakaan ei kuitenkaan ole mielestani niin
suurta vaikutusta asian toteuttamisen kannalta, ettd se ratkaisevasti

vaikuttaisi yritysjarjestelykeinon valintaan.

Villa (7.6.2005) esitti, etta ratkaisevaksi seikaksi saattaa tulla velkojien
asema yritysjarjestelyssa. Kumpaankin jarjestelyyn, seka purkamiseen
ettd sulautumiseen, liittyy velkojien aseman turvaaminen. Fuusioissa

kuitenkin velkoja pystyy estamaan fuusion toteutumisen, varsinkin jos
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velkaan liittyy riidanalaisuuksia. Villa esitti, ettd on tiedossa tilanteita,
joissa velkoja on riidanalaisen saamisensa varjolla painostuskeinona
estanyt sulautumisen toteutumisen. Kaytdnnodssa sulautumiseen ei
saada lupaa, ennen kuin riidanalainen velka on oikeudessa riidelty lain-
voimaiseen paatdokseen asti. Purkamisessa vastaavassa tilanteessa
velkojan velalle varataan valvottava méaarad, mutta purkamistoimia pysty-
taan jatkamaan. Lisaksi osakeyhtiolaki sallii jakoennakkojen maksami-
sen vakuutta vastaan. Muutoin yhtidoikeus ei aseta tutkimuksessa esi-

tettyihin keinoihin suurempia eroavaisuuksia.

Turja (19.12.2005) esitti arvionaan, ettd suomalaiset yritykset eivat pida
Suomen valtiota sellaisena lainsdatajana, etta sen saatamat verolait oli-
sivat pitkalla tahtayksella pysyvia. Toisin sanoen yritykset eivat luota
nykyisen lainsaadannon sisallon sailyvan muuttumattomana vuosia
eteenpain. Tallainen epé&luottamus vallitsevan lainsaadannén pysyvyy-
teen johtaisi sellaisiin paatoksiin, joissa mahdolliset verotukselliset hy6-
dyt kaytettaisiin heti. Toisaalta pelko verokohtelun muuttumisesta, joh-
taisi ratkaisuihin, joilla riski verotuksen muuttumisesta epéaedullisem-

maksi valtetaan.
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3 Yritysjarjestelyt verotuksessa

Tutkimuksessa tarkastellaan verouudistuksen vaikutusta konsernin yri-
tysjarjestelyihin. Siksi on tarkasteltava verotusta ennen ja jalkeen uudis-
tuksen. Kayn lapi fuusion ja purkamisen veroseuraamuksia sekd ennen

ettd jalkeen uudistuksen.

Ennen uudistuksen voimaan tulemista verotettiin tytaryhtion fuusioimis-
ta emoyhti6on seka tytaryhtion purkamista eri tavoin. Fuusiossa lak-
kaavan tytaryhtion taseen erat siirretddn vastaan ottavaan emoyhtion
taseeseen niiden tasearvoista. Talloin mahdolliset tase-erien arvon-
nousut eivat tuloudu tytaryhtion verotuksessa eivatkd mahdolliset ar-
vonalenemiset aiheuta luovutustappioiden syntymista. Purkamisessa
taas jako-osuutena luovutettu omaisuus katsotaan luovutetuksi niiden
kaypé&éan arvoon, jolloin mahdolliset arvonnousut tuloutuvat luovutusvoit-
toina tytaryhtion verotuksessa. Samoin arvonlaskemisista aiheutuu luo-
vutustappioita. Tuloverotuksen kannalta olennaisin kysymys on, rea-
lisoiko konsernirakenteen muutos kohteena olevan tytaryhtion tai sen
osan arvonnousun tai — alenemisen joko kohteena olevassa yhtitssa tai

emoyhtiolla tai molemmissa. (Ranta-Lassila 2001, s 254-255).

Haastattelussa Venesjarvi (10.5.2005) esitti, ettéa purkamista oli kaytetty
hyvinkin paljon ennen verouudistusta. Usein tilanteet olivat olleet sellai-
sia, joissa tytaryhtid oli ostettu ulkopuoliselta taholta, joten kauppahinta
oli maaraytynyt markkinoiden ehdoilla. Talléin kauppahintaa voidaan pi-
td& oikeana, eika siihen liity veronkierto-ongelmia. Purkamista on kay-
tetty varsinkin niissa tilanteissa, joissa on ollut liikearvoa juuri purkutap-
pion vahennyskelpoisuuden vuoksi. Arvionaan han esitti, ettd uudistuk-
sen jalkeen mahdollisesti fuusioiden maara tulee taas kasvamaan fuu-
sion ja purkamisen emoyhtidlle aiheutuvien veroseuraamusten muuttu-

essa vastaamaan toisiaan.
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3.1 Sulautuminen

Uudistus ei vaikuttanut sulautumisen veroseuraamuksiin, joten sen
osalta ei vertailua tapahdu ennen ja jalkeen uudistuksen. Suomessa
nykyinen fuusiota koskeva verosaantely tuli voimaan vuoden 1996 alus-
ta. Muutos perustui EY:n direktiiviin 90/434/EC, jossa s&adetaan ja-
senmaiden rajat ylittavista yritysjarjestelyista. Direktiivin siséltd on kui-
tenkin otettu Suomessa koskemaan myos rajojen sisélla tapahtuvia yri-

tysjarjestelyita.

Sulautuminen on OYL 14 luvussa saadetty yleisseuraanto, jossa lak-
kaavan yhtion tase siirtyy vastaan ottavaan yhtioon ilman selvitystila-
menettelyd. Samoin myds verotuksessa sulautuvan yhtion tase-erat siir-
tyvat kirjanpitoarvoistaan vastaanottavan yhtion taseeseen. Tall6in siis
mahdolliset arvonnousut ja -laskut eivat tule verotuksessa huomioiduik-

si. Sulautumista kasitellaan EVL 52 a §:ssa seka 52 b 8:ssa:

"52a8§

(29.12.1995/1733) Taman lain sulautumista koskevia sdanndksia sovelle-
taan jarjestelyihin, joissa yksi tai useampi osakeyhtit (sulautuva yhtid) pur-
kautuen selvitysmenettelyttd siirtdéd kaikki varansa ja velkansa toiselle osa-
keyhtidlle (vastaanottava yhti6) ja joissa sulautuvan yhtion osakkeenomis-
tajat saavat vastikkeena omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa
vastaanottavan yhtion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita. Vastike saa ol-
la myds rahaa, kuitenkin enintdan 10 prosenttia vastikkeena annettavien
osakkeiden yhteenlasketusta nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa

osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osakepdaaomaa.
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52b 8§

(29.12.1995/1733) Sulautuvan yhtitn ei katsota purkautuvan verotuksessa.
Sulautuvan yhtiébn verotuksessa vahentamattd olevat hankintamenot ja
muut vahennyskelpoiset menot vahennetaan vastaanottavan yhtion vero-
tuksessa samalla tavalla kuin ne olisi vahennetty sulautuvan yhtién vero-
tuksessa. Yhtididen sulautuessa syntynyt voitto ei ole veronalaista tuloa ei-

k& tappio vahennyskelpoinen meno.

Vastaanottava yhtio saa vahentaa sen verovuoden verotuksessa, jonka ai-
kana sulautuminen on tapahtunut, sulautumisessa siirtyneen kayttdomai-
suuden hankintamenosta ja muista pitkavaikutteisista menoista poistoina
enintddn maaran, joka vastaa verovuoden enimmaispoistoa vahennettyna
sulautuvan yhtion verotuksessa verovuonna hyvaksyttavan poiston maaral-
l&. Sulautumisen yhteydessa siirtyneet varaukset ja siirtyneisiin varoihin
kohdistuvat 5 a 8:ssé tarkoitetut oikaisuerat luetaan veronalaiseksi tuloksi
samalla tavalla kuin ne olisi luettu veronalaiseksi tuloksi sulautuvan yhtién

verotuksessa.

Sulautuvaa ja vastaanottavaa yhtiota kasitellaan erillisind verovelvollisina

siihen asti, kun sulautuminen on tullut voimaan.

Sulautuvan yhtion osakkeenomistajan verotuksessa osakkeiden vaihtamis-
ta vastaanottavan yhtion osakkeisiin ei pidetd osakkeiden luovutuksena.
Sulautumisvastikkeena saatujen osakkeiden hankintamenoksi luetaan su-
lautuneen yhtion osakkeiden hankintamenoa vastaava maard. Silta osin
kuin sulautumisvastikkeena saadaan rahaa, sulautumista pidetd&n osak-

keiden luovutuksena.”

Sulautuvan yhteison ei siis katsota purkautuvan verotuksessa, vaan su-
lautuvan yhteisén hankintamenot ja muut vahennyskelpoiset menot va-
hennetddn vastaanottavan yhtion verotuksessa samalla tavoin kuin ne
olisi vahennetty sulautuvan yhteison verotuksessa (Ahola et al., 2000,

S. 663). Sulautumisen osalta tytaryhtiosulautumisessa on perusajatuk-
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sena se, etta sulautumisvoitto ja sulautumistappio eivat milloinkaan vai-

kuta verotettavan tulon maaraan (Andersson & lkkala, 2000, s. 456).

3.2  Tytaryhtién purkaminen

Uudistus toi mukanaan muutoksen tytaryhtidosakkeiden myyntivoittojen
ja myyntitappioiden verotukseen, samalla my6s purkuvoittojen ja purku-
tappioiden verotukseen. Purkamisen osalta on siis tutkittava verotusta

seka ennen etta jalkeen verouudistuksen.

Purkautuminen siis tapahtuu selvitystilan kautta, jolloin purkautuvan yh-
tion velkojen maksamisen jalkeen jaljelle jaavat varat jaetaan jako-
osuuksina osakkeen omistajille. Jako-osuuksina jaettu omaisuus arvos-
tetaan sekd purkautuvassa yhtiossa etta jako-osan saavassa yhtiossa

samaan arvoon eli kdypaan arvoonsa.

3.2.1 Purkautuvan yhtién verotus

Purkautuvan yhtion verotuksessa ei tapahtunut muutoksia. Siksi pur-
kautuvan yhtion veroseuraamukset ovat samat uudistuksen jalkeenkin.
Tama seikka saattaa saada suuremman merkityksen paatettdessa ty-

taryhtio fuusioinnin ja purkamisen valilla.

Osakeyhtion purkamisen verotusta sddnnelld&n TVL (30.12.1992/1535)
27 8:ssa seka EVL 51 d 8:ssa. Purkautuvaa yhtiota verotetaan viimei-
sen kerran purkautumiseen paattyvalta tilikaudelta. Purkaminen tarkoit-
taa yhtion elinkeinotoiminnan lopettamista, jonka seurauksena yhtion
kaikki omaisuus luovutetaan (Immonen, 2000, s. 156-157). Purkami-
sessa siis purkautuvan yhtion kaikki omaisuus arvostetaan EVL 51 d
8:n mukaan kaypaan arvoonsa. Talloin kaikki poistot, jotka ovat pienen-

tdneet omaisuuden arvoa niiden kdypaa arvoa pienemmaksi, palautuvat
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yhtion verotettavaan tuloon. Toisaalta myds omaisuuden arvonnousut

tulevat verotetuksi.

Kaypaan arvoon hinnoittelua ei kuitenkaan noudateta liikearvon osalta.
Tallainen yrityksen toimintansa aikana luoma lilkkearvo on aineetonta va-
rallisuutta, jota yhtiolle on muodostunut sen hyvasta markkina- ja kilpai-
luasemasta, osaavasta henkilokunnasta, asiakassopimuksista, toi-
minimesta ynnd muista tAmankaltaisista aineettomista varallisuuserista
(Immonen, 2000, s. 157). Yhtion itse aikaan saamasta liikearvosta ei
muodostu verotettavaa tuloa siindkaan tapauksessa, etta jako-osan
saava yhtio jatkaisi purettavan yhtion liiketoimintaa.

3.2.2 Jako-osan saavan yhtion verotus

Purkuvoiton ja purkutappion verotuksen muutos aiheuttaa sen, etta uu-
distuksen jalkeen purkutulos ei vaikuta endd emoyhtion verotettavaan
tuloon. Tastd voisi tehda johtopaatoksen, ettéd purkamisten maara yri-
tysjarjestelyissa lisdantyy. Jako-osan saavan yhtion, eli emoyhtion vero-
tus muuttui uudistuksessa vastaamaan fuusion veroseuraamuksia.
Huomioitava on kuitenkin tase-erien arvostus emoyhtion taseessa yri-
tysjarjestelyn jalkeen. Purkamisessa siirtyva omaisuus Kirjattiin emoyh-
tion taseeseen kayvista arvoista, kun fuusiossa ne kirjattiin tytaryhtion
taseen mukaisiin kirjanpitoarvoihin. Mikali kayvat arvot ovat kirjanpitoar-
voja korkeampia, nostaa purkaminen taseen omaisuuden arvoa. Téalla
on nettovarallisuutta ja sita kautta osakkeiden matemaattista arvoa pa-
rantava vaikutus. Tama kasvattaa pienissad osakeyhtidissa osakkeen-

omistajille jaettavan verovapaan osingon maaraa.

3.2.3 Purkaminen ennen verouudistusta

Normaalissa liiketoimintajarjestelyssa, jossa yhtion purkautuminen ai-

heuttaa osakkaalle purkutappion, oli purkutappio osakkaan verotukses-
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sa vahennyskelpoinen meno. Emoyhtion tytaryhtion purkutappio va-
hennettiin siitd tulolahteestd, johon osakkeiden oli katsottu kuuluneen.
Kaytannossa tytaryhtibosakkeet tuottavat tuloa emoyhtion elinkeinotoi-
minnassa, joten niiden katsotaan kuuluvan emoyhtién elinkeinotulolah-
teeseen. Talléin purkutappio on vahennettavissa emoyhtion muusta
elinkeinotoiminnan tuloksesta. Mikali tytaryhtioosakkeet kuuluisivat toi-
seen tulolahteeseen, eli joko maatilatalouden tulolahteeseen tai henki-
I6kohtaiseen tuloldhteeseen, ei purkutappiota voisi vahentaa elinkeino-

tuloldhteesta.

Purkutappio tulee paasdanndn mukaan jaksottaa vaikutusajalleen,
normaalisti joko kertakuluna tai jos jako-osuuteen katsotaan kuuluvan
likearvoa, jaksotetaan purkutappio tasapoistoin (Romppainen et al.,
2000, s.105).

Purkutappion syntyessa tulkinnanvaraiseksi jaa, sisaltyykd purkutappi-
oon mahdollisesti liikearvoa. Mikéli purkutappioon katsotaan liittyvan lii-
kearvoa, saattaa se aiheuttaa sen, etta purkutappio muuttuukin purku-
voitoksi. TAma tulkintaongelma tulee esiin tilanteissa, joissa jako-osan
saava yhtio jatkaa purkautuvan yhtion liikketoimintaa. Ranta-Lassila esit-
taa artikkelissaan (Ranta-Lassila, 2001 s.258) liikearvon maarittelyn
olevan hyvin pitkalle sama, kuin EVL 24 § ja 37 8§ soveltamisalojen ra-
jan. Taman tulkinnan mukaisesti kasiteltaisiin sellaisia erid, jotka ovat
purkautuvassa yhtiossa kasitelty EVL 37 8§ mukaan, EVL 52 d § mukai-
sesti. Korkein hallinto-oikeus on ottanut kantaa tallaisiin eriin (KHO
1998:26). Tulkinnassa on lahdetty siita, etta liikearvona pidettavia asia-
kasrekisteria ja toiminimea ei pidetty EVL 51 d § tarkoitettuina omaisuu-
tena. Joten ne eivat olleet purkautuessa purkautuvan yhtion tuloa.

Ranta-Lassila esittaa artikkelissaan "konsernin rakenteen muuttaminen

verotuksen nakokulmasta” ndkemyksen, etta purkutappion vahennys-
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kelpoisuus voidaan evéta, jos sita ei pideta elinkeinotoiminnassa synty-
neend. Perustelussaan han viittaa sekd KHO 1997/2856 paatokseen,
ettd Penttilan (2000 s. 33—-43) artikkeliin. Kuitenkin sekd paatoksessa,
etta artikkelissa keskitytdédn EVL 42.1 § mukaisen arvonalenemispois-

ton vahennysoikeuden epaamiseen.

”11.11.1997/2856
Elinkeinotulon verotus - Arvopaperi - Arvon alentuminen - Poisto — Konser-

niavustus

A Oy oli ostanut vuonna 1987 B Oy:n osakekannan 3.556.000 markan kauppa-
hinnasta. Tytaryhtio B oli verovuonna myynyt liiketoimintansa ja kalustonsa ul-
kopuoliselle ostajalle 2.600.000 markan kauppahinnasta ja muun kayttdomaisuu-
tensa ja erdité pienehk6ja muita omaisuuseria emoyhtio A:lle yhteensé 2.526.054
markan kauppahinnasta. B antoi konserniavustusta A:lle 3.297.000 markkaa. B:n
taseen loppusumma oli verovuoden lopussa 979.035 markkaa, josta vieraan paa-
oman osuus oli 324.000 markkaa. A oli tehnyt B:n osakkeiden arvon alentumisen
perusteella 2.900.000 markan suuruisen poiston. A:n katsottiin konserniavustuk-
sella siirtdneen B:n rahavaroja itselleen silld tavoin, ettd menettely vaikutti B:n
vastaiseen toimintaan ja tuottoedellytyksiin. B:n osakkeiden arvon alentuminen ei
tdhan n&hden johtunut silla tavoin elinkeinotoiminnasta, ettd A:lla olisi ollut oi-
keus tehda osakkeiden hankintamenosta elinkeinotulon verottamisesta annetun

lain 42 §:n 1 momentissa tarkoitettu poisto. Aanestys 4-1.

Verovuosi_1993 ElinkVL 42 8 1 mom”

Leppiniemi (Leppiniemi, 2003, s.104) toteaa kirjassaan EVL 42 § mu-
kaisen poiston vaativan tytaryhtibosakkeiden osalta verovelvolliselta
useita nayttoja. Lahtokohtana on juuri osakkeiden tulo-odotusten saily-
misen. Purkautuminen taas on luonteeltaan lopullinen, joten osakkeiden
tulo-odotukset poistuvat. Siksi mielestéani ei naiden kahden asian vero-
kohtelua voida suoraan yhdistaa. Purkutappio on selkedasti tulon hank-
kimisesta aiheutunut meno, silla tytaryhtion hankinta on tapahtunut tu-

lonhankkimistarkoituksessa.
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Mikali tulo, jota saadaan, on veronalaista, on sen hankkimisesta aiheu-
tuneet menot vahennyskelpoisia. Tamé on verotuksessa noudatettava
periaate. Esitdn seuraavassa esimerkkilaskelmassa sen, miten tytaryh-
tiosta siirretyt varat ovat vaikuttaneet emoyhtién verotettavaan tuloon.
Toisin sanoen siis sen, etta ne ovat synnyttdneet veronalaisen tulon.
Kun tdman kappaleen alussa esitettya periaatetta l&hdetdan tulkitse-
maan, ei mielestani purkutappiota voida mitenkaan todeta sellaiseksi
menoksi tai menetykseksi, joka ei olisi aiheutunut tulon hankkimistarkoi-

tuksessa

Esimerkki 2. Laskelma yhtion "tyhjentamisen” verotuksesta.

Emoyhtié on ostanut tytaryhtion osakkeet hintaan 1 000 000 euroa. Tytaryhtion
tase on ostohetkella seuraava:

Vastaavaa: Vastaavaa:
kayttbomaisuus 500 000 oma paaoma 800 000
rahat ja pankki-

saamiset 300 000 vieras paaoma 0

Taseen arvo on 200 000 pienempi kuin emon maksama kauppahinta. Emo on

maksanut tytaryhtién osakkeista liikearvosta 200 000.

Tytaryhti6 jakaa osinkoja 300 000

Tase tdman jalkeen:

Vastaavaa: Vastaavaa:

kayttéomaisuus 500 000 oma paaoma 500 000

rahat ja pankki-

saamiset 0 vieras paaoma 0
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Taman jalkeen tytaryhtié puretaan. Oletetaan ettd kayttbomaisuuden kaypa arvo

on yhta suuri kuin sen kirjanpitoarvo

Emoyhtioén verotus

jako-osuus 500 000
kirjanpitoarvo 1 000 000
purkutappio -500 000

Edella olevassa esimerkissd on laskettu, kuinka varojen jakaminen ty-
taryhtiolta emoyhtidlle ennen purkamista vaikuttaa purkutappion maa-
raan. Kuitenkin on huomattava, ettd osingonjako on aiheuttanut emoyh-
tidlle 379.746,84 (osinko 300.000 + yhtidveronhyvitys 79.746,84) vero-
tettavan tulon lisayksen. Esimerkista ilmenee selkeasti hankinnan tuo-
neen tuloa emoyhtidlle. Siten ei voitane mielestani mitenk&én perustel-
la purkutappion vahennyskelvottomuutta. Taman johdosta pidan vir-
heellisena sellaista tulkintaa, jossa arvonalenemispoistoja koskevaa tul-

kintaa ulotetaan koskemaan purkutappion vahennyskelpoisuutta.

3.2.4 Uudistuksen jalkeen

Verouudistuksessa suorasijoitusosakkeiden tuottama tulos joko myyn-
nista tai purkamisesta, muuttuu verovapaaksi tai vahennyskelvottomak-
si, riippuen siita on kyseessa voitto vai tappio. Uudistuksessa tehtiin

muutoksi EVL seuraaviin pykaliin.

"Uusi EVL 6 b §

(30.7.2004/717) Edellda 6 8:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun yhteisén
saama kayttbomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutushinta ei ole ve-
ronalaista tuloa eika osakkeiden hankintameno vahennyskelpoinen meno,

jos osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia.
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Osakkeet ovat verovapaasti luovutettavia, jos

1

2)

3)

4)

verovelvollinen on omistanut yhtgjaksoisesti vahintaan vuoden ajan
ajanjaksona, joka on paattynyt enintdan vuotta ennen luovutusta, vahin-
tdéan kymmenen prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepaa-
omasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkei-
siin,

luovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole Kkiinteistd- tai asunto-
osakeyhtio taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittaa

paaasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa, ja

luovutuksen kohteena oleva yhtio on kotimainen tai sellainen yhtio, jota
tarkoitetaan Euroopan yhteiséjen neuvoston eri jasenvaltioissa sijaitse-
viin emo- ja tytaryhtidihin sovellettavasta yhteisesta verotusjarjestel-
mastd antaman direktiivin 2 artiklassa, taikka yhtién asuinvaltion ja
Suomen vaélilla on verovuonna voimassa kaksinkertaisen verotuksen
valttdmista koskeva sopimus, jota sovelletaan yhtion jakamaan osin-

koon.

Verovapaasti luovutettavien osakkeiden luovutushinta on kuitenkin ve-
ronalaista tuloa siltd osin kuin luovutushinnan ja poistamattoman han-
kintamenon erotus johtuu 42 8:n 1 momentissa tarkoitetusta hankinta-
menosta tehdysta poistosta tai siitd, ettd hankintamenosta on vahennet-
ty varaus tai 8 8:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu avustus. Luovu-
tushinta on niin ikd&n veronalaista tuloa siihen méaaréan asti, joka vas-
taa naiden osakkeiden aikaisemmin konserniyhtitiden vélilla tapahtu-
neesta luovutuksesta toiselle konserniyhtille syntynytta verotuksessa

vahennyskelpoista luovutustappiota

Kayttbomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on vahennyskelpoinen vain
osakkeiden luovutuksesta saaduista veronalaisista voitoista verovuonna
ja viitend sitd seuraavana vuonna. Rajoitus ei kuitenkaan koske 2 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettujen yhtiéiden osakkeiden luovutuksesta

syntyneiden tappioiden vahentamista.
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5) Jos verovelvollinen ei ole omistanut luovutettuja osakkeita yhtdjaksoi-
sesti vahintddan vuoden ajan, vahennyskelpoista luovutustappiota las-
kettaessa siitd vahennetddn verovelvollisen luovutetulta yhtioltd osak-
keiden perusteella omistusaikana saama osinko, konserniavustuksesta
verotuksessa annetussa laissa (825/1986) tarkoitettu konserniavustus

tai muu niihin verrattava erd, joka on vahentanyt yhtion varallisuutta.

Luovutustappio ei ole vahennyskelpoinen, jos luovutuksen kohteena
oleva yhti® on muussa valtiossa kuin Suomessa asuva eikd yhtié ole
sellainen, jota tarkoitetaan Euroopan yhteisjen neuvoston eri jAsenval-
tioissa sijaitseviin emo- ja tytaryhtidihin sovellettavasta yhteisesta vero-
tusjarjestelmastd antaman direktiivin 2 artiklassa eika yhtién asuinvalti-
on ja Suomen valilla ole verovuonna voimassa kaksinkertaisen verotuk-
sen valttamista koskevaa sopimusta, jota sovelletaan yhtion jakamaan

osinkoon.

Konserniyhtidilla tarkoitetaan tassa pykalassa osakeyhtidlain (734/1978) 1
luvun_3 8:ssa tarkoitettuun konserniin kuuluvia yhti6ita tai sellaisia yhtioita,
joissa yhdella tai useammalla luonnollisella henkil6lld, oikeushenkil6lla tai
nailla yhdessa on osakeyhtitlain 1 luvun 3 8:ssa tarkoitettua maaraysvaltaa

vastaava maaraysvalta.”

Mikali uudistukseen ei tallaista muutosta olisi otettu, olisi verotus ohjan-
nut yrityksia nostamaan voimakkaasti tytaryhtiosta verovapaita osinkoja
ennen mahdollista myyntia tai purkamista. Tallainen olisi johtanut tytar-
yhtididen taseiden heikkenemiseen, eikd verotuksen neutraalisuuden
periaatteisiin muutoinkaan kuulu ohjata liiketaloudellisia toimia. Uudis-
tus muuttaa tytaryhtiéfuusion seka tytaryhtion purkamisen valista rajan-
vetoa, silla aikaisemmin purkuvoitolla ja -tappiolla oli veroseuraamuksia
emoyhtion verotuksessa. Fuusiotulos taas ei vaikuttanut emoyhtion ve-
rotettavan tulon méaraan. Purkutulos ei vaikuta jako-osan saavan yhti-
on tulokseen, vaikka osakkeiden omistusaika on myyntivoitossa ratkai-

sevan yhden omistusvuoden alle.
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"Uusi EVL51d §

(20.12.1996/1109) Purkautuvan yhteison verotuksessa vaihto-, sijoitus- ja
kayttbomaisuuden sekd muun omaisuuden luovutushinnaksi katsotaan
omaisuuden todenn&kdista luovutushintaa vastaava maéard. Purkautuvan
avoimen yhtion ja kommandiittiyhtion verotuksessa katsotaan omaisuuden,
etuuden ja oikeuden luovutushinnaksi maard, joka yksityiskayttoéonotossa

katsotaan 51 b 8n 3 momentin mukaan luovutushinnaksi.

Purkautuvan yhtion osakkeiden hankintameno ei ole 6 8:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulle yhteisolle purkautuvan yhtion osakkaana vahennys-
kelpoinen meno eikd purkautuvasta yhtiostd saatu jako-osa luovutushinta-
na veronalaista tuloa, jos osakkeet ovat 6 b 8:n 1 momentissa tarkoitettuja
verovapaasti luovutettavia osakkeita. Purkautuvan yhtion osakkeiden han-
kintameno ei ole vahennyskelpoinen jako-osan ylittavalta osalta myoskaan
siina tapauksessa, ettad yhteisé on omistanut purkautuvan yhtion osakkeet
valittdmasti ennen purkautumista vahemman kuin yhden vuoden tai pur-
kautuva yhtié on 6 b 8:n 6 momentissa tarkoitettu yhtio. (30.7.2004/717)”

Uudistuksen myo6ta verosuunnittelu tulee muuttamaan konsernien toi-
mintaa. Tulevaisuudessa konsernit pyrkivat realisoimaan tuloja verova-
paiden myyntivoittojen muodossa (Niskakangas et al., 2004, s. 256).
Seka Turja (19.12.2005) ettd Alanko (6.4.2005) haastatteluissaan ar-
vioivat tulevan kehityksen olevan juuri téllaisen. He esittivat molemmat
arvion, ettd jatkossa ei tarvitse enda ottaa kantaa vanhassa maéarin pur-
kautumisessa kaytettyihin arvoihin, joilla jako-osuutena siirtyva omai-

suus arvostetaan.

3.3 Vahvistetut tappiot yritysjarjestelyissa

Vahvistettujen tappioiden verotusta ei uudistuksessa muutettu. Siksi ty-

taryhtion mahdolliset vahvistetut tappiot saattavat nousta merkittavaan
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asemaan, kun ratkaistaan tytaryhtion fuusioinnista emoyhtioon, tai sen

purkamisesta.

Fuusiossa sulautuvan yhtion verotuksessa vahvistetut tappiot siirtyvat
vastaanottavalle yhtidlle, ellei sen omistuspohjassa ole tapahtunut TVL
22 8§ mukaisia muutoksia. Tappioiden siirtymisesta saaddetaan varsinai-
sesti TVL 123 §:ssa.

"123 8§
Sulautumisen ja jakautumisen vaikutus tappioiden vahentamiseen

Yhteison jakauduttua jakautuvan yhteistn tappiot siirtyvat vastaanottaville
yhteistille samassa suhteessa kuin jakautuvan yhteison varallisuusverolain
27 8:ssé tarkoitettu nettovarallisuus siirtyy vastaanottaville yhteiséille. Jos
jakautuvan yhteison verotuksessa on useita tulolahteitd, tuloléhteen vahvis-
tetut tappiot siirtyvat niille vastaanottaville yhtidille, joilla on vastaava tulo-
lahde.

YhteisOjen sulauduttua tai yhteisén jakauduttua on vastaanottavalla yhtei-
s6lla oikeus vahentaa verotettavasta tulostaan sulautuneen tai jakautuneen
yhteison tappio 119 ja 120 §:ssa saadetylla tavalla, mikali vastaanottava
yhteis6 taikka sen osakkaat tai jasenet taikka yhteis6 ja sen osakkaat tai
jasenet yhdessa ovat tappiovuoden alusta lukien omistaneet yli puolet su-
lautuneen tai jakautuneen yhteison osakkeista tai osuuksista. Vastaanotta-
valla osuuskunnalla tai sdastopankilla on kuitenkin aina oikeus véhentaa
sulautuneen osuuskunnan tai saastopankin ne tappiot, jotka ovat syntyneet
sind verovuonna, jona sulautuminen on tapahtunut, tai kahtena sita edelta-

neena verovuotena.”

Tappioiden tasaus siis houdattaa ns. carry over -jarjestelméaa. Verovuo-
den tappio voidaan vahentad kymmenen seuraavan vuoden verotetta-
vasta tulosta. Tappiontasaus on tulolaji ja tulolahdekohtainen (Anders-
son, 2000, s. 58)
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Purkautuvan yhtion vahvistetut tappiot menetetaan. Mikali tytaryhtiolla
on kayttdméattémia vahvistettuja tappioita, joita ei voida kayttda sen vii-
meisessa verotuksessa, syntyy silloin purkamisen yhteydessa kulloi-
senkin yhteiséverokannan mukaan vahvistetuista tappioista lasketun
osuuden suuruinen kustannus. Talla on luonnollisesti vaikutus tehta-

vaan paatokseen purkamisen ja sulautumisen valilla.

3.4 Veroylijagdmat ja kayttdméattomat yhtidveronhyvi-

tykset

Verouudistuksen suurimpana uudistuksena on yhtiéveronhyvitysjarjes-
telmasta luopuminen. Ennen uudistusta kotimaisen yhteison jakaessa
osinkoa, hyvitettiin tAmén maksama tulovero osingonsaajalle. Talla jar-
jestelmalla kaytanndssa toteutettiin netto-osingon jaaminen osingon-
saajan verotuksessa kokonaisuudessaan osingonsaajan hyvéaksi ilman,
etta verot olisivat sen méaraa alentaneet. Jarjestelma kaytannossa tar-
koitti, etta netto-osinko siirtyi saajalleen siten, etta osinkoa jakavan yhti-
06n maksama tulovero kattoi osingonsaajan osingoista maksettavan ve-

ron.

Emoyhtion tuloon siis laskettiin mukaan tytaryhtion maksama osinko li-
sattyna yhtibveronhyvityksella. Yhtibveronhyvityksen maara saatiin las-
kukaavasta osinko/71*29. Kaytdnndssa tama tarkoittaa sita, ettd osin-

koa jakavan yhtion maksamaa tuloveroa hyvitetd&n osingon saajalle.
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Esimerkki 3. Osinkotulon verotus ennen uudistusta

Tytaryhtié Oy Emoyhtioé Oy

Tulos ennen veroja: 1000 0

Vero 29 % 290

Tulos 710

Osingon jako 710
Osinko 710
Yhtiéveron hyvitys 290
Tulos ennen veroja 1000
Vero 29 % 290
Tulos 710

Uudistuksessa luovutaan esimerkissa esitetystd menettelysta, siten yh-
tioveronhyvitysjarjestelmaa ei endad kaytetd vuonna 2005 maksettuihin
osinkoihin. Yhtidveronhyvitysjarjestelmasta luopumisesta luotiin jopa
poliittinen kiista, vaikka todellisuudessa oli jo selvaa, etta EY-
tuomioistuin tulee antamaan asiasta sellaisen p&atdksen, joka toteaa

jarjestelmén olevan vastoin pddomien vapaan liikkumisen periaatetta.

Veroylijadmat seka kayttamattomat yhtibveronhyvitykset siirtyvéat yh-
tenevaisin sdanngin vahvistettujen tappioiden siirtymisen kanssa. Mika-
li tytaryhtion omistuspohjassa on tapahtunut TVL 122 §:n mukaisia
omistuspohjan muutoksia, on poikkeusluvan saamisessa hivenen tiu-

kemmat saannot.
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4 Yritysjarjestelyjen verotuksen vertailu erilaisissa tilan-

teissa

Valittaessa eri yritysjarjestelyjen valilla, joudutaan ottamaan huomioon
erikseen emoyhtion ja tytaryhtion verotus. Yritysjarjestelyista aiheutuvat
kokonaisverorasitus saadaan selville laskemalla ndma yhteen. Ennen
valittavan yritysjarjestelykeinon valintaa, on huolellisesti selvitettava
fuusiotulos tai purkutulos, sek& emoyhtion ja tytaryhtion verotuksellinen
asema. Tytaryhtibn taseen omaisuus on arvostettava kayviin arvoihin.
Tama siksi, etta purettaessa jako-osuutena siirtyva omaisuus arvoste-
taan jako-osan saavan yhtion ja purkautuvan yhtion verotuksessa kay-
viin arvoihin. Tytaryhtion verotuksessa kayttamattomat yhtioveronhyvi-
tykset, veroylijaamat (viimeisen kerran vuonna 2004) sekd kayttamat-
tomat yhtioveron hyvitykset menetetaan tytaryhtion purkamisessa, joten

niiden olemassa olo on selvitettava.

Tassa tutkimuksessa lasken kokonaisveroseuraamuksia erilaisissa ti-
lanteissa. Luon kuvitteellisia konsernirakenteita, joiden veroseuraamuk-
set selvittamalla pystyttaisiin ratkaisemaan taloudellisesti kannattavam-

pi yritysjarjestelykeino.

4.1 Tytaryhtion omaisuuden kirjanpitoarvo vastaa kay-

paa arvoa

Ensimmaisessa laskelmassa oletetaan tilanne, jossa tytaryhtion tasee-
seen merkityt omaisuuserat vastaava kaypia arvoja. Talloin yritysjarjes-
telykeinoja valittaessa voidaan keskittyd emoyhtion veroseuraamuksiin,

silla tytaryhtidlle ei synny veroseuraamuksia purkamisen yhteydessa.
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4.1.1 Tytéaryhtiolla ei vahvistettuja tappioita eika kayttamattomia

yhtiéveronhyvityksia

Ensimmaisessa tapauksessa tytaryhtiolla ei ole vahvistettuja tappioita

kayttamatta, ei kayttamattomia yhtioveron hyvityksia eika veroylijagamia.

Esimerkki 4. Laht6tilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kalusto 70 000 Osakepaaoma 50 000
Varasto 10 000 Voittovarat 50 000
Myyntisaamiset 120 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 30 000

250 000 250 000

Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 50 000

Edella olevassa tilanteessa tytaryhtion osakkeet on kirjattu nimellisar-
vostaan emoyhtion taseeseen. Téllainen tilanne syntyy, jos emoyhtio on
ollut tytaryhtion perustajana ja merkinnyt tytaryhtion osakkeet nimel-
lisarvosta tai emoyhtid on ostanut tytaryhtion osakkeet niiden nimel-

lisarvoa vastaavalla kauppahinnalla.

Purkaminen

Tassa tapauksessa jako-osuutena siirtyvéan omaisuuden arvo vastaa
niiden kirjanpitoarvoja. Talléin jako-osuus siirtyy emoyhtiolle vastaavista

arvoista. Tytaryhtiolle ei muodostu verotettavaa tuloa. Emoyhtion pur-
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kuvoitto saadaan laskettua vahentamalla tytaryhtion siirtyvista varoista
siirtyvien velkojen maara. Silla maksetaanko velat pois ennen jako-
osuuksien maksamista, ei ole vaikutusta emoyhtion saaman purkuvoi-
ton maaraan. Talloin siirtyvan jako-osuuden maara olisi velkojen maa-
ran verran pienempi. Jako-osuuden tuottama purkuvoitto saadaan las-

kettua vahentamalla siirtyvista varoista siirtyvat velat.

Esimerkki 5. Purkaminen

Varat: Kalusto 70 000
Varasto 10 000
Myyntisaamiset 120 000
Rahat 50 000

Velat Lainat -120 000
Muut velat - 30 000

Jako-osuus 100 000

Purkuvoitto syntyy kun jako-osuudesta vdhennetaan emoyhtion tasee-
seen merkitysta tytaryhtibosakkeiden kirjanpitoarvo niiden tuottamasta

jako-osuudesta.

Purkuvoitto 100 000 - 50 000 =50 000

Purkuvoitto on tassa tapauksessa verouudistuksen jalkeen verovapaa-
ta. Se kirjattaisiin emoyhtion tuloslaskelmaan kohtaan ’liiketoiminnan
muut tuotot”. Veroina ja viranomaismaksuina syntyvat kustannukset oli-

sivat pelkastaan kaupparekisterin kasittelymaksut 232,00 euroa.
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Fuusio

Fuusiossa tytaryhtion varat ja velat siirtyvat sellaisenaan emoyhtio ta-
seeseen. Fuusiokirjauksissa tassa tapauksessa fuusiotilille kirjataan
osakkeiden kirjanpitoarvo seka siirtyvat taseen era. Naiden kirjausten
ero on joko fuusiopassiivaa, eli fuusiovoittoa tai fuusioaktiivaa, eli fuu-
siotappiota. Fuusiotuloksella ei kuitenkaan ole merkitysta emoyhtién ve-
rotettavaan tuloon, eika siitd aiheudu mydskaan tytaryhtidlle veroseu-

raamuksia.

Esimerkki 6. Fuusio.

Tehd&an emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 50 000

Taman jalkeen tytaryhtioé varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:
per Kalusto 70 000
per Varasto 10 000

per Myyntisaamiset 120 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -30 000

an Fuusio -100 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 50.000 an 100 000

saldo an 50 000
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Tassé tapauksessa fuusiopassiiva on 50 000 euroa, eli fuusiovoiton
maara on 50 000 euroa. Veroseuraamuksia ei tullut, jolloin vero ja vi-
ranomaiskustannuksiksi jaad kaupparekisterin kasittelymaksut 1 006,00

euroa.

4.1.2 Tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita ja kayttamattomia yh-

tioveronhyvityksia

Mikali tilanne on muilta osin sama, kuin edella esitetty, mutta tytaryhtiol-
le oletetaan olevan 10 000 euron vahvistetut tappiot tai kayttdmattomia
veroylijgamid. Vahvistettujen tappioiden ja kayttamattomien veroylijaa-
mien maaralla ei ole muuta vaikutusta, kuin niiden maaraa vastaava
suhteellinen yhteisbverokannan mukainen vero. Tassa tutkimuksessa
lahdetddn siitd olettamasta, etta tytaryhtion osakeomistuksessa ei ole
tapahtunut TVL 122 § mukaisia muutoksia.

Esimerkki 7. Laht6tilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kalusto 70 000 Osakepaaoma 50 000
Varasto 10 000 Voittovarat 50 000
Myyntisaamiset 120 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 30 000

250 000 250 000

Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 50 000
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Purkaminen

Purkutuloksen laskeminen tapahtuu samoin, kuin tapahtui ilman vahvis-
tettuja tappioita. Ensin siis selvitetddn jako-osuuden maara vahenta-
malla tytaryhtiolta jako-osuuksina siirtyvista varoista jako-osuuksina siir-

tyvat velat.

Esimerkki 8. Purkaminen

Varat: Kalusto 70 000
Varasto 10 000
Myyntisaamiset 120 000
Rahat 50 000

Velat Lainat -120 000
Muut velat -30 000

Jako-osuus 100 000

Purkuvoitto syntyy vahentamalla jako-osuudesta emoyhtién taseeseen

merkitty tytaryhtibosakkeiden kirjanpitoarvo.

Purkuvoitto 100 000 - 50 000 =50 000

Tassakin tapauksessa purkuvoitto on verovapaata emoyhtiélle. Purkau-
tumisen yhteydessa kuitenkin tytaryhtion vahvistetut tappiot, 10 000 eu-
roa, menetetaan. Tasta aiheutuu veroseuraamuksena yhteisdverokan-
nan mukaisesti laskettu (v. 2005 26 %) kustannus. Tosiasiassa kustan-
nus realisoituu vasta, kun tulosta syntyy siten, etta vahvistettua tappiota

voitaisiin vahentaa syntyneesta verotettavasta voitosta. Mikali voittoa
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syntyisi ja yhteisdverokanta olisi 26 %, on viranomaiskustannukset 232

euroa ja verokustannukset 2 600 euroa, yhteensa 2 832 euroa.

Fuusio

Fuusio toteutuisi samoin kuin edellisessa tapauksessa. Ainoa ero edel-
liseen on, ettd fuusiossa vahvistetut tappiot seka kayttamattomat yhtio-
veronhyvitykset siirtyvat vastaanottavalle yhtidlle. Tama tarkoittaa, etta
tytaryhtiélle vahvistetut tappiot seka kayttamattomat yhtioveron hyvityk-
set siirtyvat emoyhtiolle. Niista ei siten aiheudu verokustannusta. Taten
viranomaiskustannuksien ja verokustannuksien maara on kaupparekis-

terin kasittelymaksujen 1 006 euron maara.

4.1.3 Purku- tai fuusiotappio

Mikali emoyhtion tytaryhticosakkeet on kirjattu emoyhtion taseeseen al-
haisempaan arvoon, kuin tytaryhtion substanssin arvo on, syntyy yritys-

jarjestelyissa joko fuusiotappiota tai purkutappiota.

Esimerkki 9. Laht6tilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kalusto 70 000 Osakepaaoma 50 000
Varasto 10 000 Voittovarat 20 000
Myyntisaamiset 120 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 60 000

250 000 250 000
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Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 100 000

Tallainen tilanne syntyy, kun emoyhtié on ostanut osakkeet ja maksanut

niista enemman kuin niiden nimellisarvo on ollut.

Purkaminen

Tytaryhtion purkaminen tapahtuu taysin samoin kuin aikaisemmissa ta-
pauksissa. Purkamisesta vain aiheutuu nyt purkutappiota. Jako-osuus
saadaan jalleen vahentamalla jako-osuuksina siirtyvistd eristd jako-

osuuksina siirtyvat velat.

Esimerkki 10. Purkaminen.

Varat: Kalusto 70 000
Varasto 10 000
Myyntisaamiset 120 000
Rahat 50 000

Velat Lainat -120 000
Muut velat -60 000

Jako-osuus 70 000

Purkutappio syntyy kun jako-osuudesta vahennetd&n emoyhtion tasee-
seen merkitysta tytaryhtibosakkeiden kirjanpitoarvo niiden tuottamasta

jako-osuudesta.

Purkutappio 70 000 - 100 000 = -30 000
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Purkutappio on verouudistuksen jalkeen vahennyskelvotonta. Se kirjat-
taisiin emoyhtion tuloslaskelmaan kohtaan “liikketoiminnan muut kulut”.
Veroina ja viranomaismaksuina syntyvat kustannukset olisivat pelkas-
tdan kaupparekisterin kasittelymaksut 232,00 euroa. Huomattava on,
ettd purkutappio realisoituu heti purkuvuonna emoyhtion kuluksi ja tal-
I6in se pienentda jako-osuuden saavan yhtion jakokelpoisen oman

padoman maaraa.

Seka Turja (16.12.2005) etta Alanko (6.4.2005) esittivat haastatteluissa
nakemyksing, etta syntyvan tappion vahennyskelvottomuus saattaa ai-
heuttaa tilanteita, joissa emoyhtio ei ryhdykaan yritysjarjestelyihin. Na-
kemyksiddn molemmat perustelivat silla, ettd kustannus jota ei voida
vahentad verotuksessa, aiheuttaa laskennallisesti vahennyskelvotto-
man veron maaraisen kustannuksen. Uhkana he nakivat, etta uudistus
saattaa pitkittdd emoyhtion halukkuutta tehostaa liiketoimiaan tytaryhti-

oiden vahentamisella.

Fuusio

Sulautumisessa aiheutunut tallainen tappio katsottaisiin paasaantoisesti
syntyneen liikearvon hankinnasta aiheutuneeksi menoksi. Kirjaukset su-
lautumisesta menisivat fuusiotilin kautta, kuten aikaisemminkin, mutta
syntynyt fuusiotappio aktivoitaisiin taseeseen pitkavaikutteiseksi me-
noksi, joka pdadsdannén mukaan poistetaan tasapoistoin viidessa vuo-

dessa.
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Esimerkki 11. Fuusio.

Tehdaan emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 100 000

Taman jalkeen tytaryhtié varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:
per Kalusto 70 000
per Varasto 10 000

per Myyntisaamiset 120 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -60 000
an Fuusio -70 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 100.000 an 70 000 saldo  per 30 000

Tassa tapauksessa fuusioaktiiva on 30 000 eli fuusiotappio mé&éara on
30 000 euroa. Veroseuraamuksia ei tullut, jolloin vero ja viranomaiskus-
tannuksiksi jaa kaupparekisterin kasittelymaksut 1 006,00 euroa. Huo-
mattavaa on, etta fuusiotappio ei vaikuta tdssa suoraan yhtion omaan
paaomaan, toisin kuin purkutappion osalta. Talléin fuusio ei rajoita vas-
taanottavan yhtion jakokelpoisen oman pddoman maaraa heti ensim-

maisena vuonna, vaan poistojen kautta fuusiovuonna ja paasaantoisesti



46

neljana seuraavana vuonna. Tama saattaa olla ratkaiseva asia silloin,

kun paatetaan kumpaa yritysjarjestelykeinosta.

4.2 Tytéaryhtion omaisuuden arvo alittaa kirjanpitoarvot

Tytaryhtion taseeseen saattaa kuulua myds omaisuutta, jonka kirjanpi-
dollinen arvo alittaa sen kayvan arvon. Kaytanndssa tama syntyy tilan-
teissa, joissa omaisuutta on hankittu sen kayvaa arvoa korkeampaan
hintaan. Tallaisissa tapauksissa syntyy joko purkutappiota tai fuusiotap-

piota, joiden verokohtelua tarkastellaan seuraavien laskelmien kautta.

4.2.1 Tytaryhtiolla ei vahvistettuja tappioita eika kayttamattomia

yhtidveronhyvityksia

Fuusioissa noudatetaan jatkuvuuden periaatetta, jolloin sulautuvan yh-
tion varata ja velat siirtyvat sellaisenaan vastaanottavan yhtion tasee-
seen jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Purkautumisessa syntyy nyt
purkutappiota, koska jako-osuutena siirtyvat varat arvostetaan kaypaan

arvoon.

Esimerkki 12. Laht6tilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kiinteistod 70 000 Osakepaaoma 50 000
Arvopaperit 30 000 Voittovarat 0
Myyntisaamiset 100 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 80 000

250 000 250 000
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Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 50 000

Kiinteiston kaypa arvo 50 000
Arvopapereiden

kaypa arvo 20 000

Purkaminen

Tytaryhtiotd purettaessa seka purkautuvan yhtio ettd vastaanottavan
yhtion osalta jako-osuutena siirtyvat erat arvostetaan kayviin arvoihin.
Kun siirtyviin eriin kuuluu omaisuutta, jonka kirjanpitoarvo on alempi

kuin kayva arvo, johtaa se vastaanottavalla yhtidlla purkutappioon.

Esimerkki 13. Purkaminen.

Varat:
Kiinteistod 50 000 (70 000)
Arvopaperit 20 000 (30 000)

Myyntisaamiset 100 000

Rahat 50 000
Velat:
Laina -120 000
Muut velat - 80 000
Jako-osuus 20 000

Purkutappio: 20 000 - 50 000 = 30 000
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Myo6s purkautuvalle yhtidlle aiheutuu jako-osuutena siirtyvdn omaisuuden osalta

myyntitappiota.
kirjanpitoarvo  kaypa arvo myyntitappio
Kiinteistot 70 000 50 000 -20 000
Arvopaperit 30 000 20 000 -10 000
yhteensa -30 000

Mikali tytaryhtiolla ei ole ollut viimeiselta tilikaudelta muutoin verotetta-
vaa tulosta, aiheuttaa myyntitappio sen verotuksessa 30 000 suuruisen
tappion. Tama tappio menetetddn purkamisen yhteydessa, silla purkau-

tumisen yhteydessa tappiot eivat siirry jako-osuuden saavalle yhtidlle.

Fuusio

Fuusiossa tytaryhtion varat ja velat siirtyvat niiden tasearvoista vas-
taanottavalle yhtidlle. Tall6in tase-erien arvojen muutokset eivat reali-

soidu kirjanpidossa eivatkéa verotuksessa.

Esimerkki 14. Fuusio

Tehdaan emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 50 000
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Taman jalkeen tytaryhtioé varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:
per Kiinteisto 70 000
per Arvopaperit 30 000

per Myyntisaamiset 100 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -80 000
an Fuusio -50 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 50.000 an 50 000 saldo 0

Tassa esimerkissa ei syntynyt fuusiovoittoa eika -tappiota.

4.2.2 Tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita ja kayttamattomia yh-
tioveronhyvityksia

Fuusioissa noudatetaan jatkuvuuden periaatetta, jolloin sulautuvan yh-
tion varat ja velat siirtyvat sellaisenaan vastaanottavan yhtion tasee-
seen jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Purkautumisessa syntyy nyt
purkutappiota, koska jako-osuutena siirtyvat varat arvostetaan kaypaan

arvoon.



Esimerkki 15. Laht6tilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kiinteisto

Arvopaperit

Myyntisaamiset

Rahat

Emoyhtion tase:

Tytaryhtidosakkeet

70 000

30 000

100 000

50 000

250 000

50 000

Kiinteiston kaypa arvo 50 000

Arvopapereiden

kaypa arvo

20 000

Osakepaaoma
Voittovarat
Lainat

Muut velat

50

50 000
0

120 000
80 000

250 000

Tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita 20 000 ja kayttdAmattomia yhtibveron hyvi-

tyksia 10 000.

Purkaminen

Tytaryhtiotd purettaessa sekd purkautuvan yhtion, etta vastaanottavan

yhtién osalta jako-osuutena siirtyvat erdt arvostetaan kayviin arvoihin.

Kun siirtyviin eriin kuuluu omaisuutta, jonka kirjanpitoarvo on alempi

kuin kayva arvo, johtaa se vastaanottavalla yhtidlla purkutappioon.



Esimerkki 16. Purkaminen.

Varat:

Kiinteistod
Arvopaperit
Myyntisaamiset

Rahat

Purkutappio: 20 000 - 50 000 = 30 000

50 000

20 000

100 000

50 000

51

(70 000)

(30 000)

Velat:

Laina -120 000
Muut velat - 80 000
Jako-osuus 20 000

Myds purkautuvalle yhtidlle aiheutuu jako-osuutena siirtyvdn omaisuuden osalta

myyntitappiota.

Kiinteistot

Arvopaperit

kirjanpitoarvo
70 000

30 000

kéypé arvo myyntitappio

50 000 -20 000
20 000 -10 000
yhteensa -30 000

Mikali tytaryhtiolla ei ole ollut viimeiselta tilikaudelta muutoin verotetta-

vaa tulosta, aiheuttaa myyntitappio sen verotuksessa 30 000 suuruisen

tappion. Liséksi vahvistetut tappiot ja kayttamattomat yhtioveronhyvityk-

set jdavat kayttamatta. Tama eréat menetetaan purkamisen yhteydessa,

silla purkautumisen yhteydessa tappiot ja kayttamattomat yhtioveronhy-

vitykset eivat siirry jako-osuuden saavalle yhtidlle. Nain ollen verokus-

tannukset olisivat 15 600 euroa ja viranomaiskustannukset 232 euroa.
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Fuusio

Fuusiossa tytaryhtion varat ja velat siirtyvat niiden tasearvoista vas-
taanottavalle yhtidlle. Talloin tase-erien arvojen muutokset eivat reali-

soidu kirjanpidossa eivatka verotuksessa.

Esimerkki 17. Fuusio.

Tehdaan emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 50 000

Taman jalkeen tytaryhtioé varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:
per Kiinteisto 70 000
per Arvopaperit 30 000

per Myyntisaamiset 100 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -80 000
an Fuusio -50 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 50.000 an 50 000 saldo 0
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Fuusiossa tytaryhtidlle vahvistetut tappiot ja kayttamattomat yhtiéveron-
hyvitykset siirtyvat emoyhtion verotuksessa kaytettaviksi. Tallaisessa
tapauksessa purkamisesta aiheutuisi yhti6verokannan suuruinen mene-
tys, silla tappiot ja kayttamattomat yhtibveron hyvitykset jaavat kaytta-

matta.

4.3 Tytaryhtion omaisuuden arvo ylittda kirjanpitoarvot

Usein sellaisissa tilanteissa, joissa yhtion tase siséltda joko arvopape-
reita, kiinteistdja tai huoneistoja, niiden kaypaarvo on niiden kirjanpito-
arvoa korkeampi. Téallaisissa tapauksissa tulee paremmin esille eroa-

vaisuudet purkamisen ja sulautumisen valilla.

4.3.1 Tytaryhtiolla ei vahvistettuja tappioita eika kayttamattomia

yhtiéveronhyvityksia

Jako-osuutena siirtyva omaisuus arvostetaan seka purkautuvan etta ja-
ko-osan saavan yhtion verotuksessa kaypiin arvoihinsa. Talléin purkau-
tuvan yhtion verotuksessa realisoituu omaisuuden arvonnousu. Vastaa-
vasti myos jako-osuuden saavan yhtion purkuvoittoa ja tappiota lasket-
taessa kaytetdan siirtyvdn omaisuuden arvona kaypaa arvoa. Verouu-
distuksessa kuitenkin tallainen purkuvoitto saadettiin verovapaaksi tu-

loksi ja vastaavasti purkutappio on verotuksessa vahennyskelvotonta.
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Esimerkki 18. Lahtotilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kiinteistd 70 000 Osakepaaoma 50 000
Arvopaperit 30 000 Voittovarat 0
Myyntisaamiset 100 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 80 000

250 000 250 000

Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 50 000

Kiinteiston
kaypa arvo 100 000
Arvopapereiden

kaypa arvo 60 000

Purkaminen

Purkamisessa varat arvostetaan kaypaan arvoon. Tassa laskelmassa
omaisuuden arvona kaytetddn kaypaa arvoa. Jako-osuutena saatu
omaisuus kirjataan jako-osan saaneen yhtion taseeseen niiden kayvista

arvoista.
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Esimerkki 19. Purkaminen.

Varat:
Kiinteistd 100 000 (70 000)
Arvopaperit 60 000 (30 000)

Myyntisaamiset 100 000

Rahat 50 000
Velat:
Lainat -120 000
Muut velat -80 000
Jako-osuus 110 000

Purkuvoitto: 110 000 - 50 000 = 60 000

Jako-osuus saadaan vahentamalla jako-osuutena siirtyvan omaisuuden
kayvasta arvosta, joka tassa tapauksessa oli suurempi kuin kirjanpito-
arvo, jako-osuutena siirtyvat velat. Jako-osuuden ollessa suurempi kuin
tytaryhtiosakkeiden kirjanpito arvo on, syntyy purkuvoittoa. Purkuvoitto
on uudistuksen jalkeen verovapaata, joten jako-osuuden saavalle yhtiol-
le ei synny veroseuraamuksia. Kuitenkin syntynyt voitto lisdd jako-
osuuden saavan yhtion tulosta. Siten se lisda yhtion jakokelpoisen

oman paaoman maaraa.

Purkautuvalle yhtitlle syntyy tallaisessa tapauksessa viimeiselle vuodel-
le myyntivoittoa, silla jako-osuuksina siirtyvéd omaisuus arvostetaan
kaypaan arvoon. Taman johdosta syntyy purkautuvalle yhtidlle ve-
ronalaista myyntivoittoa siirtyvan omaisuuden kayvan arvon ja kirjanpi-

toarvon erotuksen verran.
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Esimerkki 20. Laskelma myyntivoitosta.

kirjanpitoarvo kaypa arvo myyntivoitto
Kiinteistot 70 000 100 000 30000
Arvopaperit 30 000 60 000 30 000
yhteensa 60 000

Purkautuvalle yhtidlle syntyy tasta yhteiséverokannan mukaisesti las-
kettu verokustannus 60 000 * 26 % = 15 600. Purkautumisesta aiheu-
tuu verokustannusten lisaksi kaupparekisteri maksuja 232,00 euroa, eli
kokonaiskustannukset ovat yhteensa 15 832,00 euroa.

Fuusio

Sulautumisessa sulautuvan yhtion varat ja velat siirtyvat vastaan otta-
van yhtion taseeseen kirjanpitoarvoistaan jatkuvuuden periaatetta nou-
dattaen. Talloin kayvista arvoista ei synny veroseuraamuksia sulautu-
valle tai vastaanottavalle yhtidlle. Arvonnousut realisoituvat vasta, kun
vastaan ottava yhtio edelleen myy tytaryhti6lta sille siirtynyttd omaisuut-

ta.

Esimerkki 21. Fuusio.

Tehdaan emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 50 000
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Taman jalkeen tytaryhtié varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:

per Kiinteistd 70 000
per Arvopaperit 30 000

per Myyntisaamiset 100 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -80 000
an Fuusio -50 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 50.000 an 50 000 saldo 0,00

Laskelma osoittaa, ettd tassa tapauksessa fuusiosta ei aiheutunut lain-
kaan veroseuraamuksia. Fuusiosta ei mydskaan aiheutunut fuusiotulos-
ta, joten fuusio ei vaikuttaisi emoyhtion jakokelpoisiin varoihin miten-
kédan. Fuusioinnin kokonaiskustannukset ovat kaupparekisterimaksujen

maara 1 006 euroa.

4.3.2 Tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita ja kayttamattomia yh-

tioveronhyvityksia

Seuraavassa esimerkissd on samanlainen tilanne, kuin edella olleessa
esimerkissa. Erona vain se, etta tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita
seka kayttamattomia yhtioveronhyvityksid. Purkautumisessa nama me-
netetaan, ellei niitd pystyta kayttamaan tase-erien myyntivoitosta synty-

neeseen tulokseen.
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Esimerkki 22. Lahtotilanne ennen yritysjarjestelyja.

Tytaryhtion tase:

Kiinteistod 70 000 Osakepaaoma 50 000
Arvopaperit 30 000 Voittovarat 0
Myyntisaamiset 100 000 Lainat 120 000
Rahat 50 000 Muut velat 80 000

250 000 250 000

Emoyhtion tase:

Tytaryhtibosakkeet 50 000

Kayvat arvot:
Kiinteisto 100 000

Arvopaperit 60 000

Tytaryhtiolla on vahvistettuja tappioita 50 000 euroa ja kayttamattomia yhtidve-

ronhyvityksia 40 000 euroa.

Purkaminen

Purkamisen yhteydessa siis seka purkautuvan yhtion ettd jako-osan
saavan yhtiébn verotuksessa jako-osuutena siirtyvat eréat arvostetaan
niiden kayviin arvoihin. Purkautuvan yhtion viimeisessa verotuksessa
syntyy tassa tapauksessa myyntivoittoa. Jako-osan saavan yhtion vero-

tuksessa syntyva purkuvoitto on kuitenkin verovapaata.



Esimerkki 23. Purkaminen.

Varat:

Kiinteistod
Arvopaperit
Myyntisaamiset

Rahat

Purkuvoitto: 110 000 — 50 000 = 60 000

100 000

60 000

100 000

50 000

(70 000)

(30 000)

Velat:
Lainat

Muut velat

Jako-osuus

-120 000

80 000

110 000
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Jako-osuus saadaan vahentamalla jako-osuutena siirtyvan omaisuuden

kayvasta arvosta, joka tassa tapauksessa oli suurempi kuin kirjanpito-

arvo, jako-osuutena siirtyvat velat. Jako-osuuden ollessa suurempi kuin

tytaryhtiosakkeiden kirjanpito arvo on, syntyy purkuvoittoa. Purkuvoitto

on uudistuksen jalkeen verovapaata, joten jako-osuuden saavalle yhtiol-

le ei synny veroseuraamuksia. Kuitenkin syntynyt voitto lisda jako-

osuuden saavan yhtion tulosta ja sitd kautta lisda yhtion jakokelpoisen

oman padoman maarda. Jako-osuutena siirtyvat Kiinteistd ja arvopape-

rit kirjataan jako-osan saavan yhtion taseeseen kayviin arvoihin. Mikali

omaisuuserissé on sellaisia eria, joista voidaan tehda poistoja, lisdantyy

yhtién poistopohja.
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Fuusio

Fuusiossa tytaryhtion vahvistetut tappiot seka kayttamattomat yhtidve-
ron hyvitykset siirtyvat sellaisinaan vastaanottavalle yhtidlle. Nain ollen
niitd ei meneteta, mikali yritysjarjestelykeinon kaytetddn fuusiota tytar-

yhtididen maaran vahentamisessa.

Esimerkki 24 Fuusio.

Tehdaan emoyhti6 kirjanpidossa sulautumiskirjaukset seuraavasti:

per Fuusio an Osakkeet 50 000

Taman jalkeen tytaryhtié varat ja velat kirjataan fuusiotilin kautta Emoyhtié Oy:n

taseen tileille:
per Kiinteisto 70 000
per Arvopaperit 30 000

per Myyntisaamiset 100 000

per Rahat 50 000
an Lainat -120 000
an Muut velat -80 000
an Fuusio -50 000

Nain ollen fuusiotilin kirjaukset ovat seuraavat:

per 50.000 an 50 000 saldo 0
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Fuusiossa ei ollut vaikutusta fuusiotulokseen silla, etta tytaryhtion eli su-
lautuvan yhtion taseessa oli omaisuuseria, joiden kaypa arvo ylitti niiden
kirjanpitoarvon. Sulautuvan yhtion verotuksessa kayttamattomat veroyli-
jadmat seka vahvistetut tappiot siirtyvat vastaanottavan yhtion kaytetta-
vaksi. Talla seikalla saattaa olla suurikin merkitys paatettaessa purka-

misen tai fuusioinnin valilla.

4.4  Yritysjarjestelyiden verotukseen liittyvat ongelmat

Yritysjarjestelyihin ei liity suuria eroavaisuuksia silloin, kun yritysjarjeste-
lyihin osallistuvien yhtididen taseisiin ei sisélly sellaisia omaisuuserig,
joiden kirjanpidossa oleva arvo ei poikkea kayvésta arvosta. Jos taseen
erien kayvat arvot poikkeavat kirjanpitoarvoista, tulee verosuunnittelulle
tarvetta. Uudistuksen myo6ta myos yritysjarjestelyja saatetaan kayttaa
hyvaksi puhtaasti veron kiertamiseksi. Purku- ja myyntivoiton muutut-
tua uudistuksessa verovapaiksi tuloiksi, saattaa syntya tilanteita, joissa
pyritdan verotuksellisista syista jarjestelemaan konsernirakenteita sel-
laisiksi, ettd verovapaita myynti- tai purkuvoittoja syntyy. Mikali naihin
toimiin ryhdytdan, saattaa verottaja verotusta suorittaessaan ohittaa tal-
laiset jarjestelyt VML (18.12.1995/1558) 28 pykalaan vedoten.

"28 § Veron kiertdminen

Jos jollekin olosuhteelle tai toimenpiteelle on annettu sellainen oikeudelli-
nen muoto, joka ei vastaa asian varsinaista luonnetta tai tarkoitusta, on
verotusta toimitettaessa meneteltava niin kuin asiassa olisi kaytetty oike-
aa muotoa. Jos kauppahinta, muu vastike tai suoritusaika on kauppa- tai
muussa sopimuksessa maaratty taikka muuhun toimenpiteeseen on ryh-
dytty ilmeisesti siind tarkoituksessa, etté suoritettavasta verosta vapaudut-

taisiin, voidaan verotettava tulo ja omaisuus arvioida.

Jos on ilmeista, etta verotusta toimitettaessa olisi meneteltava 1 momen-

tissa tarkoitetulla tavalla, on verotusta toimitettaessa huolellisesti tutkitta-
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va kaikki ne seikat, jotka voivat vaikuttaa asian arvostelemiseen, seka an-
nettava verovelvolliselle tilaisuus esittda selvitys havaituista seikoista. Mi-
kéli verovelvollinen ei talléin esitd selvitysta siita, ettd olosuhteelle tai toi-
menpiteelle annettu oikeudellinen muoto vastaa asian varsinaista luonnet-
ta tai tarkoitusta taikka ettei toimenpiteeseen ole ryhdytty ilmeisesti siin&
tarkoituksessa, ettéd suoritettavasta verosta vapauduttaisiin, verotusta toi-

mitettaessa on meneteltdva 1 momentissa tarkoitetulla tavalla.”

Haastattelussa Laaksonen (13.4.2005) kertoi, ettei valtiovarainministe-
riossé oltu vield saatu tietoa verotuksesta siitd, miten uudistus on vai-
kuttanut konsernien toimintaan. Han myos lisasi, ettd ministeriossa seu-
rataan muutoksen vaikutuksia. Valtiovarainministeriossa ryhdytaan lain-
saadanndllisiin toimenpiteisiin, mikali sellaiseen ilmenee tarvetta. Haas-
tatteluhetkella ei kuitenkaan ollut tyon alla minkaanlaisia muutoksia ny-
kyisiin lakiteksteihin, eikd myo6sk&aan ollut valmistelussa muita lakeja,
joiden pohjana olisivat uudistuksen vaarinkaytokset. Laaksonen esitti,
ettd mahdollisiin veronkiertotilanteisiin reagoitaisiin veronkiertopykalan
saannoksilla. Samaan asiaan Venesjarvi (10.5.2005) kuitenkin esitti
nakemyksendan sen, ettd tallaisiin asioihin puuttuminen veronkierto-
saanndksiin vedoten on erittain hankalaa. On vaikeata nayttaa toteen,
ettd konserni on ryhtynyt joihinkin toimiin pelkastaan verotuksellisista
syista. Lisaksi Venesjarvi (10.5.2005) viela lausui, etta jokaisella kon-
sernilla on oikeus suunnitella toimiaan siten, ettéd verotuksen kustan-

nukset otetaan suunnitelmissa huomioon.

4.5 Konsernijarjestelyiden epadkohdat

Verouudistuksen jalkeen saattaa syntya tilanteita, joissa konserniraken-
teita muutetaan ja ryhdytaan jarjestelyihin, joissa verouudistuksen mu-
kana tuomia veroseuraamuksia pyritddn hyddyntamaan. Esimerkiksi
purkuvoiton verovapautta voitaisiin pyrkia hyodyntdmaan tilanteessa,
jossa emoyhtion taseessa on liiketoiminnassa kaytettava kiinteisto. Kiin-

teistd on kirjattu yhtién taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa



63

vahennettyna vuosittaisilla poistoilla. Yhtélailla taseessa voi olla liike-
huoneiston hallintaan oikeuttavat osakkeet. Emoyhtio talloin perustaa
liketoiminta siirrolla tytaryhtion, joka ryhtyy harjoittamaan liiketoimintaa
kyseisissa liiketiloissa. Liiketoiminta siirrossa taseen erat siirtyvat niiden
kirjanpitoarvoista jatkuvuuden periaatetta noudattaen perustettavan yh-
tion varallisuudeksi. Tallgin taseen erien arvonnousut tai -laskut eivat
aiheuta kummankaan yhtiobn verotukseen seuraamuksia. Toimintaa
pyoéritetaan tappiollisena muutaman tilikauden ajan, jonka jalkeen tytar-
yhti6 puretaan. Purkautumisen yhteydessa kiinteistdé tai huoneisto-
osakkeet arvostetaan kaypaan arvoon seka purkautuvan yhtién etta ja-
ko-osan saavan yhtion verotuksessa. Tytaryhtion verotuksessa vahvis-
tetut tappiot riittdvat kattamaan kiinteiston arvon nousun, jolloin sen ve-
rotuksessa ei synny verotettavaa tuloa, eivatka vahvistetut tappiot jaa
kayttamattd. Emoyhtiolle taas jako-osuus aiheuttaa tuloslaskelman
kautta syntyvan tuloksen paranemisen. Tulos on kuitenkin purkuvoittoa
joka uudistuksessa muuttui verovapaaksi. N&ain ollen emoyhtién osin-

gonjakomahdollisuus parani ilman veroseuraamuksia.

Vastaavanlainen epakohta on tilanne, jossa tytaryhtié harjoittaa liike-
toimintaa omistamassaan liikekiinteistossé tai liikehuoneistossa. Liike-
toiminta on hankittu ostamalla ja kauppahintaan on sisaltynyt liikearvoa.
Jos yhtio purettaisiin, syntyisi siitd purkutappiota, joka on verouudistuk-
sen jalkeen verotuksessa vahennyskelvotonta. Tytaryhtibn toiminta
muutetaan Kkiinteistdyhtioksi ja toimintaa jatketaan kiinteistoyhtiona
muutaman vuoden ajan. Taman jalkeen kiinteistoyhtiona toiminut yhtio
puretaan. Kiinteistdyhtiot oli uudistuksessa jatetty purku- ja myyntivoitto
verotuksen piiriin, jolloin siita syntynyt purkutappio on verotuksessa va-
hennyskelpoinen. Villa (7.6.2005) esitti, ettd keskinaisen kiinteistoyhtion
purkaminen on kuitenkin kaytdnnéssa hyvin harvinaista, silla niihin liittyy
erittdin vaikeasti ratkaistavia omistusoikeuksien maarittelyja esimerkiksi
yhteisten tilojen osalta. Tallainen jarjestely siis vaatisi kaytettavaksi ta-
vallisen osakeyhtion, joka omistaa kiinteiston.
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Kolmantena ongelmakohtana on tytaryhtididen kotipaikan valitseminen
sellaiseen maahan, jossa purkautumisessa jako-osuuden arvostus ta-
pahtuu jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Talloin purkaminen ei aihe-
uttaisi tytaryhtion verotuksessa jako-osuutena siirtyvan omaisuuden ar-
votuksesta johtuvaa veroseuraamusta, eik& purkuvoiton verotusta jako-

osuuden saavan yhtion verotuksessa.

Mikali edella esitettyihin tai vastaaviin jarjestelyyn on selvasti ryhdytty
veron kiertamistarkoituksessa, voidaan verotuksessa ohittaa oikeustoimi
ja verottaa se todellista tilannetta vastaavasti VML 28 8:n mukaisesti.
Tutkimukseen haastateltujen valtiovarainministerion (Laaksonen) seka
konserniverokeskuksen (Venesjarvi) asiantuntijoiden nakemykset VML
28 § kayttdmisesta olivat kuitenkin hieman toisistaan poikkeavat. Laak-
sonen (13.4.2005) katsoi taman pykalan turvaavan veronsaajan edun.
Venesjarvi (10.5.2005) kuitenkin esitti selvasti varovaisemman nake-
myksen VML 28 § kayttdmisestd. Hanen vastauksestaan voi paatella,
ettd konserniverokeskuksen asiakkaiden kohdalla vaaditaan hyvin selvat
merkit veronkiertamisesta, ennen kuin niihin voidaan puuttua. Tama joh-
tuu tutkijan nakemyksen mukaan siita, ettéd suurempien konsernien liike-
toimien taustalla on useammin tuloksen tekeminen, kuin pelkastaan ve-
ron kiertdminen. Pienemmissa yrityksissa tilanne on tutkijan mukaan
kuitenkin helpommin toisin pé&in, jolloin veron maksaminen valtiolle koe-
taan voimakkaammin omista rahoista luopumiseksi. Tutkijan ndkemyk-
sen mukaan kuitenkin suuryrityksissa verojen maaraa pidetaan yhtena
kustannuksena, jonka tasoon vaikuttamiseen kaytettavia keinoja kartoi-
tetaan tai ainakin tulisi kartoittaa. Verotuksen huomioon ottaminen yri-
tyksen toimia suunniteltaessa ei ole mitenk&&n kyseenalaista tai laitonta.
Taman nakemyksen myo6s Venesjarvi (10.5.2005) toi haastattelussaan

esiin.
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5 Yhteenveto ja johtopaatokset

Tata tutkimusta tehdessa tuli selvasti esiin uudistuksen mukanaan tuo-
mat vaikutukset yritysjarjestelyiden veroseuraamuksiin. Nama yksin ei-
vat ratkaise valttamatta valittavaa yritysjarjestelykeinoa. Villan haastatte-
lussa (7.6.2005) painottui myds yhti6oikeuden kannalta velkojiensuojan
periaatteen mukanaan tuoma ero fuusion ja purkamisen valilla. Turja
(19.12.2005) puolestaan esitti, ndkemyksenaan yritysjohdon varovai-
suuden luottaa verolainsdadannén pysyvyyteen. Tasta voidaan jo tode-
ta, ettei I10ydy yhta selkeaa tapaa ratkaista yritysjarjestelykeinojen valin-

taperuste.

5.1 Yhteenveto haastatteluista

Kokoan tahan haastatteluista tutkijalle oleellisimmat sisallét seka miten
tutkija koki haastateltavien ndkemykset taman tutkimuksen kannalta.
Tassa esitetyt asiat eivat kuvaa koko haastattelua, vaan kuvaavat lahin-

na tutkijalle tarkeimmiksi muodostuneita asioita.

KHT ekonomi Jorma Alanko, 6.4.2005

Alangon haastattelussa tutkija halusi kartoittaa tilintarkastajan kokemuk-
sia uudistuksesta. Haastattelu tehtiin niin varhaisessa vaiheessa uudis-
tuksen jalkeen, etta Alangolta ei ollut viela tiedusteltu uudistukseen liitty-
vid asioita. Hanen haastatteluhetkellda esittdméanséd nakemykset olivat

vasta hanen luomia arvioita tulevasta kehityksesta.
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OTK Sami Laaksonen, 13.4.2005

Laaksosen toimiminen valtiovarainministeriossa elinkeinoverotuksen eri-
tyisasiantuntijana antoi hanen haastattelulleen suuren painon taman tut-
kimuksen kannalta. Tutkija sai hanen haastattelussaan luotua nakemyk-
sen lainsdatajan néakokulmasta verouudistukseen. Haastattelussa kavi
iImi, etta valtiovarainministeriéssa ei ollut viela saatu verotuksen osalta
palautetta verohallinnolta siitd, miten uudistus on vaikuttanut konsernien
toimintaan. Han kertoi, ettd lakiin ei ollut haastatteluhetkella tyon alla
muutoksia, jotka olisivat aiheutuneet uudistukseen liittyvien epakohtien
korjaamisesta. Hanen nakemyksensa mukaan verotuksessa havaittuihin
veronkiertoyrityksiin pystytdan puuttumaan veronkiertopykalien (VML 28
8) avulla. Tutkijan oma ké&sitys tasta on, etta pienyhtididen osalta tama

varmaankin pitdd paikkansa, mutta suuryritysten osalta ei.

OTK, ekonomi Sirpa-Liisa Venesjarvi, 10.5.2005

Venesjarvi toimii konserniverokeskuksen tuloverotuksen johtavana ve-
roasiantuntijana sekd keskusverolautakunnan puheenjohtajana. Taman
vuoksi hanen ndkemyksensa verouudistuksesta oli erittain tarkea tutki-
muksen kannalta. Konserniverokeskuksen asiakkaina on suomalaisia
suuryrityksia. Venesjaven nakemys varsinkin verotukseen sisaltyvien
epakohtien hyvéaksi kaytdsta oli tutkijan mielesta erittdin oikea. Hanen
nakemyksensa oli, ettd jokaisella yritykselld on oikeus pyrkiad etsimaan
sellaisia ratkaisuja, joissa verotus olisi mahdollisimman edullinen. Hanen
mukaansa konserniverokeskuksella on varsin vahan keinoja esittda asi-
akkaanaan olevalle konserniyhtitlle, ettd se olisi paatynyt joihinkin rat-
kaisuihin pelkastaan veronkiertotarkoituksessa. Hadnen mukaansa toimi-
en taytyisi olla erittéin selvia, ennen kuin konserniverokeskuksessa esi-
tettaisiin oikeustoimen sivuuttamista veronkiertopykaldéan (VML 28 8) vii-
taten. Tutkijalla on kasitys, etté pienempien yhtididen osalta asiat olisivat
toisin, ja siten veronkiertopykalaan vedottaisiin paljon helpommin. Tutki-
ja piti Venesjarven nakemysta verotuksesta oikeana. Hanen nékemyk-
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sensa on, etta verotuksessa pyritdan tasavertaiseen tulkintaan veron

maksajan ja veron saajan valilla.

Professori OTT Seppo Villa, 7.6.2005

Villan haastattelussa tuli selkeésti esiin sellainen tosiasia, etta tutkimuk-
sessa kasiteltyja yritysjarjestelyjen osalta tehtavid valintoja ei voida teh-
da pelkastaan verotusta tarkastellen. Itse asiassa verotuksen taytyisikin
olla luonteeltaan neutraalia, eli verotus ei saisi ohjata liiketoimien osalta
tehtavia ratkaisuja. Tutkijalle kirkastui nakemys siitd, ettd osakeyhti6ita
koskevissa paatoksissa on ehdottomasti tarkastettava myos yhtidoikeu-
dellisten maaraysten vaikutus tehtaviin oikeustoimiin. Varsinkin osake-
yhti6ita koskevien velkojien ja vahemmiston suojien huomioon ottami-
nen on erittain tarkeatd. Tutkimuksen kannalta erittain merkittavaa oli
hanen esittdma tilanne, jossa fuusiotilanteessa velkojalla on mahdolli-
suus saamiseensa vedoten vastustaa ja pitkittaa fuusion loppuun saat-
tamista. Illman Villan haastattelua, olisi tutkimusongelmaa tarkasteltu
vajavaisin perusteluin. Haastattelusta tutkijalle vahvistui ndkemys siita,

ettd verotus ohjaa lilan helposti liiketoiminnassa tehtavia ratkaisuja.

KHT diplomi ekonomi Tom A Turja, 19.12.2005

Turjalla on useamman vuoden kokemus tilintarkastus alalta, lisaksi han
on ollut osallisena useissa yritystoimintaan liittyvissa kehityshankkeissa.
hanen haastattelussa tuli esiin merkittavana nakemyksena yritysten
epaluottamus Suomessa voimassa olevien verosdaannosten pysyvyy-
teen. Tallainen epéluottamus vaikeuttaa yritysten toimintaa, silla myos
erilaisten liiketoimien suunnittelussa olisi pystyttdva ennakoimaan myos
tulevien liiketoimien verotus. Hanen nakemyksensa oli, etta verosuunnit-
telua tehdessa yritykset eivat uskalla laskea sen varaan, ettd voimassa
olevan sdanndsten mukaan verovapaa tulo olisi sitd viela muutaman
vuoden paasta. Siksi yritykset toimiaan miettiessa tekisivat kenties vero-

tuksellisesti epaedullisemman vaihtoehdon, jos toiseen vaihtoehtoon liit-
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tyy riski verotuksen muuttumisesta tulevaisuudesta. Téallainen epéavar-
muus on tutkijan mielesta kansainvalisen valtioiden valisen verokilpailun

kannalta erittain haitallista.

5.2 Yhteenveto tutkimuksesta

Ennen verouudistusta tyollisti yritysjarjestelyiden osalta konsernivero-
keskusta purkamistapauksissa omaisuuksien arvotukseen liittyvid on-
gelmia. Venesjarven (10.5.2005) mukaan heiltd kyseltiin paljon omai-
suuden arvostamiseen liittyvid kysymyksia. Lisaksi Suomessa tehtiin ty-
taryhtibiden osakkaisiin liittyvid arvonalentumispoistoja. Tasta voidaan
tehda sellaisia johtopaatoksia, ettd Suomi on ollut sellainen sijoittautu-
misvaltio, jonne emoyhtididen on kannattanut sijoittautua tilanteissa,
joissa tytaryhtididen hankintaan on liittynyt liikearvoa. Seka purkutappio
ettd arvonalenemispoistot ovat olleet Suomessa verotuksessa vahen-
nyskelpoisia. Tutkimuksesta ei kuitenkaan voida tehda sellaista johto-
paatosta, etta tdma olisi ollut ainut syy Suomeen sijoittautumiseen. Se
kuitenkin on ollut yhtena vaikuttavana tekijana, kun on mietitty missa
maassa sijaitseva konserniin kuuluva yhtid hankkii uuden tytaryhtion
osakkeet. Ennen uudistusta on selkeasti nahtavissa, etta sellaisissa ti-
lanteissa, joissa olisi syntynyt joko fuusiotappioita tai purkutappioita, on
purkamista pidetty verotuksellisista syista parempana ratkaisuna. Tas-
sékin on kuitenkin pitanyt ottaa huomioon se, onko tytaryhtiolla ollut
kayttamattomia yhtiéveron hyvityksia ja/tai vahvistettuja tappioita ja/tai
veroylijgdmia. Nama on menetetty purkautumisen yhteydessa, mutta

sulautumisen yhteydesséa ne ovat siirtyneet vastaanottavalle yhtidlle.

Uudistus on lahentanyt tutkimuksessa vertailtujen yritysjarjestelykeino-
jen verotusta merkittdvasti vastaamaan toisiaan, varsinkin kun asiaa
tarkastellaan pelkastaan emoyhtion verotuksen nakdkulmasta. Huomioi-
ta yritysjarjestelykeinon valinnassa on kiinnitettdva ennen kaikkea tytar-

yhtién taloudelliseen tilanteeseen. On huomattava, etta tytaryhtion vero-
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tus purkutilanteissa ei ole muuttunut uudistuksen mukana, joten sen ja-
ko-osuutena siirtyvdn omaisuuden kayvan arvon sek& kirjanpitoarvon
erotus vaikuttaa tytaryhtion verotukseen. Mikali tytaryhti6lla on vahvis-
tettuja tappioita tai kayttamattomia yhtioveron hyvityksia, menetetaan
nama purkamisessa, mutta fuusiossa ne siirtyvat emoyhtion hyvaksi lu-

ettaviksi sen verotuksessa.

Tutkimus osoitti, ettéd verosuunnittelun merkitys kasvaa tilanteissa joissa
tytaryhtion taseeseen kuuluu omaisuuseria, joiden kirjanpitoarvo poik-
keaa omaisuuden kayvasté arvosta. Sulautumisen ja purkamisen valilla
valittaessa on merkitysta silla, aiheuttaako yritysjarjestely tytaryhtiolle

omaisuuden arvonnousun realisoitumisen sen verotuksessa.

5.3 Tutkimustulosten tulkinnat

Tutkimuksessa esitettyjen laskelmien osalta voidaan todeta, etta vero-
uudistuksen jalkeen tehtaviin yritysjarjestelyihin kaytettavien keinojen
valintaan vaikuttavat hyvin monet asiat. Ei voida tehda yleistyksia, joi-
den voitaisiin katsoa kattavan kaikki tapaukset. Liséksi valitun keinon
valintaan vaikuttavat motiivit ovat hyvin erilaiset. Kuitenkin joissakin ta-
pauksissa on selkeasti yritysjarjestelykeinon valinnalla verotuksellisesti
merkitystd. Emoyhtion verotuksen kannalta sulautumisen ja purkami-
sen vélilla ei ollut eroja. Fuusiotulos ja purkutulos eivat vaikuta emoyhti-
on verotukseen suoraan. Ero syntyy omaisuuserien arvostuksen kautta.
Sulautumisessa emoyhtiélle siirtyvat omaisuuserat siirtyvat jatkuvuuden
periaatetta noudattaen vastaanottavan yhtion taseeseen niihin arvoihin,
joihin ne oli arvostettu tytaryhtion taseeseen. Purkautumisen yhteydes-
sa omaisuus kuitenkin kirjataan jako-osuuden saavan yhtion taseeseen
kayviin arvoihin. Talla on merkitysta viimeistaan silloin kun tata omai-
suutta myydaan, tai kun se emoyhtion purkamisen yhteydessa anne-
taan jako-osuutena edelleen osakkeenomistajille. Tassa vaiheessa syn-

tyy verotuksen kannalta eroa, riippuen siitd, kumpaa keinoa kaytettiin
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yritysjarjestelyssa. Tase-eran luovutuksesta syntyvan tuloksen maaraan

vaikuttaa se, kumpaan arvoon se on kirjattu emoyhtion taseeseen.

Tytaryhtion verotusta tarkasteltaessa onkin sitten jo enemman eroa su-
lautumisen ja purkamisen osalta. Vaikka emoyhtion verotuksessa syn-
tyva purkutulos ei vaikuta sen verotukseen, tytaryhtiéssa silla on edel-
leen vaikutusta. Kuten ennen uudistusta, myos sen jalkeen tapahtuu
fuusio jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Tama tarkoittaa sita, etta ta-
se-erien arvojen muutokset eivat vaikuta tytaryhtion verotukseen. Pur-
kautumisen yhteydessa kuitenkin uudistuksen jalkeenkin emoyhtitlle
siirtyva omaisuus arvostetaan kaypaan arvoon, jolloin arvon muutoksel-
la on vaikutusta tytaryhtion verotukseen. Jos tytaryhtion taseessa oleva
omaisuuden arvo on suurempi kuin sen kirjanpidonarvo, syntyy sen ve-
rotuksessa voittoa. Samoin taas arvon aleneminen aiheuttaa tappiota.
Talla on suuri merkitys keinoa valittaessa. Tytaryhtiolla saattaa myos ol-
la vahvistettuja tappioita seka kayttamattomia yhtidveronhyvityksia.
Nama erat siirtyvat sulautumisessa vastaanottavan yhtion verotukseen
edelleen kaytettaviksi, kun ne purkautumisen yhteydessa menetetaan.
Siksi on selvitettava tytaryhtion valmistuneet verotukset, seka tarkkaan
selvitettdva millaiseksi sen viimeisen verovuoden verotus on muodos-
tumassa. Tasta voidaankin todeta, etta tytaryhtion tilanteella on suuri

merkitys valittaessa kaytettavaa yritysjarjestelykeinoa.

Velkojiensuojasdannoksilla on myds merkitysta valittaessa fuusion ja
purkamisen valilla. Sellaisessa tilanteessa, jossa velkoja saattaisi toimil-
laan pyrkid haittaamaan toteutettavaa yritysjarjestelyd, on purkaminen
kaytannossa helpompi toteuttaa. TAma siksi, etta fuusiota ei voida to-
teuttaa, elleivat velkojat anna siihen suostumustaan. Purkaminen voi-
daan kuitenkin toteuttaa, silla velkojat ilmoittavat valvottavien velkojen
maaran. Tama ei kuitenkaan esta purkamisen jatkamista loppuun. Talla

saattaa olla suuri merkitys valittaessa yritysjarjestelykeinoa.
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Tutkimustulosten soveltaminen kaytantodn

Tutkijan ndkemys tyojarjestyksesta valittaessa kaytettavaa yritysjarjes-

telykeinoa on seuraavan listan mukainen. On huomattava, etta tama on

vain yksi nédkemys tyOvaiheista. Olettama on, ettd paatds tytaryhtion

toiminnan lopettamisesta on tehty, ja valittavana ovat joko fuusiointi

emoyhtiéon tai purkaminen.

1. Verotuksellisen aseman selvittdminen

Tytaryhtion omaisuuden kayvat arvot on selvitettava ja niitd on
verrattava niiden Kirjanpitoarvoihin. Taman selvityksen pohjalta
voidaan verotuksen kannalta ratkaista, kannattako tytaryhtio joko
fuusioida emoyhtiton tai purkaa. Purkautuessa tytaryhtion omai-
suuden arvonnousut tai -laskut realisoituvat verotuksessa. Ta-
man pohjalta tytaryhtion verotuksellinen asema maarittelee,

kumpi keino on verotuksellisesti edullisempi.

Selvitetaan, onko tytaryhtidlla vahvistettuja tappioita tai kaytta-
mattomia yhtidveron hyvityksia. Mikali naita on, menetetaan ne
tytaryhtion purkamisen yhteydessa. Fuusiossa ne siirtyvat emo-
yhtidlle kaytettavaksi sen verotuksessa.

Selvitetaan, mihin arvoon tytaryhtion osakkeet on kirjattu emoyh-
tion taseeseen. Mikali tytaryhtibsta siirtyvien tase-erien kayvien
arvojen summa ylittda tytaryhticosakkeiden kirjanpitoarvon, syn-

tyy emoyhtiélle voittoa purkautumisen yhteydessa purkuvoittona.

2. Emoyhtion taloudellinen status selvitetaan.

Selvitetdaan, kuinka nopeasti halutaan emoyhtion jakokelpoisia
omia padomia kasvattaa. Fuusiotuloksella ja purkutuloksella on
toisistaan poikkeava vaikutus jakokelpoisiin omiin pd&omiin. Pur-
kuvoitto tai purkutappio vaikuttaa valittémasti purkuvuonna emo-

yhtion jakokelpoisiin varoihin.
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e Tytaryhtion purkamisella voidaan siis kasvattaa emoyhtion jako-
kelpoisia varoja, jos purkutulos on voitollinen. Talla on merkitysta
silloin, kun halutaan maksimoida voitonjakoa osakkeen omistajil-

le.

3. Velkojien suhtautuminen yritysjarjestelyyn

e Selvitetddn onko velkojien joukossa sellaisia velkojia, jotka saat-
taisivat pyrkia estamaan yritysjarjestelyn toteuttamisen. Mikali jo-
ku velkojista haluaisi riidanalaisen saamisensa maksamiseksi
vastustaa yritysjarjestelya, tulisi helpommin toteuttavaksi keinok-
si purkaminen. Fuusiota ei voitaisi toteuttaa, ennen kuin oikeu-
dessa olisi ratkaistu saamisen kohtalo. Purkaminen voitaisiin kui-
tenkin toteuttaa, silla velkojat ainoastaan valvovat saataviaan. He

eivat kuitenkaan voi estaa itse purkamisen toteuttamista.

Edella esitettyjen toimien jalkeen valitaan joko tytaryhtion fuusioiminen
emoyhtiéon, tai sen purkaminen. Ratkaisuun siis vaikuttaa useampi eri
tekija. Naiden tekijoiden vaikutuksia tutkimalla voidaan paatya parem-

paan vaihtoehtoon.

5.5 Tutkimustavoitteiden saavuttaminen

Tutkimuksen pé&étavoitteena oli selvittdd miten verouudistus vaikuttaa
konsernin siséisiin yritysjarjestelyihin valittaessa tytaryhtion sulautumi-
sen tai purkamisen valilla. Tutkimuksessa pddongelmaan haettiin vas-
tausta tekemalla laskelmia, joilla osoitettiin erilaisissa taloudellisissa ti-
lanteissa kaytettavien keinojen veroseuraamuksia. Laskelmilla pystyttiin
selvittdmaan veroseuraamukset erilaisissa tilanteissa. Lisaksi alatavoit-
teina oli selvittdd muut yritysjarjestelykeinon valintaan vaikuttavat asiat.

Naihin vastattiin lahdekirjallisuudesta luoduin johtopaattksin seka asi-
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antuntijahaastatteluilla keratyin tiedoin. Nailla tiedoilla pystyttiin 16yta-

maan vastaukset naihin alatavoitteisiin.

Viimeisena alatavoitteena oli tutkia verouudistukseen liittyvid epakohtia,
joilla verokustannuksiin pystyttaisiin vaikuttamaan. Tah&n ongelmaan
vastaus loydettiin laskelmien avulla seka ennen kaikkea asiantuntija-
haastatteluista keratyn tiedon pohjalta. Tutkimuksessa loydettiin uudis-
tukseen piilevia epékohtia, joita yritysjarjestelyissa saatetaan pyrkia hy-

vaksi kayttamaan.

5.6 Tutkimuksen reliabiliteetti seka validiteetti

Tutkimuksen reliabiliteettia arvioitaessa on huomattava tutkijan tyoko-
kemus, joka on osaltaan ollut edesauttamassa tutkimusongelmien rat-
kaisemisessa. Tama osaltaan on vaikuttanut siihen, ettd tutkimus on
tehty suhteellisen pienella lahdemateriaalilla. Tassa tutkimuksessa on
ollut suurta hyotya tastd kokemuksesta. Tutkimuksen reliabiliteetti on
kuitenkin tutkijan mielestd hyva, silla tutkimuksessa esitetyt laskelmat
osoittavat todellisia tilanteita vastaavia veroseuraamuksia. Laskelmien
lopputuloksien kannalta ei ole merkitysta silla, kuinka suuria lukuja las-
kelmissa kaytetaan. Tama siksi, ettd osakeyhtididen verotus toteutetaan
suhteellisen verokannan mukaisesti. Tutkimukseen haastatelluilla asi-
antuntijoilla on tutkimusongelman kannalta vaadittava osaaminen, jotta
heidan nakemyksidan voidaan pitda luotettavina ja todellisuutta kuvaa-

vina.

Tutkimuksen validiteetti on hyva, silla verotukseen liittyviin kysymyksiin
etsittavat vastaukset tulisi tutkijan mielesta etsia nimenomaan laskelmia
hyvaksi kayttaen. Liséksi haastateltujen asiantuntijoiden antamat vasta-
ukset antavat oikean kuvan tutkimushetkella vallitsevasta tilanteesta.
Liséksi heidan asemansa on sellainen, ettd heidan ndkemyksensa ovat
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mahdollisimman ajantasaisia seké heidan tulkinnoillaan on myés yh-

teiskunnallista merkitysté tutkimusongelmana olevassa asiassa.

Reliabiliteettia seka validiteettia arvioitaessa on huomattava yksi merkit-
tava puute. Tutkimushetkella verouudistuksen jalkeen ei ole viela kay-
tossd yhtdan valmistunutta verotusta. Taman johdosta tutkimukseen ei
ole saatu kayttoon tietoa siitd, miten uudistus on todellisuudessa vaikut-
tanut tutkimusongelmana oleviin yritysjarjestelyihin. Vasta kun uudis-
tuksen jalkeen on valmistunut useampia verotuksia, voidaan tehda joh-

topaatoksia siita, miten yritykset ovat reagoineet verouudistukseen.

5.7 Yleistettavyys

Tutkimustulokset perustuvat laskelmiin, jotka perustuvat tutkimushetkel-
& voimassa olevaan lainsdadantoon. Lainsaadantd toimii normistona
kaikkiin tutkimuksessa tutkittujen tapausten kaltaisiin tilanteisiin, joten
tutkimustulos on hyvin yleistettavissa. Lisdksi asiantuntijoina on haasta-
teltu sellaisia henkiloita, joilla on talla hetkelld paras nakemys tutkimus-
ongelmina olleisiin tilanteisiin. Vastaavan tutkimuksen tekeminen kui-
tenkin talla hetkelld, vaatii vield tutkimuksen laatijalta hyvaa kaytannon
tuntemusta verotuksesta. Tamé saattaa aiheuttaa sen, etté tutkimusta

ei voitaisi talla hetkella uusia pelkastaan lahteita tutkimalla.

5.8 Jatkotutkimusaiheet

Tutkimus on tehty ajankohtana, jolloin verouudistuksen vaikutuksia ei
ole paasty tarkastelemaan valmistuneiden verotusten osalta. Tutkijan
mielesta asiaa pitaisi tarkastella uudestaan kahden tai kolmen verotuk-
sen paattymisen jalkeen, jolloin konsernien toimet verouudistuksen jal-
keen olisivat jo tarkasteltavissa. Lisaksi tutkimuksessa jai tutkijalle sel-
lainen kasitys, ettd pienten ja suurten konsernien vélilla saattaa piilla

verotuksen kohdalla eroavaisuuksia veronkiertopykalien kaytossa. Kasi-
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tys perustuu haastatteluissa esiin tulleisiin vastauksiin. Tahan toisaalta
saattaa olla luonnollisesti syyna se, ettd pienemmissa konserneissa
omistajapiiri on suppeampi, jolloin my6s halukkuus verokeinotteluun on

suurempi.

Tutkimuksen aikana on myos asetettu tyéryhmé& pohtimaan yritysvero-
tuksen kehittdmista (valtiovarainministerid, 2005). Syyna taéhan on seka
kirjanpitolain uudistus, ettd vireilla oleva osakeyhtidlain muutos. Tyo-
ryhmaa johtaa valtiovarainministeriosta ylijohtaja Arvela. Tyéryhman ja-
seniin  kuuluu myds tdhan tutkimukseen haastateltu Venesjarvi
(10.5.2005). Tyoryhman esitykset saattavat vaikuttaa myos tassa tutki-

muksessa kasiteltyihin tutkimusongelmiin.

Osakeyhtitlain uudistuminen tulee myo6s vaikuttamaan jatkossa yritys-
jarjestelykeinoihin. Uudistus tuonee mukanaan uusia voitonjaon keinoja
seka uusia keinoja kerata padomia osakeyhtioon. Talla tulee varmasti
olemaan myo6s vaikutusta verotukseen. Odotettavissa on paineita vero-

tuksen kehittamiselle vastaamaan syntynytta tilannetta.
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