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Virtuaalivaluuttojen lukumé&ara ja markkina-arvo ovat kasvaneet merkittavasti viime
vuosina, joka on myds herattanyt viranomaisten kiinnostuksen niitd kohtaan. Tassa
kandidaatin tutkielmassa kasitelladn virtuaalivaluuttoihin liittyvad verotusta ja
kirjanpitokaytantoja erilaisessa suomalaisessa osakeyhtiomuotoisessa

liiketoiminnassa.

Tybssa painopisteind ovat elinkeinoverotuksen ja kirjanpitokaytantéjen tarkastelu
oikeusdogmaattisesta nakdkulmasta varsinaisen liikketoiminnan osalta. Tarkasteluun
sisdllytetddn myos yrityksen muun toiminnan tuloldhteen, eli henkilokohtaisen
tulolahteen Tuloverolakiin pohjautuvaa verotusta ja kirjanpitoa. Tuloverolain osalta
tarkasteluun siséaltyy myos luonnollisia henkilditéa koskevan saantelyn ja kaytantdjen
tarkastelua. Tutkimuksen tavoitteena on selventaa virtuaalivaluuttojen verotusta ja
kirjanpito- seka tilinpdatésmenettelyitd. Tahan pyritaan tarkastelemalla myo6s
oikeuskaytantda, sekd Verohallinnolle etta virtuaalivaluuttojen parissa toimiville

yrityksille kohdistettujen kyselyhaastattelujen avulla.

Ty6 on toteutettu oikeusdogmaattisesta nakokulmasta, painottuen lainopilliseen
tarkasteluun. Tavoitteena on yhdistaa olemassa olevaa virtuaalivaluuttoja koskevaa
lainsdadantva yhdeksi selkeAmmaksi kokonaisuudeksi, jossa on keskeisilta osin

kasitelty olennaiset saantelylliset suuntaviivat virtuaalivaluuttojen hyddyntamisesta



liketoiminnassa. Tutkimus téhtaa lisatiedon tuottamiseen, silla talla hetkella Suomen
verolainsdadantt, viranomaisohjeistus- ja kaytannot ovat jokseenkin puutteellisia,

seka osin myads ristiriidassa keskenaan.
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The number and the market capitalization of cryptocurrencies have increased
significantly in the past few years, which has lead to increased interest from different
authorities towards them. This bachelors thesis covers the taxation and accounting

measures of finnish limited liability companies utilizing cryptocurrencies.

The focal point of this study is to examine the finnish business tax act and accounting
measures from a legal-dogmatic perspective regarding actual business income. The
examination also includes a look at the handling of other than the actual business’s
income source i.e. the personal income source, in which the taxation is based on the
Finnish Tax Act. This examination includes the taxation practices of private individuals.
The goal of this study is to clarify the taxation, accounting and the making of financial
statements regarding cryptocurrencies. To reach this an examination of legal cases

and a tailored questionnaire to the Finnish Tax Authority and businesses is sent.

This study is done from a legal-dogmatic perspective, especially on a juridical basis.
The aim is to gather current legislation regarding cryptocurrencies to clarify the legal
outlines of the implementation of cryptocurrencies in business. This study is aimed at
providing additional information regarding the subject, because at the moment the
Finnish tax law, the guidelines and practices of authorities on cryptocurrencies are

somewhat imperfect, and partly even contradictory.
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1.Johdanto

Krypto- tai toisin sanoen virtuaalivaluutat ovat olleet viime vuosina yha enemman
uutisotsikoissa, osaltaan nopean arvonnousun, etta erittain korkean volatiliteetin
johdosta. Myds vertaisvaluutoilla eri projektien rahoitusta varten jarjestettavien antien
maard on kasvanut eksponentiaalisesti. Virtuaalisten antien arvo on kasvanut
akillisesti yli 870% edellisen vuoden aikana 10 miljardista eurosta noin 100 miljardiin
(Shin 2017). Ensimmainen laajamittainen ja kaytdssa oleva valuutta Bitcoin sai
alkunsa vuonna 2009, kun vuotta aikaisemmin anonyymin aliaksen Satoshi Nakamoto
nimella julkaistin akateemiseen tyyliin Kkirjoitettu teksti Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Cash System.

Taman kandidaatin tutkielman aiheena on virtuaalivaluuttojen verotus ja kasittely
kirjanpidossa. Aiheen valikoitumista edesauttoi ilmion ajankohtaisuus, nopea
laajeneminen, sek& kovan kasvun herattama mielenkiinto olemassa olevaan
lainsdadantdéon. Ilmién kasvua havainnollistaa virtuaalivaluuttojen yhteenlaskettu
markkina-arvo, joka on kasvanut vuoden 2017 tammikuusta vuoden 2018 helmikuun
loppuun 17,7 miljardista Yhdysvaltain dollarista noin 500 miljardiin, eli se on yli 25-
kertaistunut reilussa vuodessa (Kuvio 1). Markkinan valtava kasvu on herattanyt eri
maiden lainsaatajat ja viranomaiset toimiin veronkannon varmistamiseksi.
Tutkielmassa kasitelladn hieman virtuaalivaluuttamarkkinoita kokonaisuutena, ei
pelkastaan yksittaista valuuttaa, kuten markkinoiden télla hetkella suurinta valuuttaa
Bitcoinia, koska uusia valuuttoja ilmestyy jatkuvasti ja markkinaosuudet ovat
tasaantumassa. Kuten tutkijat EIBahrawy, Alessandretti, Kandler, Pastor-Satorras ja
Baronchelli (2017) tutkimuksessaan havaitsivat, on markkinoiden
kokonaiskapitalisaatio siirtynyt vuonna 2016 eksponentiaalisen kasvun tielle, samalla

kuin Bitcoinin markkinaosuus on laskenut tasaisesti.
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Kuvio 1. Global Charts Total Market Capitalization (Coinmarketcap 2018)

Aihetta tutkitaan oikeusdogmaattisesta, eli lainopillisesta nédkdkulmasta, johon siséltyy
myoOs oikeusvertailevaa otetta. Fokuksena on keskittya henkiléverotuksen sijaan
enemman elinkeinoverotukseen. Kasittelyssa on aluksi elinkeinotoiminnan
verottamista sédételeva Laki elinkeinotulon verottamisesta (1968/360), jallempana EVL.
Mybhemmin pureudutaan tuloverolakiin (jdllempé&na TVL), jossa Yyleisesti
verovelvollinen voi olla verovuonna Suomessa asunut henkild, kotimainen yhteiso,
yhteisetuus ja kuolinpesa taaltad ja muualta saamastaan tulosta (TVL 9 § 1 momentti).
Taman lisaksi pyrkimys on selvittéda ajankohtaisia oikeuskaytantoja, kuten korkeimman
hallinto-oikeuden tekemia vuosikirjapaatoksia, seka kirjanpitolautakunnan ja
keskusverolautakunnan lausuntoja ja ennakkopaatoksia aiheesta. Kaytantoon
saadokset ja ennakkotapaukset siirtyvét, kun verottaja tekee vero-ohjeet ja tulkinnat
naiden pohjalta, sek& valvoo niiden taytdntdonpanoa. Tarkastelussa on
virtuaalivaluuttoihin liittyvid verottajan tulkintoja, ja niiden perusteita, jotta mahdolliset

ristiritaisuudet tulisivat ilmi.

Teoriaosuudessa lapikdyd&aan hieman virtuaalisen valuutan synnyn historiaa, bitcoinin
ja lohkoketjun teknisid ominaisuuksia ja toimintaperiaatteita, sek& teoriaa

maksuvalineiden infrastruktuurista. Sen jalkeen tarkastelussa siirrytdan verotusta ja



kirjanpitoa ohjaavan normiston, seka jarjestelman taustalla olevien periaatteiden

l&pikayntiin.

Empiriaosiossa  lapikdydaan  konseptuaalisesti  virtuaalivaluuttojen  erilaisia
hyodyntamismahdollisuuksia liketoiminnassa, ja niiden erilaisia vero- ja
kirjanpitomenettelyjd. Lisaksi pyrkimys on vertailla lainsaadantdéd keskendan, ja
arvioimaan, olisiko hyvaksi havaittuja kaytantdéja mahdollista hyédyntaa TVL:n ja
EVL:n valilla. Empiriaosion haastattelujen tarkoituksena on tuoda ajankohtaista
lisdarvoa virtuaalivaluuttojen parissa yritystoimintaa harjoittavien  yrittajien
kokemuksista, seka saamaan my0s verottajalta selvyyttd nykyisille kaytanndille.
Lopuksi arvioidaan saatuja vastauksia, ja pohditaan, minkalaisia potentiaalisia toimia
toimintaympariston parantamiseksi voitaisiin tehda.

1.1 Tutkimuksen tavoitteet ja tutkimusongelmat

Virtuaalivaluuttojen  hyddyntamismahdollisuuksien  vero- ja  kirjanpitokohtelu
elinkeinotoiminnassa ovat tutkielman keskiossa. Tarkoituksena on selventaa erilaisen
elinkeinotoiminnan verokohtelua ja sen perusteita. Pyrkimys on tuoda olemassa
olevaa tietoa jasennetymmin yhdeksi kokonaisuudeksi, jotta virtuaalivaluuttojen
parissa toimivan sijoittajan tai yrittajan olisi helpompaa ennakoida omien toimiensa
vaikutuksia. Tarkasteluun siséltyy mahdollisia nykylainsaadannon aukkoja, valvonnan
haasteita, seka selvitys siitd, onko kenties tulevia muutoksia verokohteluun tulossa.

Tutkielman paaongelma on siis virtuaalivaluuttojen verokohtelu, jossa keskeisena
ongelmana vaikuttaa olevan niiden luokittelu tuloverotuksessa. Niita ei rinnasteta
tavanomaisiin valuuttoihin, arvopapereihin tai muuhun tavanomaiseen omaisuuteen,
joten ne maéaaritelladn verotettavaksi muuna padomatulona, ei luovutuksena, kuten
edella mainittua omaisuutta. Taten esimerkiksi yksityishenkilon tai yrityksen
varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomassa kaupankaynnissa ei myyntitappioita voi
vahentaa arvopapereiden tavoin tuloverotuksessa. Elinkeinoverolain tapauksessa
tavoite on selvittdad varsinaisen liikketoiminnan verotuksen kannalta oleellisia seikkoja,

seka selventd kirjanpito- ja tilinpdatésmenettelyita.



Tutkimuskysymys: Milla perustein virtuaalivaluuttojen verotus toteutetaan?

Tutkielman alaongelmana on virtuaalivaluuttojen verotukseen liittyvien mahdollisten
lainsaadannon aukkojen selvittaminen, sek& verotuksen valvontaan liittyvien
haasteiden arviointi. Verotuksessa virtuaalivaluuttoja rinnastetaan CFD-sopimuksiin,
eli hinnanerosopimuksiin, jossa kaksi osapuolta sopii jollekin kohde-etuudelle hinnan
tulevaisuudessa. Tuleva mahdollinen erotus on tallgin sijoittajan tuottoa tai tappiota.
Kyseinen tulkinta vaikuttaa hieman epéloogiselta, koska tavanomaisessa CFD-
sopimuksessa ei luovuteta tai vastaanoteta kohde-etuutena olevaa hyddyketta, vaan
pelkastaan spekuloidaan sen tulevia hinnanmuutoksia. Lisaksi Verohallinnon
virtuaalivaluuttojen vero-ohjeessa (A83/200/2013) mainitaan julkisten
markkinapaikkojen puute, josta seuraa, ettd kun kaupan ehtoja ei verottajan
nakemyksen mukaan maaritella markkinapaikan ehdoissa, niin ne kasitellaan kahden
valisend sopimuksena. Téatd tulee tarkastella tarkemmin, jotta on mahdollista
ymmartdd tastd mahdollisesti kumpuavia manipulointimahdollisuuksia mita tulee

hinnan maarittamiseen.

Alatutkimuskysymys 1: Milla tavoin maaritelladn julkinen markkinapaikka, ja olisiko

virtuaalivaluuttoja edes teoriassa mahdollista ottaa julkisen kaupankaynnin kohteeksi?

Alatutkimuskysymys 2: Milla tavoin viranomaiset perustelevat tulkintaansa

virtuaalivaluuttojen taloudellisesta luonteesta?

1.2 Tutkimuksen rajaus ja teoreettinen viitekehys

Tama kandidaatin tutkielma on rajattu koskemaan l|ahinna suomalaista
lainsaadantdymparistéod 2010-luvulla. Elinkeinoverotusta kaydaan lapi painopisteena
suomalaista kirjanpitolakia noudattavat listaamattomat osakeyhtiét. Mahdollisia
yksityistaloutta koskevia tuloverosaannoksia otetaan mukaan kattavamman
vertailevan arvioinnin ja ongelmakohtien paremman hahmottamisen takia. Tutkielma
on rajattu koskemaan Suomea, jotta tutkimuksen fokus pysyisi riittdvana ja tdman

pohjalta relevanttien johtopaatdsten teko olisi selkedmpaa.



Kryptovaluuttoja on tarkasteltu kirjallisuudessa viime vuosina, lahinna
tietojenkasittelytieteen nakokulmasta. Tarkastelu talous- ja oikeustieteellisesta
nakokulmasta lienee yleistyméassa, johtuen ilmion laajuuden kasvusta. Teoreettisen
vitekehyksen keskidssd on verotusta ja kirjanpitoa ohjaava normisto.
Teoriakatsauksessa kaydaan lisdksi pintapuolisella tasolla sahkoisen rahan historiaa
ja hieman tarkemmin maksuvdlineiden teoriaa, seka kryptovaluuttojen teknisia
perusteita. Taulukossa 1. on listattu tutkielmassa kaytettyja keskeisia ja ajankohtaisia
virtuaalivaluuttoihin liittyvid kirjallisuusléhteita. Mainittuihin [&hteisiin sisaltyy suurelta
osin eri tutkimuksia Nama lahteet ovat paaosin vuosilta 2015-2017, mutta joitakin
virtuaalivaluuttojen teknisiin ominaisuuksiin liittyvia yksityiskohtia on tutkielmassa

pyritty selittdm&an myos vanhemman kirjallisuuden avulla.

Taulukko 1. Virtuaalivaluuttoihin liittyvaa kirjallisuutta

Kirjoittanut Teoksen nimi

Antonopoulos (2015) Mastering Bitcoin

Ankalkoti & Santosh (2017) A relative study on Bitcoin mining

Baur, Hong, Lee (2017) Bitcoin: a medium of exchange or

speculative assets?

Burniske & White (2017) Bitcoin: ringing the bell for a new asset
class

EIBahrawya et al. (2017) Evolutionary dynamics of the
cryptocurrency market

Hileman & Rauchs (2017) Global cryptocurrency benchmarking
study

Pazmino & Rodrigues (2015) Simply dividing a Bitcoin network node

may reduce transaction verification time

Swan (2015) Blockchain: blueprint for a new economy

Taulukossa 2. on listattu tutkielman olennaisia oikeudellisia kirjallisuusléahteita. Téahén
on listattu varsinaisten velvoittavien ja heikosti velvoittavien oikeusléhteiden, kuten
lakien ja tuomioistuinratkaisujen tueksi niin kutsuttuja sallittuja oikeusléahteita. Sallittuja
oikeuslahteita ovat esimerkiksi oikeustiede ja reaaliset argumentit (Aarnio 1982, 96).

Reaalisten argumenttien tapauksessa huomio kiinnitetd&n oikeudellisen tulkinnan



tavoitteisiin ja niihin seurauksiin, joita tietyn tulkintavaihtoehdon valinnasta voi aiheutua
(Aarnio 1989, 218). Taulukon 2. kirjallisuus on osin hyvinkin soveltavaa ja
kaytannonlaheista, joka mahdollistaa luontevamman siirtyman s&antelysta

myohemmassa luvussa kasiteltaviin kaytannon sovellutuksiin.

Taulukko 2. Oikeuskirjallisuus

Kirjoittanut Teoksen nimi
Andersson & Penttila (2014) Elinkeinoverolain kommentaari
Collin et. al (2017) Elinkeinoverotus 2017
Kukkonen & Walden (2015) Elinkeinoverolaki kaytanndssa
Niskakangas (2014) Johdatus Suomen verojarjestelmaan

1.3 Tutkimusmenetelma ja -aineisto

Tutkimusmenetelméana on oikeusdogmaattinen tarkastelu, jossa pyritddn tekemé&an
katsaus lainsdadantoon ja kaytantoihin, joiden avulla vastataan tutkimuskysymyksiin.
Oikeudelliseen tarkasteluun pohjautuvana tyéna on metodien valinta rakentunut tyon
edetessa, joka ei oikeudellisessa tarkastelussa ole ollenkaan harvinaista. Oikeustiede
on esimerkiksi Kankaan (1997) mukaan mielen ja kielen tiede, jolle on ominaista
joustava monimetodisuus, jossa tutkimusmenetelma ei ole lopullisesti lyoty lukkoon
tutkimusta aloittaessa (Hayha, 1997, 91). Tutkimusmetodien valintaan vaikutti
osaltaan tutkielman aiheen vahainen kasittely talous- ja oikeustieteellisesta

nakokulmasta, seka tuoreen empiirisen tiedon puute.

Tutkielmassa on hyddynnetty mahdollisuuksien mukaan monipuolista ja ajankohtaista
kirjallisuutta, kuten oikeudelliset verkkolahteet, verotukseen liittyvat e-kirjat,
korkeimman hallinto-oikeuden péaatokset, kirjanpitolautakunnan kannanotot, seka

virtuaalivaluuttoihin keskittyvat tutkimukset ja lehtiartikkelit. Taulukossa 1.

Empiriaosuudessa aineistoa kerdtdan haastattelemalla kahta virtuaalivaluuttojen
parissa toimivaa yritysta, seka tietenkin Verohallintoa. Yritysten kyselyt on toteutettu

puoli strukturoituina kyselyhaastatteluina, verkon valityksella. Kysymyslomakkeen



linkki l&hetettiin Konsensus Ry:n facebook ryhmaan 20.3.2018. Facebook ryhmassa
on noin 300 jasentd, joista yritysten lukum&éaran osuus ei ole tiedossa. Nama
vastaukset koottiin 3.3.2018. Verohallinnolle l&hetettiin rajaavat
haastattelukysymykset sahkopostitse 22.3.2018 ja vastaukset saatiin 6.4.2018.

Puolistrukturoidut haastattelukysymykset sopivat tilanteisiin, joissa on péaéatetty
haluttavan tietoa juuri tietyista asioista, eikd haastateltaville nain ollen haluta tai ole
tarpeellista antaa kovin suuria vapauksia haastattelutilanteessa (Saaranen-Kauppinen
& Puusniekka. 2006). Metodien valintaan vaikutti vahvasti vahainen ajankohtaisen
empirian maara mitd tulee virtuaalivaluuttojen hyddyntamiseen yritystoiminnassa.
Tarve oli saada ajankohtaista tietoa alalla toimivien yrittdjien kohtaamista haasteista,
joten heille kohdistetun anonyymin puolistrukturoidun kyselyn tarkoituksena on tarjota

matala kynnys tuoda ilmi koettuja ongelmia.

2 Mika on virtuaalivaluutta ja lohkoketju?

Sahkdisen rahan konseptin keksijana pidetaéan David Chaumia, jonka julkaisu Blind
signatures for untracable payments (1982) oli ensimmainen kuvaus modernista
séahkdisesta valuutasta. Chaum loi ecash-valuutallaan teknisen perustan anonyymille,
kryptografiaa hyodyntavalle, ilman kolmatta osapuolta toimivalle virtuaalirahalle.
Kryptografian perustarkoitus on mahdollistaa kahden ihmisen, yleensa esimerkkina
kaytetyn Alicen ja Bobin valinen tiedonvaihto salaamatonta kanavaa kayttaen, ilman

ettd ylimaarainen osapuoli, Oscar, kykenee ymmartamaan sisaltéa (Stinson 2006, 1).

Ensimmaisen sukupolven virtuaalivaluutta Bitcoin sai alkunsa vuonna 2008 aliaksella
Satoshi Nakamoto toimivan ohjelmoijan aloitteesta. Nakamoto julkaisi tuolloin
akateemiseen tyyliin kirjoitetun teoksensa Bitcoin: A Peer-To-Peer Electronic Cash
System, jossa kuvataan vertaisverkon voimin toimivan valuutan teknologiaa seka
saantdja. Vuotta myohemmin bitcoinin avoimeen lahdekoodiin pohjatutuva ohjelmisto

julkaistiin, ja talléin varsinainen virtuaalivaluutta sai konkreettisesti alkunsa.



Bitcoin on kokoelma teorioita ja teknologiaa, jotka muodostavat digitaaliselle rahalle
pohjan. Valuuttayksikkd bitcoinia kaytetddn arvon sailyttdmiseen ja arvon
valittamiseen Bitcoin verkossa kayttajien kesken. Kayttdjat kommunikoivat toistensa
kanssa hyoddyntaen bitcoin protokollaa paaosin internetin valityksella. Tatd avoimen
lahdekoodin ohjelmistoa voidaan kayttaa laajasti tietokoneilla ja @lypuhelimilla, tehden

teknologiasta helposti saatavilla olevan. (Antonopoulos 2015).

Virtuaalivaluuttojen pohjana oleva lohkoketjuteknologia on keskeinen kasite, jota on
syyta hieman ymmartaa, jotta ymmartaa kryptovaluuttojen keskeisen eron perinteisiin
valuuttoihin nahden. Lohkoketju on julkinen tilikirja kaikista tehdyista Bitcoin
transaktioista, ja se kasvaa jatkuvasti louhijoiden louhiessa lohkoja kymmenen
minuutin valein (Swan 2015, 10). Bitcoinin (markkina-arvo on 134 miljardia dollaria)
lisdksi markkinoille on ilmaantunut satoja muitakin kryptovaluuttoja, joissa voi olla
teknisia eroja, jotka vaikuttavat muun muassa tarjonnan kasvuun, transaktioiden
varmentamiseen tai lohkojen louhinnan vaatiman ajan ja energian maaraan.
Transaktiovolyymiltddn ja markkina-arvoltaan kaksi seuraavaksi suurinta valuuttaa
ovat jarjestyksessa Ethereum ja Ripple, joiden markkina-arvot ovat 45 ja 22 miljardia

Yhdysvaltain dollaria.

2.1 Lohkoketjun toimintaperiaate

Virtuaalivaluutalla voi periaatteessa tehda kaikkia samoja asioita kuin perinteisillakin
valuutoilla, mukaan lukien hyédykkeiden oston ja myynnin, mutta mitdan varsinaista
fyysista tai edes digitaalista “kolikkoa” ei ole, vaan kyse on transaktiossa lahettajalta
vastaanottajalle koodin perusteella siirtyvaa arvoa tai tietoa, jonka verkoston muut
jasenet varmentavat oikeaksi. Jotta arvoa on mahdollista siirtda tarkasti yksilGidylle
vastaanottajalle varmennetusti, on tata varten oltava osoitejarjestelma. Bitcoinin
tapauksessa osoitejarjestelma pohjautuu julkisiin avaimiin (public key) ja yksildiden
tallessa pitdmiin avaimiin (private key), jossa transaktiot tapahtuvat omistajan
allekirjoittaessa digitaalisesti tiivisteen (hash), jossa on edellisen transaktion tiedot,

seka vastaanottajan julkinen avain (Kuvio 2).
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Kuvio 2. Transactions (Nakamoto 2008)

Kuviossa 3 on havainnollistettu lohkoketjun rakennetta sen sisaltamien tietojen avulla,
eli se on hajautetusti varmennettu “tietoketju”, jossa kullakin lohkolla on oltava oma
viite (index), aikaleima (timestamp), dataa, seka oma etta edellisen lohkon tiiviste
(hash). Osa verkostoon liitetyista laitteista muodostaa niin kutsutun solmukohdan
(node), jotka toimivat transaktioiden varmistajana. Node-tietokoneet muodostavat
Bitcoinin selkarangan, eli naihin tietokoneisiin on ladattu kaikki lohkoketjun transaktiot.

Nama verkoston tietokoneet sisaltavat kaikki tismalleen saman informaation, joten ne

e

Owner 2°'s

- Signature

Owner 3's
Privale Key

takaavat jarjestelméan vakauden (Pazmifio & Rodrigues 2015, 17).

Block O

index: 0
timestamp 17:15 1/1/2017
data: “block0data”

previousHash: 0

Block 1

index: 1

timestamp: 17.17 1/1/2017

data: “block1data”

hash: 0x6e1daz. deh  emmm]

Kuvio 3. Block structure (Hartikka, 2017)

Block 2

index: 2

timestamp: 17:19 1/1/2017
data: “block2data”

hash: 0x9327eb1b.. 36321

previousHash:
-

Dxfeeldaz. deb




2.2 Louhinta

Lohkoketjun laajeneminen ja transaktioiden validointi vaativat toimintaa, jota kutsutaan
louhimiseksi (mining), joka tarkoittaa tassa kontekstissa monimutkaisten
matemaattisten ongelmien ratkaisua tietokoneiden prosessointitehoa hyodyntéen.
Taman louhinnan ja nodejen yhdistelma on jarjestelman luotettavuuden kannalta
keskeinen. Louhinta ehkéisee myos vilpilliset transaktiot, eli sellaiset, joissa samaa
maaraa bitcoinia yritettaisiin kayttda kerralla useammin (double spend) (mukaillen
Antonopoulos 2015, 175). Tamé lohkoketjun validointimenetelma pohjautuu niin
kutsuttuun proof of work-periaatteeseen, joka perustuu siihen, ettéd uusia lohkoja pyrkii
samaan aikaan luomaan kaikki verkostoon liittyneet louhijat, jotka kilpailevat
seuraavan lohkon luomisesta. Louhijan motiivina on louhintapalkkio, joka pienenee
aina puoleen 210 tuhannen lohkon, tai noin neljan vuoden vélein, kunnes kierrossa
olevien Bitcoinien maaré saavuttaa tdyden 21 miljoonan kappaleen. Louhintapalkkio
on talla hetkella 12,5 Bitcoinia. Bitcoinin tdmanhetkisella 27.2.2018 kurssilla 8668
euroa (Coindesk 2018) louhintapalkkio on yli 108 000 euroa. Palkkion saaminen on
kuitenkin erittéin vaikeaa, koska siita kilpailee valtava maaré louhijoita, ja esimerkiksi
osalla erikoistuneista yrityksista on kaytdéssaan valtava maard laskentatehoa, jolla
kasvattaa ratkaisun todennakoisyytta. Talla hetkella 90 prosenttia lohkoista louhii
tunnetut louhintayhteenliittymat ja yksityishenkilét varanto- eli pooling-palveluiden
kautta, joten merkittava yhteenliittymien yhdistyminen voisi mahdollistaa verkoston
kontrollin keskittymisen (Ankalkoti & Santhosh 2017, 1760).

Jokaisella louhintayksikolla on kiinteda maara uponneita kustannuksia, johtuen
laitteiston hankinnan aiheuttamista Kkuluista. Lisdksi jatkuvana muuttuvana
kustannuksena on sahkonkulutus, jonka aiheuttaa hash-tiivisteet, ja josta aiheutuu
tavanomaisen valuutan méaraisia kustannuksia louhijalle (Hayes 2015, 11).

Louhinnasta aiheutuvat kustannukset voivat muuttua verkoston kaytossa olevan
laskentatehon mukaan - mitd enemman tehoa kunkin verkoston kaytdssa on, sita
vaikeammaksi jarjestelma saatelee matemaattisten pulmien tasoksi, jotta esimerkiksi

Bitcoinin asetettu tarjonnan kasvu pysyy suunnitelman mukaisena.
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Talla hetkella suosiota kasvattaa lohkoketjun validointimenetelma, jonka nimi on proof
of stake (PoS), jossa ketjun transaktioiden oikeellisuuden varmistavat sellaiset
verkoston jasenet, joilla on vahintdan asetettujen raja-arvojen mukainen maara tiettya
virtuaalivaluuttaa, joka luo heille oikeuden toimia varmistajina. PoS on vaihtoehtoinen
menetelma Nakamoton konsensusmekanismille, ja siina transaktion varmistavan
node-tietokoneen valinta perustuu kyseisen valuutan omistusmaaraan (Xu, Weber,
Staples, Zhu, Bosch, Bass, Pautasso ja Rimba 2017, 249). Taman menetelman etuna
on huomattavasti alhaisemmat kustannukset niin séhkdnkulutuksen kuin vaadittavan
kalustonkin osalta, koska laskentatehoa ei kaytetda PoW-menetelman tapaan
monimutkaisten pulmien ratkaisuun, vaan pelkéastaan lohkoketjussa tapahtuvien
transaktioiden oikeellisuuden varmistamiseen. Validoinnin korvauksena voidaan
maksaa kunkin valuutan kohdalla erikseen maariteltdva transaktiokorvaus, jota
maksetaan valuuttaomistukselle. Jarjestelman luotettavuuteen pyritdan siis
asettamalla valuuttaomistukset ik&an kuin pantiksi tietojen oikeellisuudesta.
Validoinnin todennakoisyys kasvaa omistuksen mukaan, eli eniten riskid kantavat
varmentavat todennakdisimmin ja saavat taten eniten transaktiokorvauksia. Toisin
sanoen tilanne muistuttaa hieman osakkeille maksettavia osinkoja — mitd enemman
omistaa, sitd suurempaan osinkoon on oikeutettu. Mielenkiintoista onkin nahda, milla
tavoin louhintaa ja transaktioiden varmennusta eri tavoin harjoittavia toimijoita

verotetaan.

2.3 Virtuaalivaluuttojen yleistymiseen vaikuttavat tekijat

Vaihdannan valine vaatii menestydkseen sen ympaérille rakennetun ekosysteemin,
jonka avulla vaihdantaa on helpompaa harjoittaa. Kaksitasoinen kuvio 3 on malli
maksuvalineen ekosysteemista, jossa sisempi taso koostuu maksupalvelumarkkinasta
ja siihen vaikuttavista maksupalvelumarkkinan kilpailutekijoistd, kun taas ulompi taso
kuvaa sellaisia maksupalvelumarkkinaan vaikuttavia tekijoita, jotka ovat
maksupalvelumarkkinan toimijoiden suoran vaikuttamisen ulottumattomissa, eli ovat
niin kutsuttuja kontingenssitekijoita (mukaillen Dahlberg 2015, 13-14). Keskeinen
teoria maksuvalineen yleistymisen taustalla lienee taloustieteesta tuttu positiivinen
verkostovaikutus. Uusien maksumekanismien tuominen on vaikeaa, ja vaikuttaakin

siltd, ettd verkostovaikutuksella on keskeinen rooli niiden vastaanotossa.
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Verkostohyddykkeiden tapauksessa kulutuksella on positiivisia ulkoisvaikutuksia, jotka
yleisemmin tunnetaan "verkostovaikutuksina”, jonka vaikutuksesta voi syntya kriittisen
massan piste, joka on verkoston vahimmaiskoko, joka kyetd&n tasapainotilanteessa
yllapitdméaan (Economides & Himmelberg, 1994).

Menestyvan digitaalisen valuutan on hyodynnettava alkuvaiheen menestysté ja sen
positiivista verkostovaikutusta - mita enemman kayttajia virtuaalivaluutalla on, sita
arvokkaammaksi se tulee ja sen hinnan noustessa kasvaa myos louhintapalkkio, joten
sitd enemman louhijoita liittyy tilikirjan yllapitamiseen (Chuen 2015, 26). Bitcoinin ja
usean muunkin virtuaalivaluutan tapauksessa infrastruktuuri on jo melko hyvin
kehittynytta, eli ymparille on rakennettu monia palveluita, kuten kaupankayntialustoja
sijoittajille tai kuluttajille ja yrityksille maksuvdlineitd ja maksutapoja. Yleisesti on
tiedossa useita virtuaalivaluuttojen markkinapaikkoja, jossa ostajat ja myyjat
harjoittavat vaihdantaa joko virtuaalivaluuttojen kesken, tai virtuaalivaluutasta
perinteiseksi

fiat-rahaksi. Fiat-raha tarkoittaa termina vaihdon vélinetta, joka ei ole kaupallinen
hyodyke, kulutushyodyke tai tuotantohyddyke, ja jolla ei ole mitédan oikeutta mihinkaan
vastaavaan hyodykkeeseen - toisin sanoen se on paperirahaa, jolla ei voi lunastaa
mitd&an (Hoppe 1994, 49).

Muutokset l Muutckset
sosiaalisessa ja taloudellisessa ja
kulttuurillisessa Perinteiset kaupankdynnin
ymparistassa maksu- ymparistossa
palvelut
MAKSUPALVELUMARKKINA
Maksupalvelutarjoajien _
Kuluttajien vilinen kilpailu maksu- Kauppiatten
voima palveluista, -valineistd ja voima
tavoista
Undwt Muutokset lain-
maksu- PR M
Muutokset palvelut sdadanndllisessd,
teknologisessa regulaatio ja
ympdristdssa standardointi
ympdristossd

Kuvio 4. Maksamisen ekosysteemi (Dahlberg 2008)
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Naissa virtuaalivaluuttojen kaupankaynnin palveluissa on paljon samoja piirteitd kuin
arvopaperiporsseissa ja niiden kaupankayntialustoissa, kuten verkkopankin
kaupankayntisovelluksissa. Niissa listataan esimerkiksi kunkin valuutan arvonkehitys,
osto- ja myyntitoimeksiantojen maara ja sisaltd, kaupankayntivolyymi, ja joissain
tapauksissa on mahdollista myds vuokrata valuuttoja lyhyeksi myyntia eli shorttausta
varten, sekd nostaa luottoja valuuttaomistuksia vastaan. Taman hetken suurin
kaupankayntialusta 28 prosentin markkinaosuudellaan vuorokausivolyymista on
Hongkongilainen Bitfinex (Cryptocoincharts 2018), jossa on kaikki edella mainitut
ominaisuudet. Tallaisen palvelun avulla on mahdollista seurata reaaliaikaista
kurssikehitystd ja tehtyjd osto- ja myyntitoimeksiantoja. Olennaista on se, etta
kaupankayntisivustojen- ja alustojen avulla on mahdollista seurata kohtuullisen
helposti my6s osto- ja myyntihintoja, seké kaupankayntikustannuksia, joiden pohjalta
my6s mahdollinen verotus toteutetaan. Eri kaupankayntipaikkojen suuri maara ja tasta
johtuva kaupankaynti- ja omistustietojen hajanaisuus vaikeuttavat sijoittajan

seurantaa.

Virtuaalivaluuttojen yhteenlaskettu markkina-arvo on kasvanut vuoden 2017
tammikuusta vuoden 2018 helmikuuhun 17,7 miljardista Yhdysvaltain dollarista lahes
500 miljardiin, eli se on yli 25-kertaistunut vuodessa. Suurimman vaihtopérssin,
Bitfinexin vuorokauden vaihtovolyymi oli 28.2.2018 lahes 1,2 miljardia euroa, ja 190:en
seurantasivusto Cryptocoinchartsin seuraaman vaihtopdrssin yhteisvolyymi oli saman
paivan kurssilla laskettuna lahes 4,2 miljardia euroa. Myds virtuaalivaluutta Bitcoinin
arvonkehitys viideltd viime vuodelta havainnollistaa rajahdysmaistd kasvua viela
enemman - vuoden 2013 helmikuusta 2018 helmikuuhun valuutan arvo on 115-
kertaistunut reilusta yhdeksastdkymmenesta dollarista noin reiluun kymmeneen

tuhanteen dollariin.

2.3.1 Vertaisvaluuttojen kayttotarkoituksista

Virtuaalivaluuttojen kayttotarkoitukset voidaan jakaa karkeasti neljadn paakategoriaan:

spekulatiivinen sijoituskayttd, vaihdon véline, tapa siirtdd rahaa, ja muut ei
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monetaariset kayttokohteet (Hileman & Rauchs 2017, 26). Esimerkkind muusta
kayttokohteesta ovat alysopimukset, jotka hyodyntavat lohkoketjua tilikirjana. On
kuitenkin  jonkinasteista nayttéa siitd, ettd virtuaalivaluuttojen p&aasiallinen
kayttotarkoitus on juurikin  spekulatiivinen  sijoituskayttd. Globaali bitcoinin
kaupankayntivolyymi on ollut huomattavasti suurempaa kuin verkoston transaktioilla
(Hileman & Rauchs 2017,26). Havainto kielii siitd, ettd valtaosa virtuaalivaluuttojen
transaktioista ei tapahdu itsessaan valuutan julkisen tilikirjan sisalla, vaan valuutalla
itsellaan kaydadan kauppaa ulkoisissa kaupankayntipdrsseissa. Vahemmisto
kayttajista, niin lukumaarallisesti kuin Bitcoinien maaralla mitattuna, nayttaa kayttavan
Bitcoinia vaihdon valineena (Baur, Hong, Lee, 2017,11). Tarkkoja osuuksia Bitcoinin
tai etenkddn muun virtuaalivaluutan kayttotarkoituksista on hankalaa 10ytaa, ja
l&hteista riippuen osuudet vaihtelevat. Esimerkiksi (Burniske & White, 2017)
havaitsivat tutkimuksessaan vuosina 2012-2016, ettd Bitcoinin sijoituskayton ja
maksukayton osuudet pysyttelivat karkeasti 50 prosentissa kumpikin. On kuitenkin
huomionarvoista, ettd kyseisessa tutkimuksessa maksukayttajaksi luokiteltiin kunkin
vuoden aikana jo yhdestd toiseen osoitteeseen lahetetystd Bitcoin-transaktiosta

lahtien. Maaritelma maksukaytosta on tutkimuksessa taten verrattain vaatimaton.

Yksi keskeinen haaste virtuaalivaluuttojen kaupankayntipaikkojen tapauksessa on
niiden valtava lukumaard, mahdolliset tietoturvaongelmat ja yleisten kriteerien puute
kaupankaynnin kohteeksi otettaville virtuaalivaluutoille, etta itse vaihtoporsseille. 52
prosentilla pienista kaupankayntiporsseista on jonkinasteinen virallinen julkisen vallan
toimilupa verrattuna suuriin vaihtoporsseihin, joista vain 35 prosentilla on vastaava
lupa (Hileman & Rauchs, 2017, 36). Tastda voi aiheutua vakiintuneempien ja
kohtuullisen hyvamaineisten virtuaalivaluuttojen tapauksessa rikollisuudesta johtuvia
taloudellisia menetyksia, seka myos kyseenalaisten valuuttaprojektien ottaminen
kaupankaynnin alaisiksi. Lisaksi vaihtopdrssien kesken on joskus huomattaviakin eroja
virtuaalivaluuttojen hinnoissa. Arbitraasin olemassaolo lienee minimaalista ja
hetkellistd, johtuen vaihtopdrssien vaihtelevista kaupankayntikuluista, sek& eri
tasoisista tunnistautumisvaatimuksista palveluun rekisteroityessa. Varsinaisen
arbitraasin  kasittely jaa taman tutkielman ulkopuolelle. Kuitenkin  kaypaa
markkinahintaa maarittdessad, saattaa pienimuotoiselle hintamanipulaatiolle olla

mahdollisuus osto- ja myyntihintoja ilmoittaessa verottajalle.
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3. Verojarjestelman perusteet Suomessa

Tassa osiossa keskitytaan valittbmien verojen kohdalla padaomatuloihin, joista veroa
voivat joutua maksamaan seka yksilot ettd yhteisot. Tarkastelussa ovat myos
ansiotulot, koska tietyissa tapauksissa raja ndiden kahden tulomuodon valilla ei ole
kovin selkea. Valillisista veroista kasitelladn arvonlisdverotusta. Lisaksi tarkasteluun

siséltyy varainsiirtovero, seka perinto- ja lahjaverotus.

Verotus perustuu saadoksiin ja kaytantoihin, joiden soveltamismenettelyt voivat
poiketa merkittavasti riippuen verovelvollisen, seka itse toiminnan luonteesta. Ulkoiset
tunnusmerkit, kuten toimitilat seké harjoitettavan toiminnan luonne ja laajuus otetaan
huomioon toiminnan arvioinnissa. Kasitteina valittomat, etta valilliset verot ovat tarkea

ymmarryksen |lahtokohta.

Valittémiin  veroihin  kuuluvat ne verot, jotka jaavat verovelvollisen itsenséa
kustannukseksi. Naistd merkittavin on tulovero. Valillisissa veroissa verovelvollinen
vyoOryttda maksamansa veron edelleen kuluttajan maksettavaksi. Nain kay esimerkiksi
arvonlisaverotuksessa, jossa verovelvollinen liikkeenharjoittaja lisaa veron

systemaattisesti myymiensa hyoédykkeiden hintoihin (Niskakangas 2014, 13).

Yrityksen, téssd tapauksessa listaamattoman osakeyhtion verokohtelu riippuu
toiminnan luonteesta ja eri tunnusmerkkien tayttymisesta. Yrityksia saatetaan verottaa
tuloistaan kolmenkin eri verolain perusteella: elinkeinoverolain, tuloverolain tai
maatilatalouden tuloverolain mukaan (Kukkonen & Walden 2015, 1). Kunkin
tulolahteen verotus tapahtuu nettotulon pohjalta, joka on Suomessa tuloverolain
pohjana. Havainnollistaen yhdella toimijalla voi olla kaikkien tulolahteiden alaisia
tuottoja, mutta tulonlahteelle kuuluvia tuottoja ja menoja tarkastellaan itsenéisina
laskentakohteina. TAma tarkoittaa, ettei menoja voi vahentaé kuluina eri tulolahteiden
kesken. Tulolahdejako voidaan tehda esimerkiksi pohjatuen kaupparekisteriin

toimitetun yhtigjarjestyksen toimialaluokituksen mukaan.
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Kuvio 5. Tulolahteiden keskeisia kriteereitd (mukaillen Collin et. al. 2017)

3.1 Verotuksen kirjanpitosidonnaisuus

Elinkeinotoiminnan verotus on vahvasti sidoksissa kirjanpitoon, vaikkei siitd suoraan
laissa maaratakdan. Kaytdnnodssa kuitenkin liiketoiminnan kannalta olennaisten
menojen ja varausten kasittely kuluina, jaksotukset seka poistojen teko verotuksessa

edellyttavat, ettd ne on tehty myds kirjanpidossa.

Verovelvollisella on oikeus sen mukaan kuin edella on séédetty jakaa saamansa
tuloerd usealle verovuodelle sek& vahentdd vaihto- ja sijoitusomaisuuden
hankintameno ja varaukset kuluina vain, mikali vastaavat kirjaukset on tehty
kirjanpidossa (EVL 4 luku 548). Poistoina sek& 25 ja 26 8:ssé tarkoitettuina kuluina
verovelvollinen ei saa vahentaa suurempaa maaraa kuin mitd han on verovuonna ja

aikaisemmin kirjanpidossaan vahentanyt.
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Verotuksen ja kirjanpidon yhtenevaisyys on taustalla olevien teorioiden osalta
kuitenkin muuttunut. Kirjanpitolain keskeisin tehtava on nykyisin oikean ja riittdvan
kuvan antaminen yrityksen taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta, ei

enad jakokelpoisen voiton ja tuloksen laskeminen (Kukkonen & Walden 2015, osa 1).

3.2 Elinkeinoverotuksen yleisia periaatteita

Elinkeinoverolakia sovellettaessa on ensin  maariteltdvd elinkeinotoiminnan
tunnusmerkkeja. Elinkeinotoiminnalla tarkoitetaan liike- ja ammattitoimintaa, ja
liketoiminnalle voidaan asettaa suurin piirtein seuraavat tunnusmerkit; voiton
tavoittelu, itsendisyys, suunnitelmallisuus, jatkuvuus, taloudellisen riskin olemassaolo,
sekd suuntautuminen ulospdin rajoittamattomaan tai ainakin laajahkoon
henkil6joukkoon (Niskakangas 2014, 78). Tunnusmerkeista ei maarata varsinaisesti
missaan laissa, vaan ne ovat muodostuneet oikeus- ja verokaytannoiksi. Esimerkiksi
pienimuotoinen ja passiivinen toiminta voi olla naiden periaatteiden valossa
harrastustoimintaa, jonka menot eivat ole véhennyskelpoisia verotuksessa.
Vaikeimmat rajanveto-ongelmat elinkeinotoiminnan kasitteessa liittyvat
vuokraustoimintaan, arvopaperikaupan harjoittamiseen seka holdingyhti6ihin
(Kukkonen & Walden, 2015, osa 1). Elinkeinoverotus toimii pitkalti tuloverolain
pohjalta, joskin ikd&n kuin sen huojennettuna versiona. Tuloverolakia kasitellaan

myohemmassa luvussa sivuten.

Verotettavan tulon laskennassa voidaan erottaa kohdistamis-, laajuus-, jaksottamis- ja
arvostusongelmat (Collin, Engblom, Holla, Jarvinen, Lamminsivu, Lampinen, Lepisto,
Paronen, Rautajuuri, Sandelin. Torkkel, Westergard ja Aima, 2017, 30).
Kohdistamisongelmaan liittyy tulojen ja menojen kohdistaminen asiaankuuluvalle
verovelvolliselle ja sen sisaisille laskentayksikéille, joita voi olla saman yrityksen sisalla
useita. Kuten on jo mainittukin, yhdella yrityksella voi olla useampi eri tulolahde:

elinkeinotoiminta, maataloustoiminta ja muu toiminta.

Laajuusongelman keskiossé on tulon veronalaisuus ja menojen vahennyskelpoisuus.
Kirjanpidon ja EVL:n tulokéasitteet ovat lahella toisiaan, kuten myds menojen

vahennyskelpoisuus. Tulon veronalaisuus voi olla suppeampi kuin kirjanpidossa:
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kayttbomaisuusosakkeiden  luovutushinnat,  yhteisbn saamat osingot ja
henkiloyhtidistd saadut voitto-osuudet on sdadetty verovapaiksi (Collin et al. 2017, 30).
Menojen vahennyskelpoisuudesta on saadetty EVL:n 2 luvun 88:ss4, jossa sdadetaan
menojen vahennyskelpoisuudesta, saadetdan myods muutamia poikkeuksia, kuten
edustuskulujen osittainen vahennyskelpoisuus, osakkeiden arvonalennuspoistot ja

kayttdomaisuusosakkeiden luovutustappiot.

Jaksottamisongelmassa on kyse tulojen ja menojen ajallisesta kohdistamisesta eri
verovuosien tuotoiksi ja kuluiksi. Kirjanpitolain 5 luvussa on listattu tuottojen, kulujen
ja menetysten jaksottamisesta. Useampana tilikautena tuloja tuottamaan tarkoitetun
aineellisen tai aineettoman hyodykkeen hankintameno voidaan jaksottaa useammalle
verovuodelle. Menot jaksotetaan verovuoden tulosta rasittaviksi kuluiksi ja aktiivoiksi,
jotka taseen kautta siirretdan myohempina vuosina vahennettaviksi, meno tulon

kohdalle -periaatteen mukaisesti (Collin et al. 2017, 31).

Elinkeinoverotuksen arvostusongelman keskiossa ovat arvostustasot, joita voivat olla
hankintamenon verotuksessa poistamatta oleva osa, alkuperdinen hankintameno tai
kaypa arvo. Arvostamislain (1142/2005) 2 luvussa saadetaan varojen ja velkojen
arvostamisesta erakohtaisesti. Kuhunkin tilanteeseen sovelletaan parhaiten sopivaa
arvostusperiaatetta. Collinin et al. (2017) mukaan 1) poistamatta olevaa
hankintamenoa kaytetaan esimerkiksi omaisuuslajisiirrossa siirrettdessa jokin hyddyke
kayttbomaisuudesta  vaihto-omaisuuteen, 2) alkuperdistd  hankintamenoa
likkeenharjoittajan yksityiskayttdonotoissa tai omaisuuslajisiirroissa, kun hyddyke
siirretaan vaihto-omaisuudesta kayttbomaisuuteen, 3) kayvan arvon periaatetta
peitellyn osingon, kansainvalisen peitellyn voitonsiirron tai veronkierron tilanteissa,
yhteisén purkamisessa ja silloin, kun arvioidaan, onko verotuksessa vahennettya,

arvopaperien hankintamenosta tehtya arvonalentumispoistoa tuloutettava.

EVL:ssa elinkeinotoiminnan omaisuus on lajiteltu neljagdn ryhmaan hyodykkeen
liketoiminnallisen tarkoituksen mukaisesti. Omaisuuslajeja ovat rahoitusomaisuus,
vaihto-omaisuus, kayttbomaisuus ja raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla

sijoitusomaisuus.
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Suomalainen elinkeinoverolaki perustuu edelleen vanhaan liiketaloustieteessa
kehitettyyn tuloslaskentateoriaan, meno-tulo-teoriaan (Niskakangas 2014, 75).
Verotusta toimitettaessa veronalaiset tulot ja vahennyskelpoiset menot seka muut
jallempéana saadetyt vahennyskelpoiset eréat jaksotetaan asianomaisten verovuoden
tuotoiksi ja kuluiksi. Elinkeinotoiminnan tulos on verovuoden tuottojen ja kulujen erotus
(EVL 38). Verovuosi on kalenterivuosi tai, jos kirjanpitolaissa (1336/1997) tarkoitettuna
tilikautena ei ole kalenterivuosi, se tai ne tilikaudet, jotka ovat kalenterivuoden aikana
paattyneet (Laki veromenettelysta 1 luku 38). Tama tarkoittaa, ettd jos esimerkiksi
osakeyhtid tilikausi olisi vaikka 1.6.2018-31.5.2019, ja seuraava tilikausi lyhennettaisiin
paattymaan vield saman verovuoden aikana, tulisi vuoden 2019 verotettava tulo
laskettua molemmilta tilikausilta. Tilikaudesta on saadetty KPL 1 luvun 48:ss4, ja sen
perusteella tilikausi voi olla lyhyempi tai pidempi kuin 12 kuukautta, kuitenkin enintaan
18 kuukautta. Verotus tapahtuu paasaantoisesti siis niin kutsutun nettoperiaatteen
mukaisesti, jossa kirjanpidon pohjalta vain

menot voidaan jakaa laskentakauden tilinpaatoksessa tulosta rasittaviksi kuluiksi tai

myohempina tilikausina vahennettaviksi aktiivoiksi.

3.3 Tulojen veronalaisuus

Kun on maaritelty elinkeinotoiminnan tayttavan kriteerit riittavin perusteluin, on aika
tarkastella rahoituslahteitda, tulokasitetta ja tulojen veronalaisuutta. Yrityksen rahoitus
voi koostua tuloista tai joko oman tai vieraan paaoman ehtoisesta rahoituksesta.
Yrityksen tarkeimmat rahoituslahteet ovat 1) tulot, 2) lainat ja muut vieraan paaoman
ehtoiset sijoitukset seka 3) osake- ja osuuspadoma ja omistajien muut sijoitukset (oma
padoma) (Andersson & Penttila 2014, 89). Tulojen veronalaisuudesta sédadetaan
elinkeinoverolain 1. luvussa. EVL:n 1 luvun 48:n mukaan veronalaisia elinkeinotuloja
ovat elinkeinotoiminnassa rahana tai rahanarvoisena etuutena saadut tulot. T&han
neljdnteen pykaldén sisaltyy laajasti elinkeinotulot, kuten esimerkiksi vaihto-, sijoitus-,
ja kayttbomaisuudesta seka muista elinkeinossa kaytetyista aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista saadut luovutushinnat (EVL 1 58). Tuloiksi lasketaan usein
kaikki vastiketta vastaan luovutetut suoritteet. Virtuaalivaluuttojen tapauksessa niiden

luonne maaritelladn yrityksen niille maarittaman kayttotarkoituksen mukaan.
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Virtuaalivaluutat, jotka ovat hankittu varta vasten myytaviksi, ovat yrityksen vaihto-

omaisuudessa.

Veronalaisuuden ulkopuolelle jaa listaamattoman osakeyhtion tapauksessa tietyista
eristd saadut luovutusvoitot, jotka eivat kuitenkaan ole verotuksessa luovutuksia.
Keskeinen erd on kayttbomaisuuteen kuuluvat osakkeet, joiden luovutushinnat eivat
ole veronalaisia, joskaan naiden osakkeiden hankintameno ei myodskaan ole
vahennyskelpoinen meno. EVL:n ensimmaisen luvun 6 b §:n mukaan osakkeet ovat
verovapaasti luovutettavia, jos muun muassa verovelvollinen on omistanut
yhtajaksoisesti vahintadan vuoden ajan ajanjaksona, joka on paattynyt enintédan vuotta
ennen luovutusta, vahintdéan kymmenen prosentin osuuden luovutettavan yhtion

osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat nain omistettuihin osakkeisiin.

Paaomasiirrot, eli esimerkiksi velat tai paaomasijoitukset, eivat ole osakeyhtitlle
veronalaisia. Paaomansijoitus saadaan ilman varsinaista vastasuoritusta, kun taas
tuloon liittyy normaalisti jokin vastike (Niskakangas 2014, 79). Toki paaomasijoituksista
tulee osakkaan maksettavaksi varainsiirtoveroa, joka on muiden kuin asunto- ja
kiinteistbosakkeiden seka arvopaperiporssista ostettujen osakkeiden kohdalla 1,6%

kauppahinnasta (Verohallinto 2018)

Yrityksen verotettavan tuloksen laskennan toisena olennaisena kasitteend on menojen
vahennyskelpoisuus. Paasaantona on, etta vahennyskelpoisia ovat
elinkeinotoiminnassa tulon hankkimisesta ja sdailyttamisestd johtuneet menot ja
menetykset. Yrityksen tuotannontekijoiden hankkimisesta aiheutuneita kustannuksia
kutsutaan menoiksi. Elinkeinoverolaissa vahennyskelpoisten menojen kriteerit eivat
ole tarkkaan maariteltyja. Termit tarkoituksenmukaisuus ja tulonodotus, ovat keskeisia
periaatteita menojen vahennyskelpoisuudelle. Toisin sanoen, jos yrityksen
aikomuksena on saada menoja vastaan tuloja, ovat ne vahennyskelpoisia. EVL 78:n
paasaantoinen tulkinta on, ettei menojen ole pakko johtaa tulon kerryttamiseen tai
sailyttamiseen, ainoastaan todellisella ja vakaalla tulon hankkimis- tai
sailyttamistarkoituksella on merkitysta. Erdsta tuloverotuksen perusperiaatetta on
kuvattu sanomalla, etta verovelvollinen on oikeutettu tavoittelemaan tuloa parhaaksi

katsomallaan tavalla ja valitsemillaan keinoilla ja ettd veroviranomaisten ja
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veronsaajien on tyydyttava siihen lopputulokseen, jonka verovelvollinen nain

menetellessaan saavuttaa (Andersson & Penttila 2014, 257).

Varsinaisten liiketoiminnan aiheuttamien menojen lisdksi, EVL 78:ssa mainitaan
menetyksistd. Menetyksella tarkoitetaan poikkeuksellisia arvonalentumisia, kuten
lainasaamisten lopullisia luottotappioita ja rikoksesta aiheutuneita tappioita (Kukkonen
& Walden 2015, Il osa). EVL:n 88:ssa saadetaan erityisista vahennysoikeuksista
esimerkiksi luotto- ja vakuutustoimintaa harjoittavien yritysten tapauksissa. Naiden

erikoistoimialojen tarkastelu jatetaan valiin tutkielman rajauksesta johtuen.

3.4 Arvonlisavero

Yritystoiminnan yksi l|apikulkuerista on arvonlisdvero. Arvonlisdvero (ALV) on
kulutusvero, jonka myyja lisaa tavaran tai palvelun myyntihintaan (Verohallinto 2017a).
ALV on merkittavin yleinen kulutusvero, jonka kertyméa oli Tilastokeskuksen (2017)
mukaan reilut 43 prosenttia vuoden 2016 valtion verokertymasta.
Arvonlisaverovelvollisuudesta sdaadetddn Arvonlisadverolaissa (1501/1993), jonka 18:n
mukaan ALV:td suoritetaan muun muassa liiketoiminnan muodossa Suomessa
tapahtuvasta tavaran ja palvelun myynnistd ja Suomessa tapahtuvasta tavaran
maahantuonnista. Arvonlisaverolle on veromuotona ominaista laaja veropohja ja laajat
vahennysoikeudet sekd veron kantaminen kaikissa vaihdannan vaiheissa
(Niskakangas 2014, 127).

Verovelvollisuudesta saadetdaan Arvonlisdverolain 2 luvussa, jonka 1 momentin
mukaan verovelvollinen 18:ssé tarkoitetusta myynnista on tavaran tai palvelun myyja.
Myyjan arvonlisaverovelvollisuudesta tehd&an kuitenkin joitakin poikkeuksia, kuten
silloin, jos toiminta on vahaista tai esimerkiksi silloin, kun yhteis6 on TVL:n mukainen
yleishy6dyllinen yhteisd, jonka muusta kuin mainitun lain mukaisesta elinkeinotulosta
ei peritd ALV:ta. Myodskaan suorituksista, jotka eivat ole korvausta tavaroiden
omistusoikeuden luovuttamisesta tai palvelujen suorittamisesta, eivat kuulu
arvonlisdverotuksen piiriin  (Niskakangas 2014,130). Tallaisia suorituksia ovat

esimerkiksi pddomasiirrot, kuten velat ja pddomasijoitukset tai vahingonkorvaukset.
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3.5 Jaksotukset ja arvostukset

Tulo maaritelldadn EVL 198:n mukaan verovuoden tuotoksi, jonka aikana se on saatu
rahana, saamisena tai muuna rahanarvoisena etuutena. Pykéalassa saadetddn myos,
ettd merkitykseltdan vahaiset tuloerat saadaan kuitenkin lukea sen verovuoden

tuotoksi, jona niiden maksu on saatu.

Kirjanpitolain 5 luvussa ké&sitelladn vastaavasti arvostus- ja jaksotussaannoksia.
Tuottojen, kulujen ja menetysten jaksottamisesta saadetaan KPL 5 luvun 18:ssd, jonka
mukaan tilikauden tulot kirjataan tuotoiksi tuloslaskelmaan. Tuotoista vahennetaan
kuluina ne menot, joista ei todennékdisesti enaa kerry niitéd vastaavaa tuloa, samoin

kuin menetykset.

Rahoitusomaisuuteen kuuluu arvopapereita ja muita rahoitusvaroja, jotka merkitadan
tilinp&&toksessa hankintahinnan mukaan, tai todennakdiseen markkinahintaan, jos se
on tatd alempi. Tahan erdan kuuluvien varojen tulee palvella yrityksen toiminnan
rahoittamista. Alimman arvon periaatetta tulee noudattaa tilinpaatoksessa vaihto-
omaisuutta arvostaessa. Vaihto-omaisuutta virtuaalivaluutat ovat sellaisella yrityksella,

jolla tarkoituksena on kayda niilla kauppaa

Verotuksessa sen sijaan on paasaantoisesti noudatettava niin kutsuttua FIFO-
periaatetta luovutusten verotuksessa, eli ensin hankittu hyodyke myos myydaan
ensimmaisend. Verovelvollinen voi erityisin perusteluin hakea verotuksen perusteena
olevan hankintahinnan muuttamista esimerkiksi LIFO-periaatteen tai keskihinnan
mukaiseksi, jos kykenee luotettavasti osoittamaan luovutusjarjestyksen.

4. TVL:n ja henkildverotuksen virtuaalivaluuttoihin liittyvia erityispiirteita

Kuten aikaisemmissa osioissa onkin jo osaltaan tullut ilmi, elinkeinoverotuksessa
virtuaalivaluuttojen kohtelu on melko selke&a ja ennakoitavissa, eika dramaattista eroa
muiden omaisuuserien kohteluun vaikuta olevan. Tuloverotuksessa, varainsiirto- seka

perintd- ja lahjaverotuksessa sen sijaan vaikuttaa olevan enemman
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virtuaalivaluuttoihin liittyvien verokaytantdjen epasymmetrisyytta, joita kasitellaan

tassa luvussa hieman.

Tuloverolaki (TVL), joka koskee luonnollisia henkil6itd, kuten my6s yhteisdja niiden
muun kuin varsinaisen liiketoiminnan alaisia tuottoja, on virtuaalivaluuttojen kannalta
koettu epaoikeudenmukaiseksi paaosin niiden luovutustappioiden
vahennyskelvottomuuden osalta. Verohallinnon virtuaalivaluuttojen tuloverotusta
koskevan vuoden 2013 ohjeistuksen mukaan virtuaalivaluuttojen kauppatilannetta ei
pidetd tuloverotuksessa luovutuksena, taten ei niihin mydskaan sovelleta
luovutusvoittojen verottamista koskevia saanndksia. Vero-ohjeessa perustellaan tata
virtuaalivaluutan sopimusluonteella. Tulkinta sopimusluonteesta on tassa yhteydessa
hieman epajohdonmukainen, jos sitd verrataan hinnanerosopimuksiin (CFD), joiden
menojen ja tappioiden vahennyskelpoisuutta kasiteltin KHO:n  2010:74
vuosikirjaratkaisussa. Ratkaisussa kuvattiin hyvin yksityiskohtaisesti, milla tavalla
kyseinen julkisen kaupankaynnin ulkopuolella olevassa johdannaissopimuksessa

sijoittajan oikeus tuloon ja maksuvelvoite liikkeellelaskijalle koituu.

Maksuvelvoite onkin keskeinen ero virtuaalivaluuttoihin. CFD-sopimuksessa
kohdeinstrumentin negatiivinen arvonkehitys suhteessa sopimuksessa sovittuun
hintaan langettaa sijoittajalle  maksuvelvoitteen sopimuksen sulkuhetkella.
Virtuaalivaluuttojen tapauksessa, ei vastaavaa sopimusperusteista maksuvelvoitetta
synny, vaan arvonlaskun realisoituessa myyntitilanteessa sijoittaja karsii tappion,

kuten muunkin omaisuuden tapauksessa.

Omaisuuden luovutusvoitot ovat paaasiassa veronalaisia, poikkeuksena TVL:n 48 ja
49 §, joissa séadetaan luovutusvoiton taydestd ja osittaisesta verovapaudesta.
Tallaista TVL:n 48 8:ssa kokonaan verovapaata omaisuuden myyntid ovat vahintaan
kahden vuoden ajan omistetun oman asunnon luovutus, koti-irtaimiston luovutusvoitot
5000 euroon saakka verovuonna, pienet luovutushinnaltaan alle 1000 euron
luovutusvoitot verovuonna, seka kiinteiston luovutus luonnonsuojelualueeksi. Osittain

verovapaata ovat TVL:n 49 §:n mukaan erilaiset pakkolunastustilanteet ja esimerkiksi
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luovutukset valtiolle, maakunnalle tai kunnalle, mutta niiden sisaltda ei ole olennaista
kasitella taman tutkielman kontekstissa. Luovutustappioista puolestaan mainitaan TVL
50 8:ssd, jossa vahennyskelvottomiksi rajataan 48 §:n mukaan asunnon luovutus,
josta luovutusvoitto olisi verovapaa, edella mainittu koti-irtaimisto tai muu siihen
rinnastettavan henkilokohtaiseen kayttoon tarkoitetun omaisuuden luovutuksessa

aiheutunut tappio.

Verohallinnon ohjeessa virtuaalivaluuttojen tuloverotuksessa tehdaan téhan
pohjautuen hieman erikoisesti tulkinta siitd, ettei virtuaalivaluuttoja voida pitda
omaisuutena tuloverotuksessa. Tuloverolain tarkastelun perusteella, on hankala
perustellusti paatyd samaan lopputulokseen. Vero-ohjeessa lisaksi viitataan KILA:Nn
lausuntoon (numero 1895), jonka kohdassa 3.7 todetaan odotetusti, ettei
virtuaalivaluutta  ole  virallinen  maksuvaline. Samaisessa  kappaleessa
virtuaalivaluuttoja luonnehditaan  kuitenkin  kayttajien valiseen sopimukseen
perustuvaksi hytdykkeeksi. Vaikkei KILA:n tehtdvana olekaan verotukseen vaikuttava
paatoksenteko, voi kuitenkin tulkintaa hyddykkeena pitdd osuvampana kuin
Verohallinnon tulkinta pelkasta kayttajien valisestd sopimuksesta. Onkin erikoista, ettéa

nailla tahoilla vaikuttaa olevan nakemysero virtuaalivaluutan luonteesta.

Edella mainitussa KILA:n lausunnossa luetellaan kohdassa 3.4 kriteereitd, jonka
perusteella vertaisvaluutat voitaisiin rinnastaa kirjanpidollisesta nakokulmasta
vieraaseen valuuttaan. Keskeisind seikkoina lautakunta pitad: 1) vertaisvaluutan
levinneisyyttd ja kayton yleisyyttd, 2) luotettavuuden arviointia muun muassa
likkeellelaskutapojen pohjalta, 3) kasittelylogistiikkaan liittyva turvallisuus, 4) vapaa
vaihdettavuus ja vaihdantakelpoisuus, 5) védlineen arvonmuodostuksen lapinakyvyys
ja luotettavuus, jossa keskeisena hinta-, kurssi- ja vaihdantatietojen saatavuus , 6)
vaihdantaan osallistuvien tahojen maara, 7) vaihdannan jarjestaytyneisyys, seka 8)
mahdollinen luvanvaraisuus ja viranomaisvalvonta. Lausunnon ollessa vuodelta 2012,
on arviointiin vaikuttavien tekijoiden kohdalla tapahtunut huomattavaa kehitysta,
esimerkiksi levinneisyyden ja kayton yleisyyden tapauksessa. Suurin osa kyseisista
kriteereistd tayttyy jo nykyisin, vaikkakin vaihdannan jarjestaytyneisyyden ja
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mahdollisen luvanvaraisuuden, sekd viranomaisvalvonnan parissa lienee viela

puutteita.

5. Empiriaa virtuaalivaluutoista

Aikaisemmissa luvuissa on kasitelty lainsaadantéd ja yleisia vero- ja
kirjanpitoperiaatteita. Kuitenkin virtuaalivaluutat ovat sen verran tuore ilmio, ettei
esimerkiksi verohallinnon ohjeistus anna kaikkiin tilanteisiin riittavaa selvyytta, tai
joissakin tapauksissa verottajan tulkinnat voivat olla epaloogisia ja jopa ristiriidassa
lainsd&dantdon. Virtuaalivaluuttaa voidaan kasitella yrityksen kirjanpidossa ja

verotuksessa eri tavalla, rippuen toiminnan luonteesta.

Virtuaalivaluuttojen osalta relevanttien kysymysten kysyminen vaatii hieman
perehtymista niiden parissa harjoitettavasta liiketoiminnasta, etenkin louhinnan osalta.
Taten Kkyseista toimintaa harjoittavan mikroyrityksen toimintaan tutustuttiin
mahdollisten tutkimuskysymysten selvittdmiseksi. Virtuaalivaluuttojen louhintaa ja
kaupankayntid harrastanut yhtio valikoitui haastatteluun Lappeenrannan teknillisen
yliopiston opiskelijoiden kayttdman Whatsapp-viestisovelluksen ryhmakeskusteluun
jaetusta tiedosta taman kandidaatin tutkielman aiheesta. Tapaaminen yrityksen tiloihin
jarjestyi tata kautta 9. paiva maaliskuuta 2018. Haastateltavan vastauksista tehtiin

muistiinpanoja.

Yritykselle esitettiin seuraavat kysymykset:

1.Milloin yhtid on perustettu ja mika oli yrityksen perustamisen keskeinen syy?
2.0nko Verohallinto ottanut kantaa liiketoimintasi luonteesta?
3.Milla tavoin myyntien verotus toteutetaan?

4.Tuleeko mieleen mitadn muita toimintaan liittyvia verotuksellisia erityispiirteita?

Ensimmaiseen kysymykseen yrittaja vastasi, ettéa perusti yrityksen alkusyksysta 2017,
tarkoituksena harjoittaa louhintatoimintaa isommassa mittakaavassa. Yhtena

keskeisend vaikuttimena oli ajatus siitd, ettd hankinnoista voitaisiin tehda alv-
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vahennykset. Toisen kysymyksen osalta vastaus oli mydnteinen: Verohallinnolta
haetun arvonlisaverovelvollisuuteen liittyvdn kannanoton perusteella yritys ei voi
hakeutua arvonlisaverovelvolliseksi, johtuen toiminnan rinnastamisesta haastateltavan
sanoin “pankki- ja rahoitustoiminnaksi”. Kolmannen kysymyksen kohdalla
virtuaalivaluuttojen myynnin verotuksen periaatteista selvisi, etta verotus toteutetaan
niin kutsutun FIFO-periaatteen mukaisesti, jossa ensiksi hankittu era virtuaalivaluuttoja
myos myydaan ensimmaisend, ja naiden vaélinen hintaero muodostaa joko
myyntivoittoa tai tappiota. Viimeiseen kysymykseen toimintaan liittyvista
verotuksellisista erityispiirteista omistajayrittdja mainitsi tietokonetarvikkeiden olevan

tullivapaita.

Naiden puolistrukturoitujen kysymysten jalkeen siirryttiin tarkastelemaan yrityksen
toimitiloissa sijaitsevaa louhintakalustoa, joka koostui useista varta vasten
suunnitelluista louhintahyllyistd, jotka koostuvat useista tietokoneen grafiikkapiireista,
joiden laskentatehoa kaytetddn eri virtuaalivaluuttojen louhintaan. Nakyma muistuttaa
konesalia, jossa on usein suuri maara palvelintietokoneita. Yhden hyllykon hinta voi
vaihdella noin tuhannesta jopa useisiin tuhansiin euroihin, riippuen komponenttien
laadusta ja maarasta. Merkittavaksi yrityksen kuluerdksi muodostuu myds sahkon

kulutus. Kyseessa vaikuttaa olevan siis hyvin paaomavaltainen liiketoiminta.

5.1 Kyselyaineiston kuvailu

Tavoitteena oli selvittda virtuaalivaluuttaa lilkketoiminnassaan hyodyntavilta yrityksilta,
minkalaisia haasteita ja yllattavia tekijoita vertaisvaluutoista oli mahdollisesti koitunut.
Sahkdisen kysymyslomakkeen linkki oli kohdistettu kryptovaluutta-alan maaliskuussa
2018 perustetun etujarjeston Konsensus Ry:n jasenistolle. Kahdesta kyselyyn osaa
ottaneesta yrityksesta toisen liiketoimintaan tutustuttin hieman tarkemmin, jotta
tutkielman kannalta relevantteja kysymyksia olisi helpompi esittdd. Yritykset ovat
mikroyrityksia. Mikroyritykseksi maaritellaan yritys, jolla on palveluksessa alle 10
henkil6a ja niiden liikevaihto seka taseen loppusumma ovat alle 2 miljoonaa euroa
(Tilastokeskus 2018). Kyseiseen maaritelmaan sisdltyy myos edellytys

rippumattomuudesta, eli yrityksen p&&omasta tai daanivaltaisista osakkeista
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korkeintaan 25 prosenttia saa olla sellaisen yrityksen tai yritysten omistuksessa, joihin

ei voida soveltaa joko Pk-yrityksen tai pienen yrityksen méaaritelmaa.

Yrityksille laitettiin kysymyslomakelinkki Google Forms-sovelluksella.
Kysymyslomakkeessa oli seitseman kysymysta ja yksi vapaa osio. Aineistoa kerattiin
siis paaosin puolistrukturoidusti, eli kysymyksistd valtaosa sisalsi haastateltavan

kannalta mahdollisuuden vapaamuotoiseen vastaukseen.

Kaksi kolmesta ensimmadisesta kysymyksestd olivat formaaleja perinteisia
strukturoituja kysymyksia, joissa vastausvaihtoehdot on annettu etukateen. Kolmen
ensimmaisen kysymyksen perusteella pyrittiin vastaajan liiketoiminnan luonteen ja
toimialan karkeaan arviointiin. Neljas ja viides kysymys liittyi yritysten saamiin
verottajan tulkintoihin heidan liiketoiminnastaan, eli mikd on verottajan tulkinta siita,
seka oliko yrityksen nakodkulmasta tulkinnassa jotain yllattavaa. Seuraavaksi kysyttiin,
hoitaako kirjanpidon ja tilinpaatoksen tilitoimisto, sek& onko verotuksen oikaisua
haettu.  Tilitoimistokysymyksella pyrittin  saamaan selville epasuorasti hieman
toiminnan laajuutta ja yritysten itsensd kokeman varmuuden mita tulee kirjanpito- ja
tilinpaatostoimiin.  Tyypillisesti pienemmassa mittakaavassa toimivat yritykset,
esimerkiksi yksinyrittajat pyrkivat hoitamaan kirjanpitonsa itse, johtuen kenties
toiminnan koetun hallinnan helppouden tai kustannussaaston takia. Verotuksen
oikaisukysymyksella oli tarkoitus saada tuoretta tietoa mahdollisista uusista
verokaytanteista, seka tietenkin tehda arviointia oikaisuperusteista mahdollisen

oikaisuvaatimuksen tapauksessa.

5.2. Yrityskyselyn tulosten analysointi

Ensimmaiseen kysymykseen vastaukset liketoiminnan harjoittamisesta
virtuaalivaluuttojen parissa toimimisesta jakaantuivat péaasialliseen toimintaan ja
toisen vastanneen osalta tasta poikkeavaan toimintaan. Jo tasséa vaiheessa on erittain
todennéakaista, ettd paaasiallista liiketoimintaa virtuaalivaluuttojen parissa harjoittavan
yrityksen kohdalla toiminta on EVL:n alaista ja sivutoimisesti virtuaalivaluuttoja

hallussa pitava yritys on naista mahdollisesti saatavien tulojen osalta TVL:n alainen.
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Seuraavassa kysymyksessa kysyttiin yritysten toimialatunnusta (TOL 2008); yksi yritys
iimoitti toimialakseen liikkkeenjohdon konsultoinnin (74140) ja toinen yritys muualla
luokittelemattoman tietopalvelutoiminnan (63990). Kyseiset nimikkeet kattavat laajasti
erilaiset neuvontapalvelut ja erilaisilla alustoilla toteutettu tietopalvelutoiminta, jota ei
muualla ole luokiteltu. Tarkempaa tarkastelua, ei ole syytéa jatkaa luokitusten osalta,
johtuen aineiston anonyymista luonteesta, seka lisatiedon epéolennaisuus tutkittavan
aiheen kannalta. Toisen kysymyksen osalta vastaukset olivat yhtenevat, el
louhintatoimintaa harjoitti kumpikin, seka konsultointiyritys etta

tietopalvelutoimintayritys.

Kysymys verottajan tulkinnasta liikketoimista ilmeni hieman yllattavia vastauksia.
Tietopalvelutoimintaa harjoittavan yrityksen osalta verottaja tulkitsi toiminnan pankki-
ja rahoitustoiminnaksi. Kyseinen luokitus on melko laaja-alainen ja kattaa lahes kaiken
talletuspankkitoiminnasta rahoitustoimintaan. Kyseisen yrityksen kohdalla tulkinta
tarkoittaa, ettei tallaista toimintaa harjoittava toimija voi hakeutua alv-velvolliseksi, eika
taten vahentaa arvonlisaveroja hankinnoissaan. Arvonlisaverotuksen ulkopuolelle on
arvonlisaverolain 41 8:ssa jatetty erikseen rahoituspalvelut. Kyseisen lain 42 §:ssa
maaritelladn rahoituspalveluksi virtuaalivaluuttojen kannalta keskeisesti muun muassa
maksuliike, valuutanvaihto ja arvopaperikauppa, joista viimeiseksi mainitun osalta
tarkennetaan viela, ettd silla tarkoitetaan osakkeiden ja muiden niihin verrattavien
osuuksien, saatavien seka johdannaissopimusten myyntia ja valitysta, myds silloin kun
ne eivat perustu asiakirjaan. Taten arvonlisaverolakiin pohjautuvaa Verohallinnon
tulkintaa voidaan pitdd hyvinkin johdonmukaisena ja perusteltuna, koska
l&ahtokohtaisesti louhintatoiminta on osa maksuliikkeen mahdollistavaa toimintaa.

Vertaisvaluutan hallintaa ja vaihtotoimia voidaan myds ainakin periaatteellisella tasolla
rinnastaa valuutanvaihtoon, eikd rinnastus arvopaperikauppaankaan ole ainakaan
toiminnan taloudellinen luonne huomioiden kaukaista, joskaan lainsaadanndllisesti
vertaisvaluutalla ei olekaan niitda vastaavia oikeuksia. Liikkeenjohdon
konsultointiyrityksen osalta verottajan tekem&a erillistd tulkintaa liilketoiminnan
luonteesta ei kyseinen yritys ollut tiedustellut verottajalta. Kenties tdma johtuu siita,

ettei kyseinen yritys varsinaisena elinkeinotoimintanaan kay kauppaa
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virtuaalivaluutoilla, vaan pyrkii padasiallisesti konsultoimaan asiakkaitaan

virtuaalivaluuttoihin ja lohkoketjuteknologiaan liittyvissa kysymyksissa.

Verotuksen oikaisua ei kumpikaan vastanneista yrityksista ollut hakenut. Alustavassa
tutustumishaastattelussa virtuaalivaluuttojen louhintaa ja kaupankayntia harjoittavan
yrityksen toimintaan tuli kuitenkin ilmi, ettei yrityksen ensimmainen tilikausi ollut viela

paattynyt, joten myoskaan tilinpaatosta ei oltu viela tehty.

Viimeiseen, avoimeen kommenttikenttdan vastasi konsulttitoimintaa harjoittava yritys,
joka listasi muutamia heita mietityttavia seikkoja: yritysta kiinnosti muiden saamat
verotukselliset linjaukset, virtuaalivaluuttojen kulujen kirjaus, alv:n kirjaus, ulkomailta

tuleva myynti ja tulot.

5.3 Verohallinnon vastausten analysointi

Kysymys 1:

Miksi virtuaalivaluuttaa ei k&sitella tuloverotuksessa digitaalisena hydodykkeena,
vaan ne rinnastetaan CFD-sopimuksiin (johdannaisiin, joissa mink&aan

hallintaoikeus ei siirry)?

Vastaus ensimmaiseen Verohallinnolle esitettyyn kysmykseen on hyvin
yhdenmukainen vero-ohjeen (A83/200/2013) kanssa, eli virtuaalivaluuttaa kasitellaan
tuloverotuksessa ominaispiirteidensé perusteella kayttajien valisend sopimuksena,
eika niihin taten sovelleta verotuksen realisoivissa tilanteissa TVL:n mukaista
omaisuuden luovutusvoittojen verottamista koskevia saannoksid. Virtuaalivaluutan
rinnastamisen osalta CFD-sopimuksiin, kyse on saadun vastauksen perusteella
rinnastus vain kaupan olosuhteiden osalta, ja taten tarkoitus on veroseuraamusten
maaraytymisperusteiden selventdminen TVL:n mukaan toimiessa. Saatu vastaus on
linjassa verotuksen symmetrisyys- tai vastaavuusperiaatteen kanssa, joka tarkoittaa
sitd, ettda kun luovutusvoittojen verotusta koskevaa menettelya ei sovelleta edella
mainitusta  syysta, eivat myodskaan kurssitappiot ole vahennyskelpoisia.

Vastaavuusperiaatteen toteutumista tarkasteltin KHO:n vuosikirjapaatoksessa (KHO:
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2015:178), jossa kasiteltiin asiaa valuuttakurssivoittojen nakokulmasta. Kyseisen
vuosikirjapaatoksen mukaan tulonhankkimistoiminnan tapauksessa (yksityishenkil®),
ei toiminnan tarvitse tayttaa liketoiminnan tunnusmerkkeja, jotta laajempi
vahennyskelpoisuus EVL:n tapaan koskisi my6s TVL:n alaisia tuloja. Periaatteessa
tata kaytantda voitaisiin soveltaa myos virtuaalivaluuttoihin, koska TVL:ssa ei ole

erikseen niitd koskevia poikkeussaannoksia tappioiden vahennyskelpoisuudesta.

Kysymys 2:

Virtuaalivaluuttojen, kuten Bitocoinin vastikkeellista myyntitilannetta ei kasitella
tuloverotuksessa luovutuksena, mutta vastikkeettomassa tilanteessa, kuten

lahja- tai perintéverotuksessa ilmeisesti kylla? Muodostuuko tasta ristiriitaa?

Toiseen haastattelukysymykseen Verohallinnon nakemyksen mukaan
virtuaalivaluutan kayttaminen missa tahansa vaihdantatilanteessa katsotaan
tuloverotuksessa luovutukseksi, riippumatta tuloldhteesta. Tassa tapauksessa
virtuaalivaluutan myyntitapahtumaa pidetéaén luovutuksena, mutta siihen ei kuitenkaan
sovelleta TVL:n omaisuuden luovutuksesta koituvan tappion
vahennyskelpoisuuspykalda. Verohallinnon vastauksessa ei erikseen mainittu perinto-
ja lahjaverotuksen kaytannodsta. Perintd- ja lahjaverolain 1 8:sséa kuvataan peruste
verovelvollisuuden syntymiselle: perintbnd, testamentilla tai lahjana saatu omaisuus.
Termia omaisuus ei kaytetd Verohallinnon virtuaalivaluuttoja koskevassa tulovero-
ohjeessa, vaikka virtuaalivaluutan verottaminen perintdéna tai lahjana edellyttaakin
kyseisen maaritelman tayttymista. Kuten aikaisemmin jo kasiteltiinkin, EVL:n
soveltamisen tapauksessa vastaava luovutustappio on sen sijaan laajemman
vahennyskelpoisuuden johdosta mahdollinen. Téssa vaiheessa vaikuttaakin silta, etta
verotuskaytantd tulee viela toistaiseksi pysymaan TVL:n osalta kuvatun laisena,
kunnes saadaan lisaa oikeuskaytantba, seka vertaisvaluuttojen kayttdé jatkaa

arkipaivaistymistaan.

Sijoittajan tapauksessa virtuaalivaluutat voivat olla osa sijoitusportfoliota, vaikka

verokaytanto tekeekin siitd haastavaa suurten jddnndsverojen uhalla. Sijoittajaa, jonka
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toiminta on TVL:n alaista, onkin jarkevaa kasata monipuolinen portfolio, jossa on seké
perinteisia arvopapereita ja muita sijoitusinstrumentteja, ettd halutessaan
virtuaalivaluuttoja. Tallaisessa tapauksessa keinovalikoimaan jadkin mahdollisten TVL
50 8&:n mukaisten rahoitusvalineiden ja arvopaperien tappioiden vahentaminen
mahdollisista vertaisvaluuttojen myyntivoitoista. Tama on ollut mahdollista vuodesta
2016 lahtien, jolloin uudistettu tuloverolaki astui voimaan, mahdollistaen luonnollisen
henkilon ja kuolinpesien tapauksessa luovutustappioiden vahentamisen verovuonna

ja viitend seuraavana vuonna kaikista pAdomatuloista, ei pelkastaan luovutusvoitoista.

Kysymys 3:

Milla tavoin Verohallinto mé&aérittelee virtuaalivaluuttojen kayvan arvon, kun eri
kaupankayntisivustoilla esimerkiksi Bitcoinin hintaero voi olla useita
prosentteja?

Kolmanteen kysymykseen Verohallinnon vastauksessa viitattin KILAN lausuntoon
(1895). Kyseisen lausunnon mukaisesti yrityksen verotuksessa virtuaalivaluutta
arvostetaan maksupaivan eli realisoitumishetken mukaiseen arvoon. Jos
verovelvollinen on kayttdnyt tiettyd vaihtopdrssid, arvostaminen tapahtuu
l&htokohtaisesti kaytetyn porssin kurssin mukaisena, jos se on saatavilla. Muussa

tapauksessa osapuolten sopimaan arvoon.
Kysymys 4:

Minkélaisen tulkinnan Verohallinto tekee kirjanpitovelvollisen harjoittamasta
virtuaalivaluuttojen louhintatoiminnasta? Voidaanko kyseinen toiminta

rinnastaa johonkin muuhun, esimerkiksi palvelinliiketoimintaan?

Vastauksessaan neljanteen kysymykseen Verohallinto tarkensi, ettei sindnsa rinnasta
kirjanpitovelvollisen harjoittamaa virtuaalivaluuttojen louhintatoimintaa muuhun
toimintaan.  Virtuaalivaluutan louhinnasta saatu tulo on heidan mukaan
kirjanpitovelvolliselle veronalaista vastaavalla tavalla kuin mistd tahansa muusta
toiminnasta saatu tulo. Vastaavasti tulon hankkimisesta ja sailyttamisesta johtuneet

menot ovat lahtékohtaisesti vahennyskelpoisia.
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Kysymys 5:

Virtuaalivaluuttoja maksuvalineend kelpuuttavien yritysten maara on ollut
kasvussa, kuinka Verohallinto kykenee varmistumaan siitd, ettd asiakkaan

maksamat virtuaalivaluutat siirtyvat yrityksen haltuun/ kirjanpitoon?

Verohallinnon mukaan heilla on useita keinoja suorittaa virtuaalivaluuttaa kayttavien
toimijoiden verovalvontaa. Verovalvontatoimenpiteiden kohdistamisessa Verohallinto
voi kayttdd muun muassa ulkopuolisilta saatavia vertailutietoja, joiden saamiseen
Verohallinnolla on laaja oikeus. Verohallinto perustelee tata silla, etta heilla on oikeus
saada verotusmenettelystd annetun lain (VML) 21 8:n perusteella vertailutietoja
esimerkiksi vaikkapa suomalaisista bitcoin-porsseista ja btc-maksujen valittajilta.
Verohallinto voi saamiensa vertailutietojen perusteella tai tarvittaessa muutoinkin
valvoa virtuaalivaluuttaa kayttdvia toimijoita esimerkiksi  verotarkastuksen
keinoin.  Verovalvontatoimenpiteiden tarkoituksena on muun muassa pyrkia
selvittdmaan virtuaalivaluuttoihin perustuvien myyntien tuloutus kirjanpidossa eri
verolajien nakokulmasta. Tarkemmat verovalvontaan liittyvat seikat ovat kuitenkin

salassa pidettavia.
Kysymys 6:

Onko kirjanpitovelvollisen harjoittama virtuaalivaluuttakauppa ja/tai valuuttojen
louhintatoiminta arvonlisaverovelvollisuuden piirissa, jos on, niin milla

edellytyksilla?

Kysymykseen virtuaalivaluuttakaupan ja louhintatoiminnan
arvonlisaverovelvollisuudesta Verohallinnolta saadussa vastauksessa mainittiin KVL:n
ratkaisu (2014/34), seka Euroopan unionin tuomioistuimen tuomio C 264/14
(Hedqvist). KVL:n ratkaisussa X Oy tarjosi teknisen alustan virtuaalivaluutta bitcoinien
ostamiseen ja myymiseen. Kaupassa bitcoineja vaihdettiin viralliseen valuuttaan. X Oy
veloitti bitcoinien ostajilta ja myyjiltd valityspalkkion, joka oli tietty prosenttiosuus

bitcoinien myynti- ja ostohinnasta. Bitcoineja pidettiin arvonlisaverotuksessa
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maksuvalineina. Yrityksen veloittama valityspalkkio oli siten arvonlisdverolain 42 §:ssa
tarkoitetun rahoituspalvelun ja arvonlisdverodirektiivin (2006/112/EY) 135 artiklan 1
kohdan d alakohdassa tarkoitetun liiketoimen suorittamisesta veloitettu palkkio. Yritys

ei taten joudu suorittamaan valityspalkkiostaan arvonlisdveroa

Tuomiossa C 264/14 (Hedqvist) Hedqvistin suunnittelemien liiketoimien on tarkoitus
tapahtua sahkoisesti hdanen yrityksensé kotisivun kautta. Yritys ostaisi virtuaalisen
bitcoin-valuutan yksikkdja suoraan yksityishenkilGilta ja yrityksilté tai kansainvaliselta
valuutanvaihtosivustolta. Yrityksen tarkoituksena on taman jalkeen myyda bitcoin-
yksikot edelleen tallaisessa valuutanvaihtopoérssissa tai pitdé ne itsellddn varastossa.
Hedqvistin yritys myods myisi bitcoin-yksikkdja internetsivustollaan tilauksen tehneille
yksityishenkilGille ja yrityksille. Hedqvistin yrityksen tuoton on tarkoitus muodostua
osto- ja myyntihinnan valisesta erotuksesta. EUT katsoi, ettd palveluista maksettuja
suorituksia oli pidettava arvonlisaverosta vapautettuina liiketoimina, kun ne koostuvat

perinteisten valuuttojen vaihdosta virtuaalisen bitcoin-valuutan yksikdihin ja toisinpain.

Mitd tulee Verohallinnon vastaukseen virtuaalivaluuttojen louhintatoiminnan alv-
velvollisuudesta, niin kyseisesta louhintatoiminnasta ei ole muodostunut vakiintunutta
oikeus- tai verotuskaytantta, eikd Verohallinto ole julkaissut aiheesta ohjeistusta. On
siis jaatava odottamaan kaytdnnon muodostumista, jotta aiheen jatkoanalysointi

taman tutkielman nakodkulmasta on mahdollista.

5.4. Sovellutukset yritysesimerkein havainnollistaen

Verolainsaadannon ja kirjanpitomenettelyiden soveltamisen havainnollistaminen on
keskeinen osa tata tutkimusta. Konsensus Ry:n jasenille kohdistetun kyselylomakkeen
alhainen vastausten maara ei sinallaan avannut laajemmin virtuaalivaluuttojen
hyddyntamista sdantelyyn pohjautuvien kaytantdjen osalta. Taten listauksella neljasta
kuvitteellisesta keskeisiltéa osin eri tavoin virtuaalivaluuttoja hyddyntavasta yrityksesta

(A-D) on erityisen perusteltua.

Yritys A - muuta elinkeinotoimintaa harjoittava yhti¢, jolla on hallussa

virtuaalivaluuttaa, ja joka hyvaksyy virtuaalivaluuttoja maksuvalineena.
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Muuta kuin varsinaista sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen tapauksessa ovat
virtuaalivaluutat lahtokohtaisesti TVL:n alaisia, ellei niita lueta elinkeinotoiminnan
varoihin. Elinkeinotoiminnan  varoiksi  virtuaalivaluutat  voidaan laskea
tamankaltaisessa yrityksessa joko rahoitus- tai kayttbmaisuutena. Rahoitusomaisuutta
ovat rahat, saamiset seka tilapaisesti muussa muodossa olevat rahoitusvarat (KPL
4:48). Myo6s EVL:n 9 8:ssa maaritellaan rahoitusomaisuus samankaltaisesti. Muussa
muodossa olevana rahoitusvarana voidaan pitaa virtuaalivaluuttoja, jos tarkoituksena
on yrityksen toiminnan rahoitus. Verovelvollisen on itse naytettava toteen varojen
nopea rahavaroiksi muuttaminen, jotta tama luokitus tayttyy. Lisaksi
rahoitusomaisuudeksi hyvaksymisen kriteerind on, ettei omaisuus jaa yritykseen
pitkaksi aikaa. Riittavan pitk&dné ajanjaksona pidetaén tyypillisesti yli vuotta. Tastéa on
kuitenkin poikkeavaa oikeuskaytantda olemassa. KHO: 2013:69 vuosikirjapaatoksen
tapauksessa maansiirtoa liiketoimintana harjoittanut  yhti6  oli  sijoittanut
elinkeinotoiminnasta syntyneita varoja sijoitusrahasto-osuuksiin. Yhtion mukaan
varojen oli tarkoitus toimia puskurina huonompien aikojen varalle, sek& tuleviin
investointeihin, joita yhtié olikin myéhemmin toteuttanut rahasto-osuuksien myynnista
saaduilla varoilla. Kyseisessa tapauksessa omistusaika oli vaihdellut 1,5-3 vuoden
valilla. Silti kyseisia varoja voitiin pitaa liiketoiminnan rahoitusomaisuutena, ja taten
yhti6lla oli oikeus rahasto-osuuden myyntitappion vahentamisesta elinkeinotoiminnan

tulolahteen menona.

Yleinen periaate hyodykkeen kayttotarkoituksesta yrityksen toiminnassa maarittaa
sen luonteen kirjanpidossa ja verotuksessa, ei niinkaan hyddykkeen ominaisuudet.
Yksi tapa osoittaa virtuaalivaluutan kuuluminen rahoitusomaisuuteen, on vastaanottaa
vaihto-omaisuuden luovutuksen korvauksena kyseista virtuaalivaluuttaa tai edella
mainittu hyoédyntaminen yrityksen toiminnan rahoituksessa. Suoritteen myynnista
saadut virtuaalivaluutat kirjataan vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopaperien erdan
Muut arvopaperit kirjauksella per muut arvopaperit an myynti. Vastaanottavan
yrityksen kirjanpitoon merkitaan virtuaalivaluuttojen kaypé arvo kaupantekohetkella tai
erikseen maaritelty sopimushinta. Rahoihin ja pankkisaamisiin virtuaalivaluuttoja ei
saa kirjata, koska ne eivat ole virallisia maksuvélineitd, joita ei taten voida vaatia
hyvaksyttdvaksi maksutavaksi. Vastaanottaminen on taten tahdonvaltaisuudesta

johtuvaa, eli osapuolten valinen sopimus. KILA on lausunnossaan Digitaalisen
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vertaisvaluutan kasittelysta kirjanpidossa 1895/2012, etta rahoilla tarkoitetaan
kirjanpitovelvollisen kateisid kassavaroja eli kolikoita ja seteleitd, seka kateiseen
rahaan verrattavia kassassa olevia posti- ja leimamerkkeja. Kyseisessa lausunnossa
pankkisaamiset on maaritelty kirjanpitovelvollisen tekemat talletukset pankkien
ottolainaustileille.  Tilinpaatoksessd sen sijaan virtuaalivaluutat arvostetaan
varovaisuusperiaatteen mukaisesti korkeintaan hankintahintaan tai sitd alempaan

todennakoiseen luovutushintaan.

EVL 1:58:n mukaan rahoitusomaisuudesta saadut voitot ovat veronalaisia
elinkeinotuloja. Tama tarkoittaa, ettd ndaistd rahoitusomaisuutena kasitellyista
virtuaalivaluutoista verotetaan arvonnousun osalta kulloinkin voimassa olevan
yhteisdveron maaran verran (20 prosenttia vuonna 2018). Liséksi tilapainen
arvonalenema ei ole rahoitusvarojen tapauksessa verotuksessa vahennyskelpoinen,

pelkastaan lopullinen arvonalenema huomioidaan verotuksessa kuluna.

Virtuaalivaluuttojen luokitteleminen kayttbomaisuutena on hieman hankalampaa,
johtuen vield talla hetkella puutteellisesta oikeuskaytannosta. EVL:n 12 8:ssé
maaritellaan, ettd kayttbomaisuutta ovat elinkeinotoiminnassa pysyvaan kayttéon
tarkoitetut hyodykkeet, kuten maa-alueet, arvopaperit, patentit ja muut erikseen
luovutettavissa olevat aineettomat oikeudet. Virtuaalivaluutoilla ei ainakaan talla
hetkella ole arvopapereihin liittyvia oikeuksia, mutta periaatteessa estetta sille, etta

virtuaalivaluutta voisi olla yrityksen kayttdomaisuutta ei vaikuta olevan.

Se, ettd mihin omaisuuslajiin virtuaalivaluutta kuuluu yrityksen kirjanpidossa, vaikuttaa
menojen  jaksottamissaantdjen soveltamiseen, ja siihen, onko kyseessa
rahoitusomaisuudesta tehtdva vahennyskelpoinen menetys tai hankintamenon

vahennys.

Yritys B - Sijoitustoimintaa paatoimenaan harjoittava yhtio

Sijoitustoimintaa varsinaisena elinkeinotoimintana harjoittavan yhtion tapauksessa
virtuaalivaluuttoja kasitellaén kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa vaihto-omaisuutena, jos
ne on hankittu myytavaksi. EVL 10 8:n mukaan vaihto-omaisuutta ovat muun muassa

elinkeinotoiminnassa sellaisinaan tai jalostettuna Iluovutettaviksi tarkoitetut
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kauppatavarat seka elinkeinotoiminnassa kulutettaviksi tarkoitetut aineet, tarvikkeet ja

muut hyddykkeet.

Arvopaperikaupankin tapauksessa patee elinkeinotoiminnan yleisten tunnusmerkkien
tayttyminen, jotta toimintaa voidaan pitdd elinkeinotoimintana. Naitd ovat jatkuvuus,
suunnitelmallisuus, aktiivisuus ja taloudellisen riskin ottaminen. Samoja periaatteita
voidaan soveltaa virtuaalivaluutoilla varsinaista liiketoimintaa harjoittavaan yritykseen.
Sijoitusyhtion kirjanpidossa on oltava kolme tilia: osto, myynti ja varastonmuutos- tilit,
joiden avulla sijoitustoiminnan tuloksellisuutta seurataan. Varaston arvonmuutostililla
on tilinpaatoksessa suora tulosvaikutus. tapauksessa virtuaalivaluutat esitetaan

tilinp&&toksessa rivilla Muu vaihto-omaisuus.

Vaihto-omaisuuteen kuuluvia arvopapereita tai virtuaalivaluuttoja koskee téallaisessa
tapauksessa valjemmat arvostusperiaatteet. Tilinpaatoksessa on mahdollista kayttaa
joko KPL 5:2 mukaista hankintahinnan tai sitd alemman markkina-arvon mukaista
arvostusperiaatetta, tai harvinaisemmin kaytettya kaypaan arvoon pohjautuvaa
arvostusmenettelyd. Ensiksi mainitussa tapauksessa varaston arvon alenemat
luonnollisesti pienentavat tulosta ja ovat verotuksessa vahennyskelpoisia menoja.
Kayvan arvon mukaisesti arvostettuna tilanne hieman muuttuu. EVL 27 e 8:n mukaan
talldin  sekd positiiviset ettd negatiiviset rahoitusvédlineiden ja sijoitusten
arvonmuutokset ovat veronalaisia ja vahennyskelpoisia, eli verotus toteutuu
arvonnoususta, vaikkei kyseisia sijoituksia edes realisoida. Arvonnousun verotuksella
on myo6s suora vaikutus yrityksen kassavirtaan, johon edella mainitulla negatiivisella
arvonmuutoksella ei valttamatta ole. Kayvan arvon mukaista arvostusmenettelyéa voi
pitd&d perusteltuna perusajatuksen, KPL:n tilinpaatosta koskevan oikean ja riittdvan
kuvan antamista koskevan pykalan nakdkulmasta. Talloin tase antaa mahdollisimman

ajankohtaisen kuvan sijoituksista.

Yritys C - virtuaalivaluuttojen louhintaa harjoittava yritys

Virtuaalivaluuttojen  hyodyntamismahdollisuuksia yritystoiminnassa on pelkan
maksukayton tai pelkdn sijoituskaytdn lisaksi my6s varsinainen louhintatoiminta.
Louhintatoiminta pohjautuu aikaisemmin kasiteltyyn proof of work- menetelmaan, joka

pohjautuu monimutkaisten matemaattisten pulmien ratkaisuun laskentatehoa
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hyodyntaen. Taman toiminnan vero- ja kirjanpitokaytanndista ei ole selkeda erillista

ohjeistusta

Louhintatoimintaa arvonlisdverotuksessa voisi periaatteessa rinnastaa myos
sahkoisten  palveluiden  myyntiin, josta  Verohallinnolla on  ohjeistus.
Arvonlisdverotuksessa sahkdisena palveluna pidetdan automatisoitua palvelua, joka
suoritetaan Internetin tai sahkoisen verkon valityksella (Verohallinto 2017Db).
Suomalainen sahkoisen palvelun myyjan alv-velvollisuus vaihtelee sen mukaan,
tapahtuuko myynti kotimaassa vai ulkomailla, ja onko ostajana yritys vai yksityinen
henkil6. Sahkoisten palveluiden alv-menettelyt voidaan jakaa karkeasti kolmeen:
kotimaassa tapahtuvaan myyntiin, EU maissa tapahtuvaan myyntin ja EU:n
ulkopuolelle suuntautuvaan myyntiin. Suomessa tapahtuvaan myyntiin sovelletaan
yleista alv-kantaa (24%), ja jos myynti kohdistuu Suomen ulkopuolelle, ei myynnista
suoriteta Suomen arvonlisaveroa (mukaillen Verohallinto 2017b). Kun myyntimaa on
EU:n ulkopuolella, ei siihen sovelleta EU:n arvonlisaverotusta. Myyja saattaa kuitenkin
olla velvollinen suorittamaan kolmannen maan arvonlisaveroa (Verohallinto 2017c).
Virtuaalivaluuttojen louhintatoiminnan tapauksessa toiminta tapahtuu nykyisin usein
niin sanotun louhintapoolin kautta, jossa yksittdinen louhija yhdistaa laskentatehonsa
osaksi tatd suurta yhteenliittymaa, ja louhittavan virtuaalivaluutan maaréiset tulot

jaetaan verkoston kesken.

Yritys D - Varojen hankinta virtuaalivaluutalla (ICO

Virtuaalivaluuttojen yleistyessa, on myds niiden kayttbtarpeiden maaré kasvanut. Yksi
uusi yrityksen rahoituksen keruun muoto on niin sanottu ICO, joka tulee
englanninkielisista sanoista Initial Coin Offering. Kyseessa on siis esilouhittujen
tiettyyn virtuaalivaluuttateknologiaan pohjautuvan token-rahakkeen liikkeelle lasku
yrityksen toimesta. Vaikka ICO muistuttaakin hieman yrityksen paorssilistautumista, el
osakkeiden IPO:a (Initial Public Offering), on myds prosessissa useita poikkeuksia.
Suurimpana erona ovat osakkeen lainsaadanndlliset oikeudet. Tokenin
likkeellelaskulle ei ole oikeastaan mitdan lainsdadantoa, liikkeelle laskettava tuote ja
ehdot voidaan raataloida kaytdnnéssa minkalaiseksi vain, eika esimerkiksi osakkeen
kaltaista oikeutta osinkoon ole. Sijoittajan on kaytanndssa turvauduttava yrityksen

lupauksiin ja tavoitteisiin, mutta mitaan velvoitetta ei yhtidlle naista synny.
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ICO:n verokysymyksistd ei ole viela oikeuskaytantda, eikd varsinaista ohjaavaa
lainsaadantda. Tastd syntyy useita kysymyksia niin yrityksen kuin sijoittajankin
kannalta. Yrityksen kannalta ensimmainen haaste on se, miten ICO:n avulla kerattyja
varoja kasitelladn taseessa. Ovatko varat oman paaoman ehtoisia sijoituksia ja taten
merkittavissa Sijoitetun vapaan oman paaoman (SVOP) rahastoon?  Myo6s
varainkeruuprosessin toteutustapa voi aiheuttaa verotuksessa ennennakemattomia

haasteita.

"ICO:t voidaan strukturoida myos hyvin monella eri tavalla. Kaytanndéssa usein
perustetaan jokin uusi yhtio, joka toimii alun perin luotujen (louhittujen) tokeneiden
jakelijana. Mikali tokenit siirretaan jakelijalle jakelua varten, heraa kysymys siita, mikéa
on hinta ja realisoituuko voittoa tokenin perustajalle jo ensimmaisesta siirrosta?
Tokenin hinta voi maaraytya jakelijalle kysynnan ja tarjonnan mukaan.”. (PWC 2018,
6).

Varainkeruuta varten perustetun jakeluyhtion ja varsinaisen projektin toteuttavan
yhtion vélinen token-rahakkeen luovutus heréattda useita kysymyksia: Onko
varainkeruu verotonta, realisoituuko yhtididen valisessa luovutuksessa arvonnousun
osalta tuloveroja maksettavaksi, mitd kaytetaan hankintamenona tai miten SVOP-
rahastosta voidaan jakaa osinkoja yhtiblainsdddannén mukaan osakkeenomistajille,
jotka ovat tallaisessa tapauksessa eri asia kuin rahakkeiden haltija? Saantely on
teknologianeutraalia ja rahoituksen hankkiminen ICOlla ei yksinomaan ratkaise
kysymystéa sovellettavasta saantelystd (Finanssivalvonta 2017). Fivan tiedotteessa
mainitaan, ettd 1COon voi soveltua sen toteutustavasta riippuen esimerkiksi
joukkorahoitusta koskeva saantely, arvopaperimarkkinalainsdadanto tai kyseesséa voi
olla myds finanssialan saantelyn piiriin kuulumaton toteutusratkaisu. Johtuen ilmion
kansainvalisyydesta ja sijoittumisesta Suomen ulkopuolelle, on taten myos
oikeuskaytannot puutteellisia, ja taten erittdin hankalaa saada varmaa vastausta edella

mainittuihin kysymyksiin.
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6. Yhteenveto ja johtopaatokset

Virtuaalivaluuttojen kannalta elinkeinotoiminnan verotus ja kirjanpitomenettelyt ovat
suomessa melko selkeasti ennakoitavissa ja aiheesta on jo jonkin verran oikeus- ja
verokaytantda. Elinkeinoverolaki mahdollistaa laajan menojen vahennyskelpoisuuden,
ja liiketoiminnan tunnusmerkiston tayttaminen ei ole erityisen tarkasti tai tiukasti
valvottua, vaan vero- ja kirjanpitovelvollisen tahtotilalla on suuri painoarvo kyseisessa

arvioinnissa.

Elinkeinotoiminnan osalta arvonliséaverovelvollisuus virtuaalivaluuttojen osalta on
moniséaikeinen, mutta kuitenkin johdonmukainen. Varsinainen virtuaalivaluuttojen
louhinta- ja kaupankayntitoiminta ei ole arvonlisdverotuksen alaista toimintaa, ja on
taltd osin rinnastettavissa arvopaperikauppaan. Tasta johtuen pelkastaan kyseista
toimintaa harjoittavan yhtion tapauksessa ei ole mahdollista hakeutua
arvonlisaverorekisteriin, eika taten vahentdd arvonlisdveroa hankinnoistaan.
Arvonlisdverotuksen osalta on muodostunut jo oikeuskaytantoa ja alv-velvollisuus ei
koske virtuaalivaluuttojen valitystoiminnasta saatuja valityspalkkioita. Virtuaalivaluutat
ovat jatkaneet yleistymistddn maksuvalineind, ja my6és useimmat viranomaiset ovat
taman todenneet. Kirjanpitolaki- ja asetus, seka KILA:n lausunnot ovat selkeyttdneet
virtuaalivaluuttojen maksukayton osalta tehtavia kirjanpidollisia toimia, joilla on myods

epasuora vaikutus verotuksen toimittamisen selkeyteen.

Kirjanpitovelvollisen varsinaiseen elinkeinotoiminaan kuulumattomia toimia ja
luonnollisia henkil6itd koskevan tuloverotuksen osalta tilanne onkin verovelvollisen
nakokulmasta epaedullisempi. Tulolahdejaosta johtuen yritys, joka kdy esimerkiksi
kauppaa virtuaalivaluutoilla sivutoimisesti, joutuu epaedulliseen asemaan verrattuna
paatoimistesti kauppaa kayvaan yritykseen. Tama johtuu yksinkertaisesti kulujen ja
tappioiden véhennyskelpoisuuden rajoittumisesta vain tulolahdekohtaisesti, jossa
virtuaalivaluuttojen tappiot eivat ole Verohallinnon tulkinnan mukaan TVL:n
mukaisessa verotuksessa vahennyskelpoisia. Luonnollisen henkilon tapauksessa
TVL:n soveltamiseen jaa enemman tulkinnanvaraisuutta, koska toiminnan tayttadessa
liketoiminnan tunnusmerkkej&, on mahdollista, etta henkilon verotukseen sovelletaan
EVL:n saannostoa. Lisaksi louhintatulojen maarittaminen luonnollisen henkilon

verotuksessa ansiotuloksi vaikuttaa olevan vanhentunut nakemys. Nykyisin

39



louhintatoiminta vaatii usein suurta maardd paaomaa laitteiston ja sen yllapidon
muodossa. Lisaksi kyseisessad tapauksessa verotus realisoituu maksettavaksi
pelkastaan virtuaalivaluutan haltuun saamisesta, ei vasta vaihdettaessa viralliseksi

valuutaksi, kuten muulloin.

Varainhankintamuotona virtuaalivaluutat, tai niiden pohjalle kehitellyt token-rahakkeet
ovat suomessa viela harvinaisia. Menettely muistuttaa hieman osakkeen listaamista
julkisen kaupankaynnin alaiseksi, mutta myds useita muita tulkintoja. Niin kutsuttua
Initial Coin Offeringia (ICO) koskevaa oikeuskaytantta ei ole viela muodostunut ja
kyseiseen varainhankintatapaan usein liittyvat yritysjarjestelyt vaikeuttavat arviointia.

ICO:n osalta jaa siis viela tutkittavaa.

Kryptovaluuttamarkkinoiden valtava kasvu niin eri valuuttojen arvon, lukumaaran kuin
markkinoilla  likkuvien rahasummien osalta herattdéd monia kysymyksia.
Virtuaalivaluutat kuitenkin ovat monelta osin arkipaivaistyneet eri kayttotarkoitusten
osalta, ja tuskin kaikki niista ovat tasta syysta katoamassa. Teknologisesta luoneesta
johtuen, niiden kayton tehokas valvonta tai estdminen on kaytanndssa lahes
mahdotonta. Osaltaan tdhan vaikuttavat virtuaalivaluuttojen kaupankayntiin
erikoistuneiden palveluiden sijoittumisen alhaisen sdantelyn maihin, sekd valtavan
tietomassan kasittelyyn vaadittavat valvontaresurssit. Kyseisten valuuttojen kayttajien
osalta valuutoilla tehtavat suorat hyddykeostot kayvat yha helpommiksi, jonka johdosta
vertaisvaluuttoja tarvinnee jatkossa vaihtaa viralliseksi valuutaksi yha harvemmin.
Taman hetken vaatimus pienimpiékin hyddykeostoja koskevien valuuttakurssien
mahdollisen arvonnousun ilmoittamisesta verottajalle aiheutuu kohtuutonta taakkaa

ainakin luonnolliselle henkildlle.

Lopuksi on todettava, etta virtuaalivaluuttoja koskevat viranomaistulkinnat vaikkakin
pohjautuvat kussakin tapauksessa lakeihin ja asetuksiin, niissé on kuitenkin juuri tasta
syysta havaittavissa vivahde-eroja virtuaalivaluuttojen luonteen maarittdmisessa.
Myos eri lakien yleisohjeiden sek& hengen mukaan voidaan tulkita virtuaalivaluuttojen
luonne toisistaan poikkeavasti.  Tastd syystd verolakeihin olisi syytd lisata
virtuaalivaluuttoja koskeva erityismaininta, jotta kyseista tulkinnanvaraa jaisi

mahdollisimman véhén, ja jossa otettaisiin valuuttojen taloudellinen luonne entista
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paremmin huomioon. Taman pohjalta my6s lakeja soveltavien viranomaisten tyo

selkeytyy ja myds eri oikeusasteissa vireilla olevien tapausten maara laskisi.

Virtuaalivaluuttojen osalta jatkotutkimusmahdollisuudet ovat otolliset, koska talla
hetkella ei lohkoketjuteknologiaan pohjautuvien vertaisvaluuttojen kaikkia mahdollisia
sovellutuksia olla hyddynnetty. Taméa tarkoittaa myds oikeuskaytantdjen puutetta,
johon luultavasti tulee lahitulevaisuudessa muutos. Tastd hyvana esimerkkind on
yrityksen varainkeruu token-rahakkeiden avulla, sek& naihin rahakkeisiin liittyvat
oikeudet ja velvollisuudet. Liséksi yleistyméassa olevaan validointimenetelméaan (PoS)
littyvien omistukselle maksettavien osinkoa muistuttavien palkkioiden kasittely jaa

toistaiseksi viela kysymykseksi.
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Kuvio 4 (kts. Dahlberg 2016). Maksamisen ekosysteemi

Liitteet

LIITE 1. Kyselylomake Konsensus ry:n jasenyrityksille

Harjoittaako yrityksesi paatoimisesti virtuaalivaluuttoihin liittyvaa
liiketoimintaa?

Kylld

Ei

Mika on kaupparekisteriin merkitty paatoimialanne? (esim. muualla
luokittelematon tietopalvelutoiminta 63990)

Harjoittaako yrityksesi virtuaalivaluuttojen louhintaa?

Kylla

Ei

Mika on verottajan tulkinta liiketoiminnastasi? *
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Oliko verottajan tulkinnassa mielestasi jotain yllattavaa?

Hoitaako yrityksenne kirjanpidon ja/tai tilinpaatoksen tilitoimisto?

Oletteko hakeneet verotuksen oikaisua, jos kyllg, niin milla perustein?

Vapaa kommenttikentta (esim. muita ongelmia, haasteita jne)

LIITE 2. Sahképostikysymykset Verohallinnolle

Kysymys 1:

Miksi virtuaalivaluuttaa ei k&sitella tuloverotuksessa digitaalisena hyodykkeena,
vaan ne rinnastetaan CFD-sopimuksiin (johdannaisiin, joissa minkaan

hallintaoikeus ei siirry)?

Kysymys 2:
Virtuaalivaluuttojen, kuten Bitocoinin vastikkeellista myyntitilannetta ei kasitella

tuloverotuksessa luovutuksena, mutta vastikkeettomassa tilanteessa, kuten

lahja- tai perintoverotuksessa ilmeisesti kylla? Muodostuuko tasta ristiriitaa?
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Kysymys 3:

Milla tavoin Verohallinto méaarittelee virtuaalivaluuttojen k&yvan arvon, kun eri
kaupankayntisivustoilla esimerkiksi Bitcoinin hintaero voi olla useita

prosentteja?
Kysymys 4:

Minkélaisen tulkinnan Verohallinto tekee kirjanpitovelvollisen harjoittamasta
virtuaalivaluuttojen louhintatoiminnasta? Voidaanko kyseinen toiminta

rinnastaa johonkin muuhun, esimerkiksi palvelinliiketoimintaan?

Kysymys 5:

Virtuaalivaluuttoja maksuvalineend kelpuuttavien yritysten maara on ollut
kasvussa, kuinka Verohallinto kykenee varmistumaan siitd, ettd asiakkaan

maksamat virtuaalivaluutat siirtyvat yrityksen haltuun/ kirjanpitoon?

Kysymys 6:

Onko kirjanpitovelvollisen harjoittama virtuaalivaluuttakauppa ja/tai valuuttojen
louhintatoiminta arvonlisaverovelvollisuuden piirissd, jos on, niin milla

edellytyksilla?
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