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Kandidaatintutkielman tarkoituksena on ymmartaa ja selvittda nuorten asenteita
sijoittamiseen ja sddstamiseen. Tavoitteena on ymmartaa, miksi sijoittaminen voidaan
kokea hankalammaksi ja monimutkaisemmaksi kuin se todellisuudessa on. Lis&ksi
pyritdan selvittamaan mita haastateltavat ajattelevat sijoittamiseen liittyvista riskeista ja
tuotto-odotuksista. Kaikilla haastatteluun osallistuvilla olisi mahdollisuus sijoittaa joitakin

summia, mutta he eivat kuitenkaan ole sijoittaneet varojaan.

Tutkielma koostuu teoreettisesta ja empiirisesta osasta. Teoriaosuus keskittyy
kasittelemaan erilaisia sijoitusvaihtoehtoja, kuten osakkeita ja pankkien tarjoamia
rahastoja seka kayttaytymistaloustieteen teorioita, jotka vaikuttavat tavallisten kuluttajien
kayttaytymiseen ja ajatusmaailmaan. Empiriaosuudessa selvitetaan haastateltavien
tietamysta ja asenteita sijoittamiseen ja saastamiseen kvalitatiivisen tutkimuksen avulla.
Taman lisaksi pohditaan, mika voisi olla hyva vaihtoehto sijoittamisen aloittamiseen ja
sijoituskynnyksen madaltamiseen. Empiirinen osuus toteutettiin kolmen henkilén
teemahaastattelulla, mika tarkoittaa, ettéd haastatellut saivat vastata annettuihin

kysymyksiin vapaasti seka keskustella aiheesta haastattelijan kanssa.

Haastatteluiden perusteella voidaan todeta, etta kaikki tutkittavat suhtautuivat
sijoittamiseen melko avoimin mielin, eivatka sulkeneet mahdollisuutta aloittaa sijoittaminen
joskus tulevaisuudessa. Sijoittamisen riskit ja siihen tarvittava rahamaaraa pidettiin melko

suurena. Tietamyksen lisd&dminen ja positiivinen esimerkki mainittiin tarkeimmiksi tekijoiksi



sijoittamisen aloittamisen helpottamiseksi. Sijoittamisen paaasiallisena motiivina

puolestaan koettiin olevan omaisuuden kartuttaminen.
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The Purpose of this bachelor’s thesis is to understand and examine the attitudes of young
people towards investing and saving. The Objective is to find out why investing is often
considered more difficult or complicated than it actually is. In addition, one goal was also to
examine the interviewee’s expectations of risks and possible profits. All interviewees had

some extra funds to invest but so far, they haven’t bothered.

The Study consists of both theoretical and empirical sections. The Theoretical section
focuses on different options for investment such as stocks and various mutual funds
offered by banks for example. In addition, we focus on consumer behavior and behavioral
economics that affects the average consumer’s actions and attitudes. The Empirical
section is to examine the financial literacy and attitudes of the interviewees with the help of
gualitative research. Furthermore, we discuss some good ways to start investing and how
to make it less overwhelming. The Empirical section was executed using a theme
interview with three interviewees who had the chance to discuss rather freely about the

topic with the interviewer.

In conclusion, we can say that all interviewees were quite open-minded to the possibility
on investing money in the future. The Risks and funds needed to get started were both
somewhat exaggerated. Gaining more information and having positive examples were
seen as the most important factors in making investing less overwhelming. Rather

unexpectedly, the main motivation behind investing was to increase one’s wealth.
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1. Johdanto

Yksi kansantaloustieteen keskeisista opetuksista on, ettd vaurastua voi vain saastamalla
osa tuloistaan. Vahingossa kukaan tuskin saa omaisuuttaan kartutettua, vaan mukana on
taytynyt olla ainakin jonkinlaista suunnitelmallisuutta (Saario 2015, 16). Kanditytni kasittelee
korkeakoulussa opiskelevien nuorten, jotka eivat opiskele kaupallista alaa,
sijoitushalukkuutta, seka asenteita sijoittamiseen. Paatin rajata empiiriseen o0saan
osallistuvat omanikaisiini nuoriin, joilla olisi jonkin verran ylimaaraista rahaa saastdssaan,

mutta jotka eivat ole sijoittaneet rahojaan.

Porssien osakeindeksit ovat olleet viime aikoina poikkeuksellisen korkealla. (Porssisaéatio
2018) Tama tarkoittaa, ettd saastamalla ja sijoittamalla erityisesti osakkeisiin on
omaisuuttaan voinut kartuttaa merkittavasti vime vuosien aikana. Osakkeiden tuotto, seka
muukin sijoittaminen on todistettavasti ollut kannattavampaa, kuin rahojen pitdminen
pankkitililla hetkellisistéa kurssilaskuista ja finanssikriiseistakin huolimatta (Ikdheimo et al.
2014, 86). Olenkin huomannut, ettd osa Kkaltaisistani nuorista ei ole kiinnostunut
sijoittamisesta tai kokevat sen liian vaikeaksi. Voi olla, ettd arjen muut kiireet helposti
tuntuvat tarkeammaltd kuin s&&staminen ja sijoittaminen ja kynnys sijoittamisen

aloittamiseen koetaan liian korkeaksi.

Aiheeni on sikali ajankohtainen, etta taloudella menee talla hetkella hyvin. Muun muassa
parantuneen tyomarkkinatilanteen ansiosta yha useammalla nuorella saattaisi olla
varallisuutta, jota lahtea kartuttamaan. Nuorista on myos tullut merkittava kuluttajaryhma,
mika tarkoittaa, ettd heillda on varoja kaytettdvissa enemman kuin aikaisemmin
(Tilastokeskus 2009). Lisaksi nuorten asenteista sijoittamiseen on tehty melko vahan
kvalitatiivista tutkimusta. KTM Mika Pesonen kirjoittaa kirjassaan Saastajasta sijoittajaksi
(21, 2011), ettéa noin 30 prosenttia suomalaisista tietdd tarkalleen omaisuutensa arvon
tarkasti, mika viittaa siihen, etta sijoittamiseen ja varallisuuden kartoittamiseen ei haluta
paneutua. Tama koskee ainakin paaosin vanhempaa vaestda, joten ehk& nuorempi
sukupolvi voisi olla enemman kiinnostunut sijoittamisesta ja varallisuuden kartuttamisesta.
Olen itse ollut kiinnostunut sijoittamisesta jo melko nuoresta lahtien, mutta uskon, etta
nuoret, jotka eivat opiskele kaupallista alaa, eivat valttdmattd ole yhtad kiinnostuneita

aiheesta. Itse olen laittanut sdastoni paaasiassa osakkeisiin, seka osakerahastoihin, mutta



joutunut aika ajoin myés myymaan osakkeitani tai rahasto-osuuksiani, milloin auton oston

tai muuten vain rahan tarpeen takia.

1.1 Tydn tausta ja tavoitteet

Rahan kaytosta ja sdastamisesta ei ole Suomessa tavattu puhua laheistenkaan ystavien
kanssa kovinkaan paljon ja jos asioista keskustellaan, painottuvat ne yleensd rahan
kayttoon. On olemassa monia nuoria, joilla sdastamisen ja rahankayton suunnittelu on ollut
hyvinkin puutteellista ja seurauksena tasta on pahimmillaan ollut velka- seka ulosottokierre.
Siksi olisikin hyva, etta varallisuutta olisikin jonkin verran saastossa, jos yllattavid menoja
iimaantuu. Toki saastetyt rahat pysyvat tallessa pankkitilillakin, mutta viime aikoina
talletuskorot ovat olleet lahes poikkeuksetta nollassa (Kauppalehti 2018) ja inflaatioriskin
vuoksi inflaatio on aina suurempi kuin tilille maksettava korko. Vaikka inflaatio onkin ollut
melko alhainen koko euroalueella jo pitkaén, voi se taas kiihtya yleisen korkotason nousun

VUoKsi.
Pankkien tarjoamia talletuskorkoja:

Madrdaikaistalletukset, 10 000€, %

PANKKI PVM KK KK GHK 12KK 24KK

Aktia 31.10. 2018 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Bigbank 31.10. 2018 0,50 0,80 0,75 1,10 1,40
Collector Bank 31.10. 2018

Danske Bank 1.11.2018 0,05 0,10 a,15
Evli Pankki 31.10. 2018 0,10 0,20
Handelsbanken 31.10. 2018

Hypo 31.10. 2018 0,30 0,30 0,30 Q,30
MNooa Saastopankki 1.11.2018 0,10

Nordea (Helsinki) 31.10.2018 0,05 Q0,05
OP Helsinki 31.10. 2018 0,15 0,15
S-Pankki 13.9.2018

Suupohjan Op, Hki 17.10.2018 0,10 0,15 Q,20

Alandsbanksn 1.11.2018 0,20 0,35



Kayttelytilit Sasstotilit

PAMKK PVM % PANKK] PVM :
Aktia 31.10.2018 0,00 - 0,00 Aktia 31.10. 2018 0,00 - 0,10
Collector Bank 31.10. 2018 a,00 - 0,00 Bank Norwegian 31.10. 2018 0,75
Danske Bank 1.11.2018 0,00 Collector Bank 31.10.2018 0,60 - 0,60
Evli Pankki 31.10.2018 0,20 Danske Bank 1.11.2018 0,20
Handelsbanken 31.10.2018 Q,00 Handelsbanken 31.10. 2018 0,00
MNooa Saastopankki 1.11.2018 0,10 Hypo 31.10. 2018 0,40
Nordea (Helsinki) 31.10.2018 0,00 Nooa Séastopankki 1.11.2018 0,10 - 0,35
Mordnet 27.6.2018 0,00 Mordax Bank 31.10. 2018 0,40
OP Helsinki 31.10.2018 0,00 - 0,10 Nordea (Helsinki) 31.10.2018 0,05
S-Pankki 13.9.2018 0,01 Mordnet 27.6.2018 0,00
Suupohjan Op, Hki 17.10.2018 0,00 OP Helsinki 31.10.2018 0,00 - 0,15

S-Pankki 13.9.2018 0,10 - 0,35

Suupohjan Op, Hki 17.10.2018 0,15

TF Bank 1.11.2018 Q,70

Kuva 1. Pankkien tarjoamia talletuskorkoja Lahde: Kauppalehti (2018)

Vaikka porssiosakkeet ovatkin tuottaneet historiansa aikana ja etenkin viime aikoina hyvin,
on joidenkin mieleen voinut jaddé monet negatiiviset uutiset, joita mediassa on ollut esilla
vaikkapa finanssi- tai eurokriisiin liittyen (Kauppalehti 2018b & Kauppalehti 2011). Toki
osakekurssi saattavat heilua voimakkaasti, kuten vaikkapa tata kirjoitettaessa on
tapahtunut. Lyhytaikaisilla sijoituksilla voi siis myds havitd paljon rahaa, minka takia
osakesijoittaminen voidaan kokea riskialttiiksi. Oman talouden tuntemuskaan ei puolestaan
ole kovin vakaalla pohjalla. KTM Mika Pesonen Kirjoittaa kirjassaan Saastajasta sijoittajaksi
s. 10, ettd arjen Kkiireet, kiinnostuksen puute talouden seurantaan tai tunne, etta
"sijoittaminen ei ole minua varten” ovat syita sijoittamattomuuteen. Han toteaakin myds, etta

ihmisten asenteissa olisi korjaamisen varaa ja sijoittamisen olevan jokaista varten.

Kuten aiemmin mainittin, porssiosakkeet ovat osoittautuneen erinomaisiksi
sijoituskohteiksi. Ja mielestani ne sopivat myds nuorille, koska kyseessa on hyvin likvidi
sijoitus, jos omaisuutta tarvitsee jossain vaiheessa alkaa realisoimaan. Tehokkaiden

markkinoiden ansiosta porssiosakkeet saa vaihdettua rahaksi tilille noin parissa péaivassa.

Tutkimuksen tavoitteena onkin siis pyrkid ymmartamaan nuorten korkeakouluopiskelijoiden

sijoittamishalukkuuteen liittyvia asenteita ja ennakkoluuloja.



1.2 Aikaisempia tutkimuksia

Sijoittaminen sek& sijoituskayttaytyminen ovat melko suosittuja tutkimusaiheita, joita on
kasitelty niin vertaisarvioiduissa Journal-artikkeleissa kuin opinnaytetdissakin erityisesti
finanssikriisin aikoihin, jolloin kuluttajien usko talouteen oli koetuksella (Mm. Séderberg &
Wester 2008 sekéa Lozza et. al. 2015). Ikdhaarukka naissa tutkimuksissa on vaihdellut
suuresti teini-ikaisista eldkelaisiin. Esimerkiksi John H. Goodfellow on tutkinut kuluttajien
asenteita aikaisemmin saastdmiseen ja sijoittamiseen jo vuonna 1987 artikkelissaan
"Consumer Perceptions and Attitudes towards Savings and Investments”, jolloin
finanssimarkkinat olivat vapautuneet Suomessa ja maailmalla tarjoten uusia
mahdollisuuksia kuluttajille sijoittaa ja kartuttaa omaisuuttaan. Jo talldin useat kuluttajat
kokivat finanssimarkkinoiden rakenteen hieman sekavaksi. Toisaalta sijoittajat eivét ole yksi
homogeeninen ryhma vaan yksil6lliset erot saattavat olla suuria. Tutkimuksen tuloksissa

kuluttajat jaettiin viiteen eri ryhmaan heidan asenteidensa perusteella:

1. “Financial Manager’-ryhmaan kuuluvat ovat hyvin kiinnostuneita ja aktiivisia
talousasioissaan. Heidan taloudellinen tilanteensa voi vaihdella, mutta he ovat silti
innokkaita amatddrisijoittajia, jotka pyrkivat aktiivisesti kasvattamaan omaisuuttaan.
He ovat itsevarmoja ja eivét todennakoisesti ota vastaan neuvoja esimerkiksi
pankin neuvonantajilta.

2. "Ethical Savers”-ryhma on puolestaan varovaisempi taloudenhoidossaan.
Lainaamista valtellaan ja perinteista tilisaastamisté suositaan taloudellisesta
tilanteesta riippumatta. Rahaa saastetaankin taméan ryhman keskuudessa useasti
pahan paivan varalle.

3. "Credit users” voidaan puolestaan nahda saastavaisten vastakohtana. He tapaavat
ottaa enemman riskeja talousasioissaan, eivatka pida saastamista kovinkaan
tarkeana. Tama ryhma on myos optimistisempi tulevaisuudestaan ja he painottavat
yleensé rahalla hankittavien hyddykkeiden ja palveluiden tuottamaa mielihyvaa
omaisuuden kartuttamisen sijaan.

4. “Finance avoider’-ryhma taasen vélttelee luotonottoa, eika erityisemmin harrasta
saastamistakaan, vaan suosii muun muassa kéteista arjessaan.

5. Viimeisena ryhmana tutkimuksessa tunnistettiin "acceptors”-niminen joukko, jotka

pyrkivat jossain maarin ottamaan selvaa talousasioista ja vaikkapa sijoittamisesta



mutta ei ole erityisen kiinnostunut monimutkaisista sijoitustuotteista tai pyri
aktiivisesti maksimoimaan omaa varallisuuttaan. Talla ryhma voi suosia vaikkapa
helpohkoja oman pankin tarjoamia rahasto-osuuksia saastaessaan. (J.H.
Goodfellow, 1987)

Nuorten sijoittamishalukkuudesta ja saastamisestd on tehty aikaisemmin kvantitatiivista
tutkimusta ja erityisesti pankkien ja finanssialan -toimijoiden kyselytutkimuksia on useita.
Sijoittamishalukkuudesta seka asenteista on tehty aikaisemmin kvalitatiivista tutkimusta,
mutta vain noin keski-ikaisten suomalaisten osalta. Suomessa Saastopankki on tutkinut
suomalaisten uskoa talouteen saanndéllisin valiajoin Nain Suomi saastaa-tutkimuksillaan.
Tutkimuksessa saatiin selville, etta suurin osa turvautuu "pahan paivan” varalle saastamalla
tai kartuttaa elékettd. Saastamisen into on ollut kasvussa aikaisempiin tutkimuksiin
verrattuna nousussa ja ahkerammin saastavat yli 60-vuotiaat miehet, kun taas 25.35-
vuotiaista naisista noin puolet ilmoitti, ettei heilla jaa rahaa saastdon ollenkaan, vaan kaiken

menevan suoraan kulutukseen. (Nain Suomi saastaa 2014.)

Nordean teettaman kyselytutkimuksen mukaan monet nuoret saastavat edelleen
ensiasuntoa varten. Neljakymmenta prosenttia kyselyyn osallistuneista 18—25 -vuotiaista

nuorista ilmoitti sdastavansa asuntoa varten. (Nordea 2018)

Finanssialan vuonna 2017 tekemassa tutkimuksessa todetaan suunnitelmallisuuden
lisdantyneen raha-asioiden hoidossa verrattuna vuoteen 2015. Etenkin taloutta yli puolen
vuoden tahtaimella suunnittelevien osuus on kasvanut. Tutkimuksessa p&adytaan
tulokseen, jonka olen huomannut itsekin vaikkapa mediassa. Kiinnostus saastamis- ja
sijoitustoimintaa kohtaan on lisdantynyt viime vuosina ja suomalaiset myds hajauttavat
saastojaan aikaisempaa aktiivisemmin. Tutkimus arvelee lisdantyneen kiinnostuksen olevan
seurausta kohentuneesta taloustilanteesta. Oli mielenkiintoista huomata, ettd vaikka
tutkimuksessa todetaan rahasto- ja osakesijoittamisen seka asuntosijoittamisen suosion
kasvaneen vuodesta 2015, on tilisaastaminen kuitenkin suosituin vaihtoehto historiallisen
matalasta korkotasosta huolimatta. Syita tdhan lienevét tilisddstamisen turvallisuus,
riskittomyys, ja vavattomuus. Tuoton merkitys on kuitenkin noussut jonkin verran vuoden
2015 tasolta. (Finanssiala 2017)

Sini  Salmela on Kkirjoittanut mielenkiintoisen opinnaytetyon SAASTAMINEN JA
SIJOITTAMINEN—- TUTKIMUS SIJOITTAMISHALUTTOMUUDESTA (2016), jossa han

tutkii  kvalitatiivisten tutkimusmenetelmien avulla sijoitushaluttomuutta keski-ikaisten



suomalaisten keskuudessa. Opinnaytety0ssa pyritddn ymmartamaan syita ja asenteita,
miksi keski-ikéiset henkilot, joilla olisi sijoitettavia varoja, eivat ole aloittaneet rahasto- tai
osakesaastamista. Tutkimus toteutettiin teemahaastatteluin ja siihen vastasi kuusi henkil6a.
Tutkimuksen perusteella todettiin, ettd kukaan haastatelluista ei ollut sulkenut taysin pois
sijoittamista varallisuuden kartuttamisen keinona. Sijoituspaatksen tekemiseen tarvitaan
opinnaytetydon mukaan erilaisia motivoivia ja sijoittamista helpottavia tekijoita, joista
mainitaan muun muassa tiedon kartuttaminen ja selkeiden ohjeiden I6ytaminen. Teoriaosa
opinnaytetydssa kasittelee yleisimpia saastamisen- ja sijoittamisen instrumentteja. Lisaksi
perehdytd&n siihen, mité tietoa tarvitaan sijoitustoiminnan aloittamisessa. (Salmela 2016)

Elina Aakula on puolestaan selvittanyt nuorten tietamysta eri sijoitusinstrumenteista, seka
kiinnostusta sijoittamiseen opinnaytetydéssddn Nuorten sijoittaminen (2010). Nuorilta
kysyttiin myds sijoituskayttaytymisesta, riskinsietokyvysté, sekéd paddomaturvan tarkeydesta.
Tutkimus tehtiin Nordea Pankille ja se toteutettiin kvantitatiivisia tutkimusmenetelmia
kayttaen ja kyselyyn vastanneet 113 henkil6a olivat kaikki alle 30-vuotiaita. Teoreettinen
viitekehys puolestaan kasitteli sijoittamista yleisesti, seka erilaisia sijoitusinstrumentteja.
Tutkimustulokset osoittivat, etté koulutustasolla oli merkitysta sijoitustietamyksen maaraan.
Korkeampi koulutus ja tiedon maara puolestaan lisasi kiinnostusta sijoittamiseen ja miehilla

todettiin olevan korkeampi riskinsietokyky kuin naisilla. (Aakula 2010)

Juha Toivanen on kirjoittanut opinndytetyon Tutkimus suomalaisten sijoittamisesta, joka
kasittelee suomalaisten sijjoituskayttaytymista nykypaivana seka viime vuosikymmenina.
Tybssa keskitytdaan eri sijoitusinstrumenttien lisdksi laskelmiin mahdollisten sijoitusten
tuottavuudesta. Tama ty0 on oikeastaan vain kirjallisuuskatsaus ilman empiiristd osuutta,
mutta onnistuu silti olemaan hyvin mielenkiintoinen ja sisaltda paljon hyodyllista

informaatiota. (Toivanen 2013)

Tyodssani ajattelin yhdistad elementteja naista edella mainituista tutkimuksista ja tutkia
puolestani suomalaisia nuoria kvalitatiivisten tutkimusmenetelmien kautta. Aihehan
puolestaan on tarkea sen takia, ettd nuorissa on tulevaisuus ja heidan asenteensa ja

toimintansa maarittda tulevaisuuttamme pitkalle eteenpain...



Teoriaosa puolestaan kasittelee ensiksi erilaisia sijoitusvaihtoehtoja sek& instrumentteja.
Toisena tarkednd aiheena paneudutaan asenteista, sijoituskayttaytymisestd seka
tietamyksesta tehtyihin tutkimuksiin ja teorioihin nadiden takana. Tutkimusosa koostuu
kolmen korkeakoulussa opiskelevan nuoren teemahaastatteluista, jotka eivat ole
kaupallisella alalla.

1.3 Tutkimuksen tavoitteet, tutkimusongelmat seka rajaukset

Tutkimuksen tavoitteena on siis pyrkia ymmartdmaan nuorten asenteita, tietamysta
sijoittamisesta ja syita siihen, miksi he eivat ole sijoittamista viela aloittaneet. Lisaksi
pyritdan selvittamaan miksi nuoret ovat/eivat ole kiinnostuneita sijoittamisesta seka miten
nuoria voisi motivoida aloittamaan saastaminen. Sijoittamisella ei siis tarkoiteta rahan
pitamista pankkitililla, vaan keskitytddn ennen kaikkea saatavilla erilaisilla

markkinapaikoilla myytaviin osakkeisiin ja arvopapereihin.

Paatin rajata tutkimuksen kolmeen tuntemaani korkeakoulussa opiskelevaan vuonna 1996
syntyneisiin nuoreen, joilla olisi mahdollisuus sijoittaa pieni summa rahaa joko
saanndllisesti tai kerralla, koska lahipiirissani on paljon henkil6itd, jotka voisivat olla
kiinnostuneita sijoittamisesta seka haluaisin kuulla lisda heidan asenteista sijoittamiseen
sekd mahdollisesti syita, miksi he eivat harrasta sijoittamista, vaikka ylimaaraista rahaa
olisi. Tutkia haluttiin nimenomaan ei-kaupallisen alan opiskelijoita, koska omien
kokemusteni perusteella, juuri he eivét ole juurikaan perehtyneet sijoittamiseen tai
erityisen kiinnostuneita siitd. Taman takia haluaisin kuulla heidan mielipiteitaan ja

asenteitaan aiheeseen liittyen.
Tutkimuksessa pyritaan ennen kaikkea saamaan vastaus seuraaviin ongelmiin:

Kuinka kiinnostuneita nuoret ovat sijoittamiseen ja miten he suhtautuvat esim.

osakesaastamiseen?

Alakysymyksia puolestaan ovat:

Kuinka paljon nuoret tietavat eri sijoitusvaihtoehdoista?
Minkalaisia sijoittamisen esteita nuorilla on?

Minkalaisia kokemuksia sijoittamisesta heilla on ollut aiemmin?



1.4 Tutkimuksen toteutus

Tassa kandidaatintutkielmassa kaytetty tutkimusmenetelma on kvalitatiivinen, eli
laadullinen tutkimus ja aineisto hankitaan teemahaastattelun avulla. Teemahaastattelu on
lomake- ja avoimen haastattelun valimuoto ja sille onkin tyypillista, ettd haastattelun
aihepiiri on jo hyvin tiedossa, mutta kysymyksilla ei valttamatta ole tarkkaa muotoa ja
jarjestysta. Myoskaan teemoja ei valttamatta kayda lapi jokaisen haastateltavan kanssa
l&pi samalla tavalla. (Hirsijarvi, Remes & Sarjavaara 2008 s. 203) Tutkimus on laadullinen
siksi, koska haluttiin kerata tietoa syvallisemmin kuin maarallisilla tutkimusmenetelmilla
ihmisten asenteista ja motiiveista tapaustutkimuksella, joten tarkoituksena ei ole saavuttaa

laajaa yleistettavyytta.

Maarallisen kyselytutkimuksessa puolestaan kerataan laaja tutkimusaineisto. Aineisto
voidaan lahettaa sahkoisesti vaikkapa tuhannella henkilélle ja sen jalkeen analysoida,
seka etsid syy-seuraussuhteita erilaisten tietojenkasittelyohjelmien avulla. Tutkimus

painottuu talldin erilaisiin luokitteluihin. (Hirsijarvi, Remes & Sarjavaara 2008 s. 190)

Taman tutkielman tutkimusstrategia on puolestaan tapaustutkimus, eli case-study.

Tallaisessa tutkimuksessa pyritdan saamaan intensiivista tietoa pienesta joukosta.

Teoreettinen

Johdanto viihdekehys

Yhteenveto ja Empiirinen
johtopaatokset osuus

Kuvio 1. Tutkimuksen rakenne



2. Saastaminen ja sijoittaminen

2.1 Sijoittaminen ja sen kasitteet

Jokaisen meista olisi hyva saastaa ja pienistakin puskureista on hyotya silloin kun
taloudessa ilmenee yllattavia menoja (Pesonen 2011, 10). Kaikilla nuorilla ei valttamatta
ole edes mahdollisuutta sdastaa, jos budjetti on viritetty aarimmilleen. Tall6in yllattavien
menojen sattuessa he voivat turvautua erilaisiin pikavippeihin ja kulutusluottoihin, mik& on
aarimmaisen huono vaihtoehto verrattuna vaikkapa sadan euron kuukausittaiseen

saastamiseen ja taman summan sijoittamiseen (Kauppa- ja teollisuusministerié 2006).

Sijoittamisella tarkoitetaan erilaisten sijoitusinstrumenttien ostoa, hallussapitoa ja myyntia.
Sijoittamisen paaasiallisena tarkoituksen on tuottaa voittoa omistajalleen siedettavalla
riskitasolla. Sijoittamiseen liittyy siis aina riski, joka puolestaan tarkoittaa mahdollisuutta,
ettei odotettavissa olevaa tuottoa saavuteta tai sijoitus tuottaa tappiota. Sijoitusriskia voi
pyrkia pienentamaan hajauttamalla omistuksiaan erilaisiin sijoitustuotteisiin, joita voivat
olla esimerkiksi porssinoteeratut osakkeet, valtioiden ja yritysten velkakirjat, kiinteistot tai
vaikkapa raaka-aineiden johdannaiset. Mitd suurempaa tuottoa sijoittaja tavoittelee, sita

suurempaa riskia han joutuu sietdamaan. (J. C. Hull, s.3)

Myds kansantaloudellinen tilanne voi vaikuttaa huomattavasti sijoitusten ja sdéstdjen
kehittymiseen (lkaheimo et. al. 2014, 104). Monilla asiaan perehtymattémilla voi olla
vaaristynyt kuva osakkeiden ja muiden sijoitustuotteiden ostamisesta. Lyhytaikaisista
huonosti ajoitetuista sijoituksista voikin koitua paljon tappioita. TAman takia jotkut voiva
kokea sijoittamisen riskialttiiksi ja eivat taman takia jaksa paneutua asioihin, vaikka aika
olisikin muuten otollinen osakeséastamiseen (Saario 2016, 16). TAhan markkinarakoon
iskevat muun muassa paaomaturvatut sijoitustuotteet, joiden suosio suomalaisten
sijoittamisessa ja sdastamisessa onkin kasvanut koko 2000-luvun ajan (Jarvinen &
Parviainen 2014, 19-20). Tassa osiossa tarkastellaan myos néita tuotteita suoran
osakesijoittamisen vaihtoehtona, seka vertaillaan ndiden tuotteiden arvon kehityksia

osakkeisiin ja indekseihin.



On kuitenkin olemassa monia jarkeenkaypia syita, miksi esimerkiksi osakkeisiin kannattaa
sijoittaa (Ikdheimo et. al. 2014, 104). Pitkalla aikavalilla osakesijoittaminen on kuitenkin
paihittanyt muut sijoitusmuodot niin Suomessa kuin ulkomaillakin. Erityisesti viime vuosien
aikana tilisdastamisen tuotto on ollut usein pydrea nolla, ja inflaatio vaikkakin alhainen,
nakertaa tililla makaavien eurojen ostovoimaa (EKP 2018). Sijoittamisella on myo6s
muitakin hyotyja kuin vain varallisuuden kartuttaminen. Osiossa perehdytdan myds muihin

mahdollisiin sijoitusinstrumentteihin osakkeiden lisaksi, erityisesti nuorten nakoékulmasta.

2.3 Markkinapaikat

Rahoitusmarkkinoiden tehtavana on varojen allokointi mahdollisimman tehokkaasti
ylijddmaiselta sektorilta alijadmaiselle, esimerkiksi sijoittajalta yritykselle h&nen ostaessaan
yrityksen osakeannissaan liikkeelle laskeman osakkeen tai velkakirjan. Markkinapaikat
valittavat myaos tietoa tehokkaasti eri sijoitusten ominaisuuksista, tuotoista ja riskeista.
Yrityksen tilinpaatdstiedot ovat julkisia, jolloin yritys ei pysty peittelemaan mahdollisia
toimintaedellytysten heikkenemisia. Erilaiset sijoitukset voi my6s vaihtaa helposti taas
rahaksi, mika tekee rahoitusmarkkinoista hyvin likvideja. Sijoittajan ei tarvitse sitoutua
pitkaaikaisiin lainoihin, vaan velkakirja voidaan myyda pois jalkimarkkinoilla ennen sen
eraantymista. Lisaksi rahoitusmarkkinat tarjoavat mahdollisuuden hajauttaa sijoituksen niin
maarallisesti kuin ajallisestikin, silla sijoituskohteita on tarjolla hyvin paljon ja niiden riskit
seka tuotto-odotukset voivat vaihdella suuresti. (Ikédheimo et. al., 2014, 93)

Paorssi on julkinen markkinapaikka, jossa myydaan ja ostetaan erilaisia arvopapereita,
joiden hinta m&araytyy pitkalti kysynnén ja tarjonnan mukaan. Kauppaa kaydaan eri
porssiyhtididen osakkeiden lisdksi myds muilla rahoitusinstrumenteilla seka erailla
hyodykkeilla, joita ovat esimerkiksi 6ljy ja erilaiset jalometallit. Finanssimarkkinoilla lilkkuu
nykyaan suuret maarat rahaa ja kaupankaynti on hyvin globaalia, eiké vaikkapa Helsingin
porssissa kayda kauppa enaa lainkaan fyysisesti, vaan kaikki transaktiot hoituvat
kokonaan sahkdisesti. Ennen mm. ulkomaalaisten omistuksia oli rajoitettu Helsingin
porssissa eikd ulkomaille sijoittamisen mahdollisuudetkaan olleet kovin hyvat ennen
markkinoiden avautumista 1980-luvulla (Lindstrom 2011, 16). Osittain taman ansiosta
markkinat voivat vaikuttaa ensi alkuun melko monimutkaiselta, mutta toisaalta se pitaa
huolen siita, ettd eri lahtokohdista tuleville sijoittajille on tarjolla heidan tarpeisiinsa sopivia

tuotteita. Markkinoille on olemassa paaasiassa kaksi markkinapaikkaa porssin niin sanottu



paélista, seka pienten yritysten arvopapereiden OTC-markkinat. Nailla markkinoilla
arvopapereiden yleisin valittaja on pankki tai vastaava yritys, joka yhdistaa sahkoisesti
ostajan ja myyjan. Kun kauppa on suoritettu onnistuneesti osapuolten valilla, ottaa valittaja

toteutuneesta kaupasta palkkion. (J. C. Hull p.83)

2.4 Sijoitusinstrumentteja

Sijoitusinstrumentit voidaan jakaa kahteen paaryhmaan, suoriin ja valillisiin. Suoria
sijoituksia ovat muun muassa pankkitalletukset, erilaisten valuuttojen
ostaminen/vaihtaminen, kiinteistot, osakkeet sek& joukkolainat. Suoria sijoituksia
ostaessaan, ostaa sijoittaja itse tiettyja arvopapereita, esimerkiksi osakkeita tai
velkakirjoja. Sijoitusrahastot sekd vakuutussidonnaiset ovat puolestaan valillisia
sijoitusinstrumentteja, jotka sisaltavat salkunhoitajan valitsemia sijoitusinstrumentteja.
(Pesonen 2011, 84)

Sijoitusrahaston suurimpiin etuihin kuuluu, etta piensijoittaja voi paasta pienella summalla
ammattilaisen hoitamaan rahastoon mukaan, seka paasta markkinoille, joille ei suoralla
sijoituksella valttamatta paasisi, tai se olisi hyvin hankalaa. Rahastonhoitaja sijoittaa
saastajilta keratyt varat sijoitusinstrumentteihin rahaston saantéjen mukaisesti. (Pesonen
2011, 113-114)

2.5 Osakesaastaminen

Osakesijoittaminen on suora sijoitusmuoto, jolloin henkild ostaa suoraan tietyn yhtion
osakkeita. Yleensa ostettavat osakkeet on listattu kaupankaynnin kohteeksi porssissa, silla
osakesijoitus listaamattomaan yritykseen on hankalampaa, eika tieto ole valttamatta
saatavilla yhta helposti, kuin julkisesta yrityksesta. Koska toimijoita on osakemarkkinoilla
paljon, ovat osakkeet yleensa hinnoiteltu melko tehokkaasti. Osakkeen arvostus riippuu
monesta tekijasta, joista tarkeimmat ovat yhtion menestyminen aikaisemmin, seka
tulevaisuuden odotukset. On kuitenkin &arimmaisen vaikeaa tietda, miten lupaavalta
tuntuvankin yrityksen osakekursseille kay tulevaisuudessa. Historiassa porssiosakkeet
ovat kuitenkin olleet pitkalla aikavalilla kaikkein tuottoisin sijoitusvaihtoehto. (lkdheimo et.
al., 2014)



Pdrssiosakkeen omistaminen tarkoittaa siis omistusosuutta yhtiossa, joka on listattu
julkisen kaupankaynnin kohteeksi. Talldin osakkeenomistaja on oikeutettu saamaan
osuuden yhtion voitonjaosta osinkoina seké osallistumaan yhtiokokoukseen ja paattamaan
yhtion asioista. Jos yhtid sattuisi menemaan konkurssiin on osakkeenomistajilla muita
velkojia heikompi asema vieraan padoman velkojiin ndhden, mutta kaytanndssa porssissa
noteeratut yritykset menevat konkurssiin hyvin harvoin. Toisin kuin monet yksityiset
osakeyhtiot, edustavat porssiyhtidt talouselaman parhaimmistoa ja hajauttamalla erilaisiin
osakkeisiin seka toimialoihin voidaan yksittaisen yhtion lopettamisesta tai konkurssiin
joutumisesta aiheutuvaa riskia pienentaa huomattavasti. (Saario, 2016, 16)



3. Sijoituskayttaytyminen ja siita tehdyt tutkimukset

Perinteisessa taloustieteessa kuluttajan ajatellaan olevat rationaalinen olento, joka valitsee
kuluttamansa tuotteet rajahyddyn perusteella (Simon 1957). Kaytannossa kuluttajan
rationaalinen kayttaytyminen toteutuu harvoin, vaan tilanteeseen vaikuttaa myos
psykologiset, sosiaaliset seka tunneperdiset tapahtumat. Tahan kayttaytymiseen keskittyy
puolestaan behavioraalinen taloustiede, johon nuorten asenteet sijoittamiseenkin liittyvat
hyvin tiiviisti. Behavioraalinen rahoitus pyrkii puolestaan selittémé&éan rahoitusmarkkinoilla
tapahtuvia ilmidita. Ihminen ei koneen tavoin pysty toistamaan rationaalista
paatoksentekoa ja pyrkii usein toimimaan lyhytnakoisesti seka painottaen hyoétya lyhyella
aikavalilla. Erityisesti finanssikriisin jalkeen kuluttajien sijoituskayttaytymisesta on tullut yha
tarkeampi tutkimusalue kuluttajien luottamus talouteen ja sijoittamiseen voi vaihdella
suuresti riippuen muun muassa kriisin vaikutuksesta omaan talouteen (D. Hampson et. al.
2018). Markkinoilla on monimutkaisia rahoitustuotteita, joiden omistamisella saattaa olla
ei-toivottuja vaikutuksia. Kuluttajien ei pitaisikédan sijoittaa saastdjaan impulsiivisesti, vaan

tarkkaa harkiten seka aloittaa saastaminen riittdvan ajoissa.

Useimmat kuluttaja, seka sijjoituskayttaytymista tutkivat artikkelit kayttavat teoreettisena
viitekehyksenaan edella mainittua behavioraalista taloustiedetta. (van Raaj 2016)

Seuraavaksi kasitellaan lyhyesti naita teorioita, jotka vaikuttavat ilmion taustalla.

Ihmiset eivét yleensa ajattele absoluuttisesti saamansa hyétya. Ja sijoittajien seka
saastajien tappiokammo on yleensa melkoisen voimakas. Taman ovat huomanneet mm.
Kahnemanin ja Tverskyn (1979) kehittAmassaéan prospektioteoriassa, jossa kuvataan
yksilon kayttaytymista riskitilanteissa, kun voiton ja tappioiden mahdollisuudet vaihtelevat.
Klassisen talousteorian mukaan odotusarvon ollessa enemman kuin nolla, suostuisi
kuluttaja sijoittamaan rahansa ja nain ollen todennékdisesti hyotymaan. Koehenkil6t eivat
kuitenkaan kayttaytyneet taman teorian osoittamalla tavalla, vaan laittoivat rahansa likoon
vasta, kun se oli heille huomattavan edullista. Kuluttajat eivat siis ole valmiita
hyvaksymaan melko pienidkaan tappioita, mika puolestaan vaikuttaa sijoituspaatoksiin.
(Kahneman & Tversky (1979)



Jos kuluttaja haviaa tietyn summan rahaa, on silla suurempi negatiivinen vaikutus, kuin
vastaavan summan voittamisen positiivinen vaikutus. Ihmiset ottavat suurempia riskeja

valttdakseen tappioita, kuin saadakseen vastaavaa hyotya.

Ihmiset pyrkivat liséksi jakamaan kulujaan eri kategorioihin niin kutsutun "mental
accounting”-menetelman avulla (Thaler 1985). He pyrkivat jakamaan kulutuksensa erilaisin
lokeroihin kayttokohteen mukaan, vaikkapa ruokaan, vaatteisiin, ladkkeisiin ja niin
edelleen. Jos naiden kategorioiden budjetti ylittyy, eivat kuluttajat kayta rahaa enaa naihin
menoihin, eivatka he valttamatta halua siirtdd rahojaan kategoriasta toiseen kayttadkseen
esimerkiksi osat vaaterahoistaan ruokaan, ellei se ole heille aivan vélttdmatonta. Myos
itsehillinnalla ja tahdonvoimalla on suuri vaikutus ihmisen saastamishalukkuuteen. Heti
kaytettavissa olevat rahat ja pikavoitot houkuttelevat enemman tahdonvoiman ollessa
heikko. Ihmiset preferoivatkin usein rahan kayttdmisté ja ansaitsemista nykyhetkessa
verrattuna tulevaisuudessa saatavaan rahavirtaan. Kuluttajat haluavat kompensaatiota
siitd, etta he saavat rahat kayttdonsa tulevaisuudessa ja toisaalta ovat valmiit maksamaan
siitd, etta saavat rahaa kaytettavakseen aikaisemmin. Nykyhetken suosiminen voikin

vaikuttaa merkittavasti saastamis- ja sijoitushalukkuuteen. (van Raaj 2016)

Ihmiset yliarvoivat pienet todennékdisyydet, mika nakyy loton ja muiden rahapelien
Su0siossa, joissa voitot ovat hyvin suuria, mutta todennéakoisyydet erittain pienia. Tama
vaikuttaa myo6s vakuutuksien suosioon. Ihmiset ovat usein myG6s taipuvaisia vertailemaan,
matkimaan ja seuraamaan toisiaan. Tama voi tapahtua seka tarkoituksella, etta
tiedostamatta ja ihmiset usein olettavat, ettéa koska heidan ymparillaan olevalla pienella
joukolla on jonkinlainen asenne taikka kasitys asiasta, taytyy sen pitaa paikkansa myos
isommassa mittakaavassa. Tasta, seka tiedon puutteesta johtuen sijoittajat seuraavat
markkinoilla usein toisiaan, misté voi seurata suuriakin kurssinousuja ja -laskuja. Taméa
puolestaan voi karkottaa aloittelevia sijoittajia, jotka kokevat sdastdmisen epavarmana ja
riskialttiina. Itsevarmuus ja luottamus ovatkin tarkeita tekijoita sijoituspaatoksissa. Usko
omaan tulevaisuuteen ja oman taloustilanteen kohenemiseen houkuttelee kasvattamaan
omaisuutta verrattuna siihen, jos muutosta parempaan ei olisi odotettavissa. Erityisesti
vajavaisen tiedon kanssa toimiessa luottamus ihmisiin ja instituutioihin korostuu ja
maarittdd mydos minkéalaisiin kohteisiin henkild voisi mahdollisesti sijoittaa. (van Raaj 2016).

Oman talouden hoitaminen ja varallisuuden kartuttaminen voi myos auttaa henkil6a



ottamaan enemman vastuuta omasta toiminnastaan ja vahentdmaan riippuvuutta muista.
(Vohs & Baumeister 2011).

3.1 Asenteet ja tietamys

Suomessa, seka muualla kehittyneissa talouksissa kasvanut elinajanodote seké laskenut
syntyvyys antavat aihetta huolestua sosiaaliturvan seka elakkeiden riittavyydesta
tulevaisuudessa. TAmé on saanut jotkin valtiot harkitsemaan elakesaastamisen seka
sosiaaliturvan muuttamista niin, etta se olisi enemman yksilon harteilla. Nain tyoikaisilla
aikuisilla, mydskin nuorilla, olisi enemman vastuuta saastaa, sijoittaa ja kuluttaa rahojaan
viisaasti elinaikanaan. Kuten aiemmin todettiin tamé& mahdollisuus sek& vastuun
lisddntyminen voi tuoda mukanaan useita haittapuolia markkinoiden epavarmuuden tai
kuluttajien epéedullisen kayttaytymisen vuoksi. Rahaa ei valttaméatta saasteta tarpeeksi, se
sijoitetaan huonoihin kohteisiin tai se yksinkertaisesti loppuu kesken. (Lusardi & Mitchell,
2011)

Useissa maissa tietamys rahoitusmarkkinoista ja sijoittamisesta on melko vahaista,
huolimatta siitd, ettd rahoitusmarkkinat itsessaan ovat naissé valtioissa hyvin kehittyneet.
My6sk&aan muutokset markkinoilla, kuten vuoden 2008 finanssikriisi ei ole vaikuttanut
tietamykseen merkittavasti suuntaan tai toiseen. Yleistettyna voidaan sanoa, etté naiset
tietavat ja ovat miehia vdhemman kiinnostuneita rahoitusmarkkinoista ja he tietavat sen
itsekin. My6s vanhemmat henkil6t eivét yleisesti ottaen ole kovin perehtyneita
rahoitusmarkkinoiden toimintaan. Puolestaan he, jotka olivat perehtyneet
rahamarkkinoiden toimintaan, sekd sdastaneet rahaa, olivat myohemmin keskimé&éarin

tyytyvaisempia rahatilanteeseensa. (Lusardi & Mitchell 2011)

Asenne sijoittamiseen on myoskin tarkeda tekija henkilon tyytyvaisyydessa
rahatilanteeseensa (Porter, 1990). Kuluttajat, jotka ovat perilla omasta rahatilanteestaan,
seka tietavat paljonko heilla kuluu rahaa erilaisiin menoihin, kuten lainoihin tai ostoksiin,
ovat yleensa ottaen tyytyvaisempia taloudelliseen tilanteeseensa. Liséksi henkil6illa, joilla
on vahvat mielipiteet sijoittamisesta ja ennen kaikkea ennakoiva asenne saastamiseen ja
sijoittamiseen, ovat useimmiten itsevarmempia ja tyytyvaisia talouteensa verrattuna niihin,

joilla asenne sijoittamiseen ja sdastamiseen oli valinpitAmaton tai lyhytkatseinen.



Riskinsietokyky on myds tarkeassa asemassa tutkittaessa asenteita sijoittamiseen. Riskia
sietavilla sdastajilla saattaa olla enemman tietoa rahoitusmarkkinoista ja nain ollen he ovat
luultavasti tyytyvaisempia taloudelliseen tilanteeseensa verrattuna riskia karttaviin
henkildihin. (Joo & Grable 2004)

Erityisesti vakuutusyhtiot seka sijoituspalveluja tarjoavat yritykset pyrkivat selvittamaan
mahdollisten asiakkaidensa tietamyksesta ja asenteista saastamiseen ja sijoittamiseen.
Aikaisemmin esitetyt teoriat ihmisten kayttaytymisesta ja ajatusmaailmasta talouden
hoitamisessa on saanut vahvistusta muun muassa monikansallisen brittilaisen
vakuutusyhtié Avivan kuluttajatutkimuksesta, jossa haastateltin kymmenia tuhansia
kuluttajia padasiassa Euroopassa, Pohjois-Amerikassa, seka Kaakkois-Aasiassa. Ympari
maailmaa tehdyissa haastatteluissa toistuivat kymmenen erilaista teemaa, vaikka
maakohtaisiakin eroja l0ytyi. Yhdysvalloissa kuluttajat kokivat, etté heilla ei ole tarpeeksi
informaatiota tehda raha-asioitaan koskevia paatoksia, kun taas Intiassa oltiin tdsséa
mielessa paljon itsevarmempia. Venalaiset puolestaan kokivat, etta valtion pitaisi huolehtia
vanhustenhoidosta, kun taas Kanadassa mielipiteet tasta olivat huomattavasti

jakautuneempia. (Aviva, 2009)

Kymmenen erilaista asennetta ympari maailmaa (Understanding consumer attitudes to
saving 2004-2008)

1. YIli kaksi kolmasosaa haastatelluista ei pystynyt suunnittelemaan talouttaan viitta
vuotaa pidemmalle ja yleensakin talouden lyhytnéakdisyyden paateltiin olevan
kasvussa.

2. Monet kuluttajat tunsivat itsensa taloudellisesti hyvin haavoittuvaksi ja ¥4
haastatelluista koki, etta heilla on tarpeeksi puskureita yllattavien tilanteiden varalle.
Kuluttajat eivat halunneet, ettd heidan rahansa olisivat poissa kaytosta pitkan aikaa.

4. Yli puolet vastaajista painottivat rahan saatavuutta, verrattuna rahan pitamiseen
esimerkiksi maaraaikaistalletuksissa tai sijoituksissa, joita ei voi muuttaa helposti
rahaksi.

5. Alle puolet puolestaan kokivat, etté heilla on tarvittavat tiedot ja taidot hyvien
sijoituspéatdsten tekemiseen.

6. Saanndllinen saastaminen elakettd varten oli myds alhaista. Tutkimuksessa 75%

vastasi, etteivat he pyri saastamaan sdannollisesti.



7. Kuluttajat olivat myds huolissaan siita, ettei heilla olisi tarpeeksi rahaa elintasonsa
yllapitoon elakoidyttyaan.

8. Monet henkil6t 75% eivat mydskaan luottaneet, ettd valtio pystyisi huolehtimaan
heid&n riittavasta toimeentulostaan heidan elakdidyttydan. Yli puolet haastatelluista
lisdksi arvioi, etta heidan pitaisi tydoskennella tulevaisuudessa pidempéaén, vain
rahoittaakseen oman elékditymisensa.

9. Suurin osa haastatelluista sanoi myds karttavansa riskia saastaessaan. Alle
kolmasosa oli valmis hyvaksymé&an korkeamman riskin sijoituksistaan, vaikka se
voisi tuoda tuottaa enemman tulevaisuudessa. Riskin valttamisen suosio myos
pysyi tasaisena koko tutkimuksen ajan.

10. Kuluttajat olivat ennen kaikkea kiinnostuneista sijoitustuotteista, joissa tappioiden
maara olisi turvattu jollain tavalla, mutta joilla ei toisaalta olisi niin korkeaa tuotto-

odotusta.



4. Haastattelut nuorten asenteista sijoittamiseen

4.1 Tutkimusmetodi ja -suunnitelma

Kvalitatiivisessa tutkimuksessa on l&ahtokohtana oikean elaman kuvaaminen. T&ma
tarkoittaa, ettd todellisuus on moninainen, eikéa sita voi valttamatta noin vain pirstoa osiin.
Kvalitatiivinen tutkimus pyrkiikin kuvaamaan ja tutkimaan kohdetta niin kokonaisvaltaisesti
kuin mahdollista ja [6ytamaan monen suuntaisia suhteita. Myos tutkijan arvoilla on
enemman merkitysta laadullisessa tutkimuksessa ja arvot maarittavat sita, miten ilmiota
pyritdan ymmartamaan. Tutkimus ei myodskaan ole yht& objektiivinen, vaan tulokseksi
voidaan saada ehdollisia selityksia tiettyyn aikaan ja paikkaan rajoittuen. Laadullisessa
tutkimuksessa tavoitteena on 16ytaa tosiasioita olemassa olevien totuusvaittamien

todentamisen sijaan. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2008)

Tatakin kandidaatintutkielmaa tehdessa, yksi ensimmaisia tehtavia oli laatia
tutkimussuunnitelma. On todella tarkeaa selvittaa jo tutkimuksen alkuvaiheessa, mita
aiotaan tutkia ja miksi. Suunnitelma onkin tarkea ennen kaikkea kirjoittajan kannalta, jotta
tutkimuksen tekija tietaisi, miksi kyseistéa tutkimusta tarvitaan ja voisi kayttaa
suunnitelmaansa ohjenuorana tutkimuksen edistyessa. Tutkimusta puolestaan
tarkastellaan tietystda, ennalta maaratysta nakokulmasta, jota kutsutaan teoreettiseksi
viitekehykseksi. Koska kyseessa on nimenomaan avoimiin kysymyksiin perustuva
haastattelu, on ndkdkulman maaritteleminen tarkeaa, silla muuten naitd haastatteluja voisi

tarkastella lukemattomista eri nakokulmista. (Alasuutari, 2011)

Tutkimuksen aihe muotoutui véhitellen seuratessani maailmantalouden tilaa, sekd omien
osakkeideni arvonkehitysta vuosien varrella. Osakkeiden arvonkehitys on ollut
poikkeuksellisen hyva viimevuosina, tosin tata kirjoittaessa myos pienté heiluntaa on
esiintynyt markkinoilla. Toisaalta kurssien lieva lasku voi olla oivallinen hetki lahtea
mukaan sijoittamiseen, seka tarjota hyvia ostopaikkoja osakkeiden yliarvostuksen
vahentyessa. Lisaksi keskustellessani ystavien ja tuttavien kanssa milloin mistakin
talouteen liittyvastad, olen huomannut, ettei niilla opiskelijoilla, jotka eivat opiskele
kaupallista alaa, ole juurikaan kiinnostusta sijoittamiseen taikka osakemarkkinoihin.

Yleensa heidan kesdlomarahansa ja muut ansiotulot jaavat tilille makaamaan pahan



paivan varalle. Tama on siina mielessa harmillista, ettd pahan paivan sattuessa kohdalle,
voisi heidan tililla oleva summa olla korkoa korolle-ilmién, seka arvonnousun myétéa
huomattavasti suurempi. Nuorilla my6s elékkeiden tulevaisuus ja niiden suuruus on suuri
kysymysmerkki. Vaeston ikaantyessa ja syntyvyyden laskiessa, voi elaketurva
tulevaisuudessa olla enemman yksilon harteilla. Toivoisin my6s, ettd osakesaastamine
nahtaisiin varteenotettavana vaihtoehtona tavallisellekin palkansaajalle, eika sitéa koettaisi
vain rikkaiden tai sijoitusammattilaisten harrastuksena. Sijoittaminen voikin olla myds
yhteiskunnalle tarkeda. Yhteiskunnan eriarvoistuminen ja tuloerojen kasvu on ollut viime
vuosina kuuma puheenaihe. Vaikka talous onkin kasvanut, eivét kaikki ole paasseet
nauttimaan sen hedelmista. Jos osakesijoittaminen jaa vain hyvatuloisten “eliitin”
harrastukseksi, eivat pelkkaa tilisaastamista harjoittavat paase kartuttamaan
varallisuuttaan samalla tavalla. Kauppatieteiden opiskelijat tuntuvat olevat melko hyvin
perusteella naista tuottomahdollisuuksista, mutta asiaan perehtyméattomalle
osakesaastamine voi tuntua lahinnd uhkapelilta, jossa lopulta vain menettaa rahansa.
Monet voivat myds muistaa menneet finanssikriisit, jolloin usko raha- ja
finanssimarkkinoihin oli koetuksella. Tietysti vastaavanlainen kurssilasku ei olisi
mahdotonta nykypaivanakaan puhumattakaan pienemmista alamaista, jollaisia onkin

tapahtunut tana syksyna.

Tamantyyppinen tutkimus olisi voitu toteuttaa myos kvantitatiivisena tutkimuksena, mutta
lomakkeiden tayttdmisen sijaan halusin ymmart&a aihetta hieman henkilékohtaisemmasta
ja inhimillisesta nakdkulmasta. Tama ei kuitenkaan tarkoita, etta kvalitatiivinen tutkimus
antaisi enemman tietoa verrattuna kvantitatiiviseen, tai olisi muuten "laadukkaampaa”.
Molemmilla menetelmilla voidaan keréta tietoa melko pienen méaarén erilaisesta
nakokulmasta. Kvalitatiivisessa tutkimuksessa onkin l&ahtokohtana todellisen elaméan
kuvaaminen ja se pyrki tutkimaan kohdettaan mahdollisimman kokonaisvaltaisesti.

(Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2008)

Tutkimus toteutettiin teemahaastatteluin, mika tarkoittaa, ettd haastattelun aihepiirit eli
teemat ovat tiedossa, vaikka kysymyksilla ei valttamatta olekaan tarkkaa muoto ja
jarjestysta. Vastaajalle annetaan lomaketutkimusta laajempi mahdollisuus selittaa ja pohtia
kantaansa, vaikkei se olekaan yhta vapaamuotoinen kuin avoin haastattelu. Haastateltavia
ei myoskaan valita satunnaisesti, vaan on hyva varmistaa, etta he tietavat aiheesta jotain

ja osaavat perustella kantansa. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2008)



Tavoitteena haastatteluissa oli selvittdd, minkalainen on nuorten kiinnostus sijoittamista
kohtaan ja minka takia he eivét ole tallaista toimintaa viela harrastaneet, vaan pitaneet
ylimaaraiset rahansa mieluummin tilillaén. Taman lisaksi heiltd haluttiin kysya, mita
oikeastaan tietavat sijoittamisesta ja mika voisi motivoida heitéa aloittamaan sijoittamisen.
Teoreettinen osuus koostui seka erilaisista sijoitusinstrumenteista ja
sijoitusmahdollisuuksista, seka esiteltiin lyhyesti aiheesta aikaisemmin tehtyja tutkimuksia.
Tutkijan omalla tietdmyksella ja aikaisemmalla havainnoinnilla oli myds tarkea rooli

tutkimuksen muotoutumisessa.

Teemahaastattelussa tarkeaa on huomioida ihmisten tulkinnat ja merkitykset, jotka
syntyvat vuorovaikutuksen tuloksena. Haastateltavat voivat puhua aiheesta melko
vapaasti siitéd huolimatta, etta teema onkin ennalta maaratty. Tapaukset ovat hyvin pitkalti
ainutlaatuisia, eik& haastatteluilla pyrita yleistettavyyteen.

Haastatteluihin valitut henkil6t olivat kaikki 22-vuotioita opiskelijoita, jotka olivat opiskelleet
korkeakoulussa jo muutaman vuoden. Taman lisaksi he ovat olleet tydvelamassa jo jonkin
verran ja eivatko he olleet aivan puilla paljailla, vaan heilla oli jonkin verran saastéja
tileillaén. Sijoittaminenhan kannattaisi aloittaa mahdollisimman aikaisin korkoa korolle-
iImion ansiosta, joten taman takia ajankohta olisi otollinen. Tutkimukseen osallistui kolme

henkil6a, yksi nainen ja kaksi miesta.

4.2 Haastatteluiden toteutus

Haastateltavat henkildiden valinta oli melko helppoa, silla kaveripiirissani oli useita ikaisiani
henkil6ita, joilla ei ollut kokemusta sijoittamisesta. Kaikki haastateltavat olivat siis
ennestaan tuttuja ja tutkijalla eli jo jonkinlainen kasitys heidan tietamyksestaan ja
asenteistaan sijoittamista kohtaan. Kaikilla haastateltavilla oli siis samanlaiset lahtékohdat,
mik& on hyva tutkimuksen validiteettia ajatellen. Validius tarkoittaa tutkimuksen kykya
mitata juuri sitd mita on tarkoituskin mitata (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2008). Validius
siis tarkoittaa, etta tutkimuksen pitaisi olla huolellisesti tehty ja sen tulokset ovat

ulotettavia.

Haastattelurungon laatiminen l&hti liikkeelle tavoitteesta saada vastaus tiettyihin
kysymyksiin asenteisiin ja tietdmykseen liittyen. Teemahaastattelun kysymyksia muutettiin

hieman kandiohjaajan kommenttien jalkeen, jotta kysymyksiin vastattaisiin



mahdollisimman laajasti pelkkien kylla-ei vastausten sijaan. Haastattelijoille annettiin
kysymykset etukateen néhtavaksi, jotta he voisivat miettia vastauksiaan seka pohtia
asenteitaan ja tietamystansa hieman etukateen. Vaikka haastatteluita ei esimerkiksi
testattu etukateen, osasivat haastateltavat vastata kysymyksiin, seké perustella kantansa
melko hyvin. Ymmarrysvaikeuksiakaan ei mydskaan ollut ja kaikilla haastateltavilla oli
jonkinlaiset perustiedot sijoittamisesta hallussa. Haastattelut toteutettiin joulukuussa 2018
ja ne nauhoitettiin matkapuhelimella. Taman jalkeen aineisto litteroitiin ja vastaukset
pyrittiin sailyttdm&an sellaisena, kuin ne annettiin, eli puhekielisen ja jos vastaaja piti
esimerkiksi taukoja tai epardi, pyrittiin se sailyttamaan tassa prosessissa.

4.3 Vastausten analysointi

4.3.1 Sijoittaminen tulevaisuudessa

Ensimmaisena haastateltavilta kysyttiin, olisivatko kiinnostuneita sijoittamaan jonkinlaisen
summan rahaa tulevaisuudessa ja miksi sijoittamisen mahdollisuus ei ole viela
kiinnostanut. Sijoittaminen mielletd&n yleensd monimutkaiseksi ja ehka hieman
ylaluokkaisenakin toimintana. Vaikka varallisuutta sijoittaa olisikin, ihmiset eivat valttamatta
tule ajatelleeksi, etta elamantilanteen muuttuessa ja rahantarpeen ilmentyessa sijoitusten

muuttamien kéateiseksi on melko helppoa muutaman paivan varoitusajalla.

Haastatteluista kavi ilmi, etta haastateltavat eivat pitdneet sijoitusvarallisuutta kovinkaan
likvidin&. Jos rahalle on todennakoisesti kayttbkohde muutaman vuoden sisalla, ei
sijoitusta tehda, vaan varat jatetaén tilille odottamaan tata mahdollista kayttokohdetta.
Sijoittamista ei siis pideta sdastamisend, vaan sijoitettavan rahan taytyisi olla ylimaaraista
siind mielessa, ettei silla olisi mitdan tulevaa kayttokohdetta lahitulevaisuudessa. Yksi
vastaajista, joka opiskelee taysipaivaisesti, eika ole talla hetkella tydelamassa sanoo
pitavansa taloudellisia "puskureitaan” mieluummin tilillaan, koska siella ne eivét voi tuottaa
tappiota, eivatka toisaalta tuottoakaan. Toisella vastaajalla puolestaan vanhempien
rahasto-osuuksien tuotto ei ollut ollut paras mahdollinen, kun han oli kysynyt
vanhemmiltaan asiasta, mika oli voinut lykata sijoituspaattksen tekemisté ja vaikuttanut

kasitykseen sijoittamisen mahdollisista tuotoista. Liséksi haluttiin lykata sijoituspaatéksen



tekemista siihen asti, kunnes vastaajalla olisi saannéllinen tyoaika ja opiskelut

mahdollisesti jo takanapain.

Haastatelluista kaikki myds mainitsivat sijoituksiin liittyvan riskin ja korostivat, etteivat

halua menettaa ansaitsemiaan rahoja paremman tuoton toivossa

4.3.2 Perehtyminen sijoitustoimintaan ja tietamys

Seuraavana kysyttiin, ovatko haastattelijat perehtyneet sijoitustoimintaan, vai onko heidan
asenteensa peraisin pelkastadn ennakkokasitysten ja kuulopuheiden muovaamaa. Vaikka
inflaatio onkin ollut talla vuosikymmenelld melko alhainen, on se silti syonyt tasaisesti tililla
olevien varojen ostovoimaa. Mydskaan talletusten korot eivat ole kompensoineet rahan
arvon laskua yleisen korkotason mataluuden takia oikeastaan ollenkaan. Kaikki
haastateltavat ymmarsivatkin, ettei raha paéase tuottamaan kovinkaan hyvin kaytto- tai

saastotileilla.

Tiedan, etta se ois kannattavaa ja etta rahat tekee muuten kuolemaa siella tililla ja
menettad arvoaan. Sellasta aika ylimalkasta (perehtymistd), etta siind on riskinsa ja rahat
voi menna kaikki, jos menee huonosti ja kannattais niinku diversifioida sitd omaa

sijoitussummaa (Haastateltava 3)

Sijoitustoimintaan perehtyminen vaihteli vastaajien kesken; eras vastaaja totesi suoraan,
ettei han ole perehtynyt ole perehtynyt sijoittamiseen ollenkaan. Toinen vastaaja sanoi
olleensa lukenut satunnaisesti artikkeleita lehdista sijoitustoimintaan liittyen, muttei ollut
aktiivisesta hakenut tietoa aiheesta. Kolmas vastaaja puolestaan sanoi perehtyneensa
sijoituspalveluja tarjoavan yrityksen nettisivuilla sijoittamiseen ja oli ostanut
kokeilumielessa muutaman osakkeen, jonka oli myynyt pois myohemmin saamatta tasta
mainittavaa voittoa. Tata haastateltava ei pitanyt varsinaisena sijoittamisena vaan
uteliaisuudesta lahteneesta kokeilusta. Osakeihin suoraan sijoittaminen miellettiin

riskialttimmaksi kuin rahasto-osuuksien ostaminen.

Vaikka haastattelun aiheen oli sijoittaminen yleensa, oli mielikuvana sijoittamisessa
nimenomaan osakkeiden ostaminen ja myyminen. Erdan haastattelijan kasitys osakkeiden

suoraan yritykselta itseltaan, mika on toki mahdollista, mutta melko harvinaista.



4.3.3 Sijoittamisen korkea kynnys

Kun tietamys sijoittamisesta on vahaista ja eika siita ole aikaisempaa kokemusta saattaa
se tuntua melko vieraalta ja kaukaiselta. TAman takia kaikki haastateltavat kokivat, etta
kynnys sijoittamiseen on melko korkea. My6s pienet tulot olivat haastateltujen mielesta
yksi tekija korkeaan kynnykseen aloittaa sijoittaminen, vaikka sijoittamiseen ei
tarvitsisikaan laittaa suuria summia rahaa kiinni. Vaikutti silta, etta jos haastateltavilla olisi
ollut suurempia summia kaytettavanaan, ei sijoittamiseen liittyva riski olisi ollut niin tarkea
tekija sijoituspaatdsta miettiessa. Haastateltavat pitivat siis koko sijoitetun summan
haviamista vaihtoehtona hieman samalla tavalla kuin mahdollisuutta havita rahansa
uhkapelissé. Kun tulovirta olisi tasainen, voisi tasta sijoittaa tietyn prosenttiosuuden, jonka

olisi toisaalta myds valmis haviamaan
"Pitaéa sijoittaa vaan niitd rahoja, jotka ois valmis menettdméaan” (Haastateltava 3)

Samalla tassékin teemassa mainittiin myos se, ettei sijoitettuja rahoja saisi heti

kayttoonsa, jos niille ilmenisi tarvetta.

Kysyttdessa, miten kynnysta voisi madaltaa, mainittiin myoés sijoittamisen
transaktiokustannukset, joita madaltamalla kynnysta sijoittamiseen voitaisiin madaltaa.
Haastateltavat eivat kuitenkaan osanneet mainita transaktiokustannuksiaan tarkalleen
esimerkiksi heidan omassa pankissaan. Yksi haastateltava mainitsi myds positiivisen

esimerkin madaltavan kynnysta sijoittamiseen.

"Ei kukaan mulle oo tullu ikind sanomaan, ettd hei ma sijoitin, vaikka naihin Nesteen

osakkeisiin ja kato kuinka paljon ma tein voittoa silla.” (Haastateltava 1)

On totta, ettd Suomessa harvoin puhutaan raha-asioista normaalin keskustelun lomassa,
eika varsinkaan omalla rahatilanteella yleensa kehuskella hyvalle ystavallekdan. Ehkapa
tassa tilanteessa kannattaisi, jos silla saisi jonkun muunkin rahatilanteen parantumaan
tulevaisuudessa. Lehdistéa luettavat esimerkit puolestaan tuntuvat melko etaisilta, joten

l&hipiirin kokemukset voivat olla ratkaiseva tekija sijoittamisen kynnyksessa.

Kaikki haastateltavat olivat jossain maéarin kiinnostuneita sijoittamisesta ja kokivat
suhtautuvansa avoimesti mahdollisuuteen sijoittaa tulevaisuudessa. Haastateltavat myds

painottivat sijoittamisen riskia melko paljon.



4.3.4 Sijoittamisen motiivit

Motivaationa sijoittamiseen mainittiin ennen kaikkea koron kertyminen sijoitetulle
padomalle ja houkuttelevana nahtiin se, ettei tdaméan tuoton eteen tarvitsisi tehda toita.
Myds tulevaisuutta ajateltiin ja sijoitusten mahdollisten tuottojen toivottaisiin tuovan turvaa
tulevaisuuden varalle, niin ty6ttémyyden kohdatessa, kuin kaukana haamottavaa
elakoitymista varten. Yksi haastateltava mainitsi mygs, ettd arvonnousun seuraaminen
olisi jannittdvaa samalla tavoin kuin rahan voittaminen vaikkapa blackjackissa kasinolla.
Talouselaman tuntemuksen kasvamista pidettiin myds yhtend motivaatiotekijana

sijoittamiseen.

Niin sijoittamiskynnyksessé kuin sijoitusmotiiveissakin mainittiin esimerkin voima. Jos
haastateltava huomaisi jonkun muun tienanneen suurehkon summan rahaa pienessa
ajassa, voisi se motivoida sijoittamaan. Talléin tuli myos ilmi, kuinka sijoittamista
harkitsevat eivat valttamatta pida sitéa kovinkaan pitkajanteisena toimintana ja
lyhytaikaisten sijoitusten pikavoitot eivét ole tavallisten osakeséastéjien keskuudessa

kovinkaan yleisia, vaan silloin kyse on enemmankin vedonlydnnista kuin sijoittamisesta.

"Jos joku tulis mun eteen ndyttdmééan, ettd kato t4s on iso tukku seteleitd, jonka ma sijoitin

pari kuukaut sitten” (Haastateltava 1)
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Kuva 2. Dow Jones Industrial Average-indeksin kehitys

Motivaatiotekijdna pidettiin myds sita, etté joku perehdyttaisi, sijoitustoimintaan alkuun ja

tietoa saisi joltain tarvittaessa.



4.3.5 Sopiva sijoitustapa

Haastateltaville omasta mielestaan sopivat sijoitustavat vaihtelivat hieman. Vaikka yksi
haastateltava piti itseaan melko lyhyen aikavalin riskinottajana, oli toinen puolestaan
hieman varovaisemmalla kannalla, muta sanoi kuitenkin suhteutuvansa kaikkiin
sijoitusmahdollisuuksiin avoimin mielin, eika suoraan rajannut mitaan

sijoitusmahdollisuutta pois.

"Ne ei oo kuulostanu sille hirveen kannattavilta, ku niista ei oo tullu paljoo paskaakaan

korkoo” (Haastateltava 2)



5. Yhteenveto ja johtopaatokset

Tavoitteena oli selvittdd nuorten asenteita, halukkuutta ja tietdmysté sijoittamiseen ja
minka takia he eivat olleet viela tehneet sijoituspaatdsta. Nuorten sijoittamishalukkuudesta
ja tietamyksesta on tehty melko vahan kvalitatiivista tutkimusta. Erityisesti haastatteluissa
keskityttiin siihen, mika nuoria voisi motivoida sijoittamaan ja minka takia nuoret eivét ole
uskaltaneet lahte& sijoittamaan. Liséksi kysyttiin, minkalainen sijoitustyyli voisi olla sopiva

kullekin henkil6lle ja miten kynnysta ryhtya sijoittajaksi voitaisiin madaltaa.

Kandidaatintutkielma jakautui kahteen osaan. Ensimmaisessa osassa kaytiin 1api
teoreettinen viitekehys, johon sisaltyi tarkeita sijoittamiseen liittyvia kasitteita, seka
perustietoa sijoittamisesta. Taméan jalkeen teoriaosa jatkui katsauksella aiheesta tehtyihin
aikaisempiin tutkimuksiin, seka sivuttiin myods kayttaytymistaloustiedettd, jonka avulla
voidaan pyrkia ymmartamaan, miksi ihmiset kayttaytyvat kuluttajina, sijoittajina ja
saastajina juuri tietylla tavalla. Toinen, empiirinen osa koostui henkildiden
teemahaastatteluista, jonka avulla pyrittin ymmartamaan sijoitustoimintaa

harrastamattomien nuorien ajatusmaailmaa.

Sijoittamiseen tarvittavaa rahamaaraa pidettiin melko suurena ja haastateltavat henkilot
olivat valmiin sijoittamaan vasta silloin, kun he pystyisivat varautumaan koko sijoitetun
summan menettamiseen, mika on tietysti sijoitustyypista riippuen mahdollista, mutta
monessa tapauksessa darimmaisen harvinaista. Tahan riskin yliarvioimiseen voisi
toisaalta auttaa tiedon hankkiminen ja ennakkoluulojen halveneminen. Mielenrauhaa voisi
tuoda valmiisiin rahastoihin sijoittaminen, jolloin tiedonkeruuta ei tarvitse harrasta itse niin

paljoa.

Haastattelujen luotettavuus on melko hyvalla tasolla, silla haastateltavien vastauksissa
toistuivat pitkélti samat teemat ja ajatusmallit. Tietysti haastateltavien maaraa
kasvattamalla olisi tata saturaatiota voitu lisata entisestaan, mutta silloin laajuus olisi
voinut olla kandidaatintutkielmalle liian suuri. Tutkimusmenetelmakin oli mielestani oikea,
silla vaikka kvantitatiivisessa tutkimuksessa otoskokoa oltaisiin voitu kasvattaa
merkittavasti, olisi pelkastaan lomakkeeseen vastaaminen rajoittanut haastateltavien
ilmaisua selkeasti, eika talldin olisi voitu tehda kovin syvalle menevié tulkintoja

haastateltavien asenteista ja perimmaisista syista sijoituspaatoksen lykkaamiselle.



Haastatteluista kay ilmi, etté sijoittamisen aloittaminen ei olisi mahdotonta ja ehka jopa
todennakoista tulevaisuudessa. Sen aloittaminen koetaan kuitenkin hieman vaivalloiseksi
ja hieman hankalaksikin. Sijoittamista ei pideta niinkdan varallisuuden kartuttamisen
keinona vaan, mielikuiva siitd on melko riskipitoinen ja tuottoja pidetddn enemman tai
vahemman sattuman kauppana. Yllattavan rahantarpeen sattuessa yliméaaraisia rahoja
halutaan pitdd mieluummin pankkitililla, mistd ne on helppo ottaa kayttéon. Vaikka
haastateltavat tiedostivat, ettei tilisddstaminen tuota oikeastaan yhtaddn mitaan ja
ymmarsivat, etta inflaatio syo heidan rahojaan vahitellen, pitivat he silti rahojaan mieluiten
tilillaan.

Sijoittamiseen tarvittavaa rahamaaraa pidetaan melko korkeana ja haastateltavat ehka
yliarvoivat rahamaéaran, joka tarvitaan alkuun paasemiseen. Haastatteluissa ei kuitenkaan
kaynyt ilmi, etta sijoittamista pidettaisiin jotenkin elitistisena tai rikkaiden harrastuksena,
vaan kaikki vastaajat suhtautuivat siihen ns. tavallisten ihmisten harrastuksena.
Sijoittamisen motiivina pidetdaan hieman yllatyksettémasti oman varallisuuden kartuttamista
ja suoranaista rikastumista. Toissijaisena motiivina pidetaan oman taloustietdmyksen
lisdantymista ja talouden tilanteen seuraamista. Liséksi mainittiin mielenkiinto sijoitusten
arvonkehityksen seuraamiseen, seka onnistuneesta sijoittamisesta saatava mielihyva seka
jannityksen tunne. Transaktiokustannuksia alentamalla voitaisiin yhden haastatellun
mukaan motivoida ihmisia sijoittamaan, mita onkin jo osittain tapahtunut, kun pankit ovat
alkaneet kilpailemaan sijoitustuotteiden hinnoilla. Esimerkiksi Nordea on muuttanut

toimeksiantojen kustannuksia piensijoittajalle huomattavan edulliseksi (Sijoittaja.fi, 2016).

Haastateltaville sopivat sijoitusmuodot vaihtelivat suuresti. Yksi haastateltava arvioi
rahastosijoittamisen olevan hanelle sopivin vaihtoehto sen helppouden vuoksi, kun taas
toinen haaveili joskus tulevaisuudessa voivansa sijoittaa suoraan pieniin kasvuyrityksiin.
Haastatteluissa ei ilmennyt esimerkiksi epaluottamusta rahastonhoitajan kykyihin, eika
sita, ettei rahaston sisaltoon péaasisi vaikuttamaan néhty erityisena ongelmana. Oikeastaan
rahastonhoitajan kykyihin luotettiin enemman, kuin omiin sijoitustaitoihin ja valmiin

rahaston hajautetut osakkeet nahtiin padasiassa positiivisena asiana.

My0s koulussa annattavat mahdolliset kurssit, joista saisi lisata tietdmystaan sijoittamisen,

nahtiin hyvana keinona niin kiinnostuksen lisaamiseen, kuin kynnyksen madaltamiseen.

"Aina se tuntematon pelottaa...Mitéa tutumpi homma, niin tottakai se kynnys on sillon paljon

matalampi” (Haastateltava 3)



5.1 Tutkimuksen reliabiliteetti ja jatkotutkimukset

Tutkimuksien luotettavuus ja patevyys vaihtelevat. Taman vuoksi kaikissa tutkimuksissa
pyritdan arvioimaan sen luotettavuutta. Kaksi tarkeinta kasitetta luotettavuutta mitatessa
ovat reliabiliteetti ja validiteetti. Tutkimuksen reliaabelius tarkoittaa, etta mittaustulokset
ovat toistettavia, eivatké sattumanvaraisia. Validius puolestaan tarkoittaa
tutkimusmenetelman kykya tutkia juuri sita, mita on tarkoituskin tutkia. (Hirsjarvi, Remes &
Sajavaara, 2008)

Kvalitatiivisen tutkimuksen reliaabelius ja validius poikkeaa hieman kvantitatiivisesta
tutkimuksesta. Alun perin ndma termit ovatkin saaneet alkunsa maarallisen tutkimuksen
parissa, eikd naita valttamatta voi suoraan soveltaa kvalitatiivista tutkimusta arvioidessa.
Laadullisessa tutkimuksessa ainestoa on mahdollista analysoida aineistoa laajemmin ja
vapaammin, minka takia luotettavuutta on vaikeampi arvioida. Tutkimuksen tekija voi
ajatella, etta ihmista koskevat kuvaukset ovat ainutlaatuisia, joten luotettavuutta ja
patevyytta ei voi arvioida perinteisin menetelmin. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2008)
Namakin haastattelut voisivat edeltdd kvantitatiivista tutkimusta, jolla pyrittaisiin

selvittamaan, ovatko esiin tulleet tekijat yleistettavissa laajempaan joukkoon.

Tutkimuksen luotettavuutta ja patevyytta pitéisi kuitenkin jollain tapaa pystya mittaamaan.
Yhtena kriteerina voidaankin pitdé henkildiden, paikkojen ja tapahtumien kuvausta, jonka
pitaisi sopia siihen liitettyihin selityksiin ja tulkintoihin. Tutkimuksen tarkka selostus
tapahtumista on my6s avainasemassa. Haastatteluissa ilmeni samankaltaisia teemoja ja
ajatusmalleja kaikissa haastatteluissa, eika haastateltavan joukon kasvattaminen olisi

valttamatta tuonut uusia ndkdkulmia aiheeseen.

Yksi haastattelu suoritettiin haastateltavan kotona ja kaksi muuta tehtiin puhelimen
valityksella niin, etta haastateltavat olivat kotonaan. Kaikki haastateltavat olivat siis omissa
kodeissaan, jolloin olosuhteet olivat jokseenkin samanlaiset. Haastateltavat olivat kaikki
saman ikaisia ja edustivat molempaa sukupuolta. He olivat myos haastattelijalle
aikaisemmin tuttuja, joten he saattoivat tietaa, mik& tdméan kanta oli sijoittamiseen.
Tallaisissa haastattelutilanteissa haastateltavat voivat haluta my6tailla haastattelijan
mielipiteitd tai vastata sellaisia vastauksia, mitd he olettavat, etté haastattelija haluaa
kuulla. Haastattelut tehtiin silloin kuin se haastatelluille sattui sopimaan, eika

haastattelutilanteissa ollut erityisia hairiotekijoitd, kuten vaikkapa meluisa ymparisto tai



muita ihmisia, jotka voisivat hairita haastattelun kulkua. Kenellak&dan haastateltavista ei

ollut sijoituksia haastatteluhetkell&.

Haastattelija itse oli harrastanut sijoitustoimintaa jonkin verran, seka puhunut aiheesta
aikaisemmin henkildiden kanssa jonkin verran. Haastatteluja tehdessa ilmapiiri pyrittiin
kuitenkin pitamaan mahdollisimman neutraalina, eika haastattelija tadssa tilanteessa ottanut
suoraan kantaa siihen kannattaisiko haastateltavien aloittaa sijoittaminen tai alkanut
suosittelemaan mitaan tiettyja kohteita joihin rahansa voisi sijoittaa. Mydskin kaikkien
haastateltavien haastattelu kasvokkain voisi saada aikaan hieman enemman
vuorovaikutusta, seka sen pohjalta laajempaa pohdintaa ja aineistoa. Haastattelutilanteet
tehtiin illansuussa ja ne olivat melko kiireettdmia, silla haastateltavilla ei ollut endd muuta
menoa saman paivan aikana. Kysymysten vastauksissa ja teemoissa ilmeni myos

paallekkaisyyksia aika ajoin.

Sopivia jatkotutkimuksen aiheita voisi olla, vaikkapa ndiden vastausten ja teemojen
pohjalta kehitetty lomake, jossa otoskoko olisi suurempi. Talla vois selvittdd, onko
haastattelussa ilmi tulleet teemat yleistettavissa myos laajempaan joukkoon.
Tutkimuksessa voitaisiin myo6s pyrkia ottamaan selvaa, miten talouselaman tietamysta
nuorten parissa voisi kasvattaa. Auttaisiko, jos heille tarjottaisiin vaikkapa kaupallisen alan

kursseja aiempaa aktiivisemmin, vaikka opiskeltava ala olisikin joku muu.

Toinen jatkotutkimuksen aihe voisi koskettaa sijoituspalvelujen tarjoajia. Varsinkaan
nuorella sijoituspaatds tuskin syntyy, jos pankin "puhelinmyyja” ottaisi yhteytta, enka usko,
etta yksittaisilla nuorilla olisi niin paljon varallisuutta sijoitettavana, etta palveluntarjoajien
kannattaisi alkaa soittelemaan heita lapi. Vois olla siis kannattavaa tutkia, miten pankit
pystyisivat lahestymaan nuoria sijoitusasioissa. Tama voisi tapahtua vaikkapa verkko- tai

mobiilipankissa.



Lihteet:

Kirjalliset lahteet:

Alasuutari, P., 2011. Laadullinen tutkimus 2.0. Vastapaino
Hirsjarvi, S., Remes, P. & Sajavaara, 2008. Tutki ja kirjoita. Otavan Kirjapaino oy.
Hull, C, P. 2010. Risk Management and Financial Institutions. Pearson

Ikdheimo S., Laitinen E., Laitinen T., 2014 Puttonen V. Yrityksen taloushallinto tanaan.

Vaasan yritysinformaatio OY
Jarvinen, S. & Parviainen, 2014. Pdaomaturvattu sijoittaminen. Talentum

Kauppa- ja teollisuusministerio: Mihin nuoret kayttavat pikavippeja ja muita kulutusluottoja,
2006. Edita publishing OY.

Lindstrom, K. & Lindstrom, T., 2011. Onnistu osakemarkkinoilla. Talentum
Pesonen, M. 2011. Saastajasta sijoittajaksi. WSOYpro

Saario, S. 2016. Miten sijoitan porssiosakkeisiin. WSOYpro

Elektroniset lahteet:

A. Lusardi and O. S. Mitchell, (2011) Financial literacy around the world, Journal of

Pension Economics and Finance, 10, 4, 497-508

Aakula, E. (2010) Nuorten sijoittaminen, opinnaytetyd, Laurea-ammattikorkeakoulu,

liketalouden koulutusohjelma

Behrman, J.R., Mitchell, O.S., Soo, C.K., Bravo, D., (2012) How Financial Literacy Affects

Household Wealth Accumulation, American Economic review, 102, 3, 300-304



Goodfellow J. H., (1987) Consumer Perceptions and Attitudes towards Savings and

Investments, International Journal of Bank Marketing, 5, 3, 32-48

Hampsona D., Grimesb A., Banistera E., McGoldrick P. J. (2018) A typology of consumers
based on money attitudes after major recession. Journal of Business research, 159-169

Harrington C., Smith W., (2016) College student interest in personal finance education,

Financial services review, 25, 4, 351-372

Kahneman, Daniel; Tversky, Amos, (1979) Prospect Theory: An Analysis of Decision

under Risk, Econometrica, 47, 2, 263

Lambsdorff J. G., (2011) Savings and investments—an old debate in times of trouble,

Journal of Post Keynesian Economics, 33, 4, 645-666

Lozza, E., Bonanomi, A., Castiglioni, C., Bosio, A.C (2016) Consumer Sentiment after the
global financial crisis. International Journal of Market Research, 58, 5, 671-691

Lusardi A., Mitchell O., and Curto V., (2009) Financial Literacy among the Young, Journal
Of Consumer Affair, 44, 2, 358-380

Porter, N.M., Garman E. T., (1990) Testing a Conceptual model of financial well-being,
Doctoral thesis

Salmela, S. (2016) Saastaminen ja sijoittaminen — Tutkimus sijoittamishaluttomuudesta

Opinnaytety6, Lahden ammattikorkeakoulu, liiketalouden osasto.



Soderberga I-L., Wester M. (2012) Lay actions in the face of crisis—Swedish citizens’
actions in response to the global financial crisis of 2008. The Journal of Socio-Economics,
41, 796-805

So-Hyun Joo, John Grable, (2004) An Exploratory Framework of the Determinants of
Financial Satisfaction

Tolvanen J. (2013) Tutkimus suomalaisten sijoittamisesta, Opinnaytetyd, Tampereen

ammattikorkeakoulu, liiketalouden koulutusohjelma

Aviva (2008), ‘Understanding Consumer Attitudes to Saving: 2004—-2008
[verkkodokumentti] [viitattu 8.12.2018]. Saatavilla: https://www.oxera.com/wp-
content/uploads/2018/03/Consumer-attitudes-to-saving.pdf

Euroopan keskuspankki. 2015. Mité on inflaatio [verkkodokumentti]. [viitattu

8.12.2018]. Saatavilla:https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.fi.html

Euroopan keskuspankki (2018). Rahapolitiikka [verkkodokumentti]. [viitattu

8.12.2018]. Saatavilla:https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/html/index.en.html

Finanssiala (2017). SAASTAMINEN, LUOTONKAYTTO JA MAKSUTAVAT
[verkkodokumentti] [viitattu 8.12.2018]. Saatavilla:
http://www.finanssiala.fi/materiaalit/SLM 2017 Tutkimusraportti.pdf

Kauppalehti (2018). Talletuskorot [verkkodokumentti] [viitattu 5.11.2018]. Saatavilla:

https://www.kauppalehti.fi/porssi/korot/talletuskorot



https://www.oxera.com/wp-content/uploads/2018/03/Consumer-attitudes-to-saving.pdf
https://www.oxera.com/wp-content/uploads/2018/03/Consumer-attitudes-to-saving.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.fi.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/intro/html/index.en.html
http://www.finanssiala.fi/materiaalit/SLM_2017_Tutkimusraportti.pdf
https://www.kauppalehti.fi/porssi/korot/talletuskorot

Kauppalehti (2018b). Nain KL kirjoitti 10 vuotta sitten finanssikriisista: "Satojen
suomalaisten rahat vaarassa Lehmanissa [verkkodokumentti]. [viitattu

8.12.2018]. Saatavilla:https://www.kauppalehti.fi/uutiset/nain-kl-Kirjoitti-10-vuotta-sitten-

finanssikriisista-satojen-suomalaisten-rahat-vaarassa-lehmanissa/0f627e0c¢-fb53-3e52-
ab6a-0572acaal4of

Kauppalehti (2011). VM: "Finanssikriisi ei ole missaan nimessa ohi" [verkkodokumentti].
[viitattu

8.12.2018]. Saatavilla:https://www.kauppalehti.fi/uutiset/vm-finanssikriisi-ei-ole-missaan-
nimessa-ohi/eeef2863-2994-35e8-9565-cc65d1a569a6

Nordea (2018). Tutkimus: Moni nuori sd&staa ensiasuntoa varten — ensiasunto ostetaan
yha vanhempana [verkkodokumentti]. [viitattu 8.12.2018]. Saatavilla:
https://www.nordea.com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-releases/2018/04-09-
08h31-tutkimus-moni-nuori-saastaa-ensiasuntoa-varten---ensiasunto-ostetaan-yha-
vanhempana.html

Porssisaatio (2018). Nasdaq Helsinki —yleisindeksin kehitys [verkkodokumentti]. [viitattu
8.12.2018]. Saatavilla: http://www.porssisaatio.fi/blog/statistics/nasdagomx-helsinki-
yleisindeksin-kehitys-vuosina-1987-2014/

Saastopankki. 2014. Nain Suomi saastaa 2014 —barometri. [verkkodokumentti]. [viitattu
8.12.2018]. Saatavilla:http://www.saastopankki.fi/pankki/saastopankki-optia/-/nain-suomi-
saastaa-2014-barometri-on-julkaistu

Tilastokeskus (2017). Hinnat ja kustannukset [verkkodokumentti]. [viitattu

8.12.2018]. Saatavilla: https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk hinnat.html

Trading Economics. 2018. Dow Jones Industrial Average. [verkkodokumentti]. [viitattu
6.1.2018] Saatavilla: https://tradingeconomics.com/united-states/stock-market



https://www.kauppalehti.fi/uutiset/nain-kl-kirjoitti-10-vuotta-sitten-finanssikriisista-satojen-suomalaisten-rahat-vaarassa-lehmanissa/0f627e0c-fb53-3e52-a56a-0572acaa140f
https://www.kauppalehti.fi/uutiset/nain-kl-kirjoitti-10-vuotta-sitten-finanssikriisista-satojen-suomalaisten-rahat-vaarassa-lehmanissa/0f627e0c-fb53-3e52-a56a-0572acaa140f
https://www.kauppalehti.fi/uutiset/nain-kl-kirjoitti-10-vuotta-sitten-finanssikriisista-satojen-suomalaisten-rahat-vaarassa-lehmanissa/0f627e0c-fb53-3e52-a56a-0572acaa140f
https://www.kauppalehti.fi/uutiset/vm-finanssikriisi-ei-ole-missaan-nimessa-ohi/eeef2863-2994-35e8-9565-cc65d1a569a6
https://www.kauppalehti.fi/uutiset/vm-finanssikriisi-ei-ole-missaan-nimessa-ohi/eeef2863-2994-35e8-9565-cc65d1a569a6
https://www.nordea.com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-releases/2018/04-09-08h31-tutkimus-moni-nuori-saastaa-ensiasuntoa-varten---ensiasunto-ostetaan-yha-vanhempana.html
https://www.nordea.com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-releases/2018/04-09-08h31-tutkimus-moni-nuori-saastaa-ensiasuntoa-varten---ensiasunto-ostetaan-yha-vanhempana.html
https://www.nordea.com/fi/media/uutiset-ja-lehdistotiedotteet/press-releases/2018/04-09-08h31-tutkimus-moni-nuori-saastaa-ensiasuntoa-varten---ensiasunto-ostetaan-yha-vanhempana.html
http://www.porssisaatio.fi/blog/statistics/nasdaqomx-helsinki-yleisindeksin-kehitys-vuosina-1987-2014/
http://www.porssisaatio.fi/blog/statistics/nasdaqomx-helsinki-yleisindeksin-kehitys-vuosina-1987-2014/
http://www.saastopankki.fi/pankki/saastopankki-optia/-/nain-suomi-saastaa-2014-barometri-on-julkaistu
http://www.saastopankki.fi/pankki/saastopankki-optia/-/nain-suomi-saastaa-2014-barometri-on-julkaistu
https://www.tilastokeskus.fi/tup/suoluk/suoluk_hinnat.html
https://tradingeconomics.com/united-states/stock-market

Liite 1.
TEEMAHASTATTELURUNKO:

1. Henkilon ik&, sukupuoli, opiskeltava ala, vuosikurssi

2. Koetko, etta voisit harkita sijoittavasi jonkinlaisen summan rahaa
[&hitulevaisuudessa

3. Oletko perehtynyt sijoitustoimintaan aikaisemmin

4. Mita tiedat sijoittamisesta?
-Minkalaisia mielikuvia sijoittaminen sinussa herattaa?

5. Koetko, etta kynnys sijoittamisen aloittamiseen on korkea
-Jos kyll&, niin miksi?

6. Mika motivoisi sinua sijoittamaan

7. Oletko harkinnut sijoitustapaasi

-Jos olet, miksi juuri kyseinen sijoitusmuoto
8. Miten kuvailisit itsedsi sijoittajana
-Miten kuvaisit asenteitasi sijoittamista kohtaan? Mika siihen voisi vaikuttaa

9. Voisiko tiedon hankkiminen lisata kiinnostustasi sijoittamista kohtaan



