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1 JOHDANTO

Suomen sdhkoémarkkinat ovat kokeneet mullistavia muutoksia viimeisen vuosikymmenen
aikana. Suomen sahkomarkkinat avattiin kilpailulle uudella sdhkdémarkkinalailla, joka tuli
voimaan vuonna 1995. Markkinoiden avautuminen on tapahtunut asteittain siten, etta
vuodesta 1998 kaikki sahkonkayttdjat ovat voineet Kilpailuttaa sahkon hankintaansa.
Uudistuksen tavoitteena on ollut toiminnan tehokkuuden lisdédminen ja Suomen

séhkdmarkkinoiden integroiminen osaksi pohjoismaisia séhkémarkkinoita.

Tarkasteltaessa koko Euroopan sdhkomarkkinoita voidaan sanoa alan markkinoiden olleen
monopolimarkkinoita kaikissa Euroopan valtioissa. Suljetut markkinat eivat kuitenkaan ole
tehokkaita kansantalouksien kannalta ja tdhén on haettu parannusta Kilpailun kautta. Euroopan
Unionin tavoitteena viimeisen vuosikymmenen aikana on ollut luoda yhtendiset
eurooppalaiset sisémarkkinat s&hkolle, minkd avulla voidaan lisdtd Euroopan globaalia
kilpailukykya ja parantaa sdhkodalan tehokkuutta.

Euroopan Unioni antoi ensimmaisen sahkodn sisamarkkinadirektiivin vuonna 1997, joka
edellytti jdsenmaita avaamaan sahkdmarkkinoistaan 35%. Vanha direktiivi korvattiin
tehokkaammalla uudella direktiivilla vuonna 2003, joka velvoittaa jdsenmaita avaamaan
séhkdmarkkinansa kaikkien kayttajien osalta 1.7.2007 mennessa. Pohjoismaiset markkinat on
jo avattu, mutta muualla Euroopassa markkinoiden todellinen avaaminen on edistynyt
suunniteltua hitaammin. Suurien kayttdjien osalta markkinoiden olisi pitdnyt avautua
kaikkialla Euroopassa 1.7.2004 mennessd, mutta yhtendistda markkina-aluetta ei ole
kuitenkaan vield syntynyt, eikd edes toimivia alueellisia markkinoita Pohjoismaita ja Iso-

Britanniaa lukuun ottamatta.

Taman tutkimuksen tarkoituksena on tarkastella Euroopan sdhkdmarkkinoiden rakennetta
sekd tutustua s&hkoporssin toimintaan. Tamén jalkeen tarkastellaan sdhkomarkkinoiden
rakennemuutoksen tdman hetkista tilaa seké tulevaisuuden nakymia. Lopuksi tutkitaan sdéhkon
eurooppalaisten sisamarkkinoiden toteutumisen vaikutuksia Suomen s&hkomarkkinoihin ja
séhkon hinnan kehitystd, kun markkinoiden taydellinen avautuminen on tapahtunut koko

Euroopassa.



2 SAHKOMARKKINOIDEN RAKENNE EUROOPASSA

Sahko voidaan jakaa hyddykkeend neljdén eri toiminnalliseen osaan. Naitd ovat s&hkon
tuotanto, siirto, jakelu ja myyntitoiminta. Sdhkon tuotannolla tarkoitetaan vaihetta, jolloin
séhko tuotetaan voimalaitoksella. Siirrolla tarkoitetaan sahkon siirtdmistd kantaverkon
korkeajannitteisia ~ sdhkolinjoja  pitkin.  Taman  jalkeen s&hkon jakelu tapahtuu
matalajannitteisissé verkoissa loppukuluttajilleen. Myyntitoiminta puolestaan kasittdd s&éhkon

tuotteistamisen, mainonnan, sopimukset asiakkaiden kanssa seka laskutuksen.

2.1 Sahkon tuotanto

Suomen sahkon tuotanto on varsin monipuolista tuotantomuotojensa ja energialahteidensa
suhteen, silla se kasittdd vesivoiman, ydinvoiman, s&éhkon ja lammon yhteistuotannon seké
muun l&mpdvoiman. Sahkoa tuotettiin yhteensa 82,2 TWh vuonna 2004. Kuvasta 1 voidaan
nahda, ettd ydinvoiman osuus on vajaa kolmannes, sdhkon ja lammon yhteistuotanto
kokonaisuudessaan reilu kolmannes, vesivoiman osuus vajaa viidennes ja muun lampdévoiman
tuotanto noin viidennes s&hkon kokonaistuotannosta. S&hkon nettotuonti kattaa noin 10 %
séhkon kulutuksestamme. Ydinvoiman osuus kasvaa, kun Suomen viides ydinvoimala

valmistuu vuonna 2009.
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Kuval. Sahkon tuotanto Suomessa tuotantolajeittain vuonna 2004. (Adato Energia Oy 2002)

Sahkon tuotanto on hyvin erilaista eri Euroopan maissa. Kuvassa 2 on esitetty Euroopan

maiden sahkontuotannon tuotantomuotojen prosentuaaliset jakaumat vuonna 2004.



Tuulivoima siséltyy vesivoimaan, ei-uusiutuva yhteistuotantosahkd sisaltyy muuhun
lampdvoimaan ja uusiutuva yhteistuotantosahkd muuhun uusiutuvaan voimaan. Kuvasta
voidaan havaita, ettd Suomen sahkodntuotantomuodot ovat moninaiset ja tasaisesti jakautuneet
verrattuna muihin maihin. Esimerkiksi Norjassa sahk6 tuotetaan l&hes yksinomaan
vesivoimalla, Ruotsissa puolestaan suunnilleen puolet vesivoimalla ja puolet ydinvoimalla.
Suurista sahkontuottajamaista esimerkiksi Saksassa ja Iso-Britanniassa suurin osa tuotetusta
séhkosta on muuta lampdvoimaa ja Ranskassa puolestaan ldhes 80% séhkdsta tuotetaan

ydinvoimalla.
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Kuva 2. Sahkén tuotantomuotojen prosentuaaliset osuudet kunkin maan kokonaissahkéntuotannosta eri

Euroopan maissa vuonna 2004. (Adato Energia 2002)

Kuvassa 3 on esitetty sdhkontuotantomuotojen prosentuaaliset jakaumat koko Euroopan
alueella vuonna 2004. Muun lampovoiman osuus on melkein puolet kokonaistuotannosta,
ydinvoiman osuus noin kolmannes ja vesivoiman osuus 15% kokonaistuotannosta. Euroopan
suurimmat sahkontuottajat ovat jarjestyksessa Saksa, Ranska, 1so-Britannia, Italia ja Espanja.
Ruotsi on kuudenneksi suurin sahkontuottaja ja Norja kahdeksanneksi suurin. Suomi on

sijalla kymmenen.
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Kuva 3. Sahkén tuotantomuotojen prosentuaalinen jakauma koko Euroopan alueella vuonna 2004. (Adato
Energia Oy 2002)

2.2 Sahkon siirto ja jakelu

Séhkon siirto ja jakelu ovat Suomessa edelleen monopolitoimintaa, johon tarvitaan
Energiamarkkinaviraston myontdma verkkolupa. Sahkdmarkkinalaki maara
sédhkdverkkotoiminnan harjoittajille tasapuolisuus- ja kohtuullisuusvaatimuksia. Naiden
valvonta perustuu valvontajaksoihin, joiden pituus on ollut 4 vuotta vuodesta 2005 alkaen.
Valvontajakson alussa Energiamarkkinavirasto maarédd kullekin verkolle tariffiparametrit.

(Kauppa- ja teollisuusministerié 2005)

Suomen kantaverkon sdhkonsiirrosta vastaa Fingrid Oyj, joka on my6s ns.
jarjestelmavastuussa. Fingridin tehtdvana on sdhkokaupan valtakunnallinen tasehallinta ja -
selvitys seka vastuu valvoa, ettd sahkojarjestelmaa yllapidetadn ja kéytetddn teknisesti oikein.
Fingrid vastaa yhdessd muiden pohjoismaisten  kantaverkkoyhtididen  kanssa
séhkojarjestelmien  toimintaan  liittyvien  reservien  yll&pidosta.  (Kauppa- ja

teollisuusministerio 2005)

Talla hetkelld sahkon jakelusta Suomessa vastaa noin 100 alueellista jakeluverkonhaltijaa.
Mikali yrityksen sahkonsiirto ylittdd 2006 Wh vuodessa, tulee s&hkodverkkotoiminnan ja
séhkon myynnin tapahtua erillisissa yhtidissd vuoden 2007 alusta alkaen. (Kauppa- ja

teollisuusministerio 2005)



2.3 Sahkon kulutus

Sahkonkulutus koko Euroopan alueella oli noin 3000 TWh vuonna 2004. Maakohtainen
prosentuaalinen sahkokulutus koko Euroopan sdhkon kulutuksesta on esitetty kuvassa 4.

Suurimmat s&hkdnkuluttajamaat ovat Saksa, Ranska, Iso-Britannia ja Italia.

Kokonaiskulutus [%6]
]
i
\
\

D (B DR R SE DD PR POL PO
¥ &S $ S PR FF LSS LF SIS
SIS P QRE K o 54 L P L P @S &K
%Q_@Q}\\@ SR iﬁ“‘p TP E &Qoéo«'b%\o \(O\Q\\\/\ 9 \/\;\'3‘6\@ Q
& * NV

Kuva 4. Sahkon maakohtainen kokonaiskulutus verrattuna koko Euroopan séhkén kulutukseen vuonna 2004.
(Adato Energia Oy 2002)

Jos sahkonkulutus sitd vastoin lasketaan maan asukasta kohden, suurimpia
séhkonkuluttajamaita ovat Ruotsi, Suomi, Norja ja Islanti. Pohjoismaiden suurta
séhkonkulutusta selittdd verraten suuri pinta-ala, maiden pohjoinen sijainti sekd metsa- ja

metalliteollisuuden vaatima suuri sahkdenergian maaré. (Pesonen 2001)

Suomen sdhkonkulutus oli 86,8 TWh vuonna 2004. Suurin kayttajaryhma on teollisuus, jonka
osuus kokonaiskaytosta on yli puolet. Valtaosa teollisuuden kayttaméstd energiasta menee
metséateollisuuden tarpeisiin. Kotitaloudet kayttavat noin viidenneksen
kokonaissédhkdenergiasta ja loppuosa menee palveluiden, maatalouden ja julkisen kulutuksen

tarpeisiin. Siirtohdvididen osuus on muutamia prosentteja. (Adato Energia Oy 2002)



2.4 Sahkon hinnan muodostuminen

Asiakkaan maksama sahkdn hinta muodostuu séhkdenergian hankintakustannuksista, sahkon
siirron kKkustannuksista ja veroista. Hankintahinta késittdd séhkdenergian hinnan ja
myyntityosta aiheutuneet kustannukset.  Siirtohinta koostuu siirtdmiseen  kuluvista
kustannuksista kantaverkossa, alueverkossa ja jakeluverkossa. Kotitalousasiakkaalla s&éhkon
hinnasta runsas kolmannes muodostuu s&hkdenergian hankintakustannuksista, niin ikaan
runsas kolmannes siirtokustannuksista ja loppuosa veroista. Teollisuusasiakkaalla
sédhkdenergian hankinta muodostaa yli puolet sdhkdn kokonaishinnasta, noin neljasosa

muodostuu siirtokustannuksista ja niinik&&n noin neljannes veroista. (Partanen et al. 2004)

Yksityisasiakkaan ja teollisuuden maksama séhkonhinta vaihtelee suuresti sekd toisiinsa
nahden ettd Euroopan maiden vélilla. Kuvassa 5 on esitetty yksityisasiakkaan ja teollisuuden
maksama s&hkon hinta 1.1.2005. Esimerkiksi Suomessa yksityisasiakas maksaa s&hkdstaan
noin puolitoista kertaa enemman kuin teollisuusasiakas, mutta Tanskassa yksityisen maksama
hinta on kaksinkertainen teollisuuden maksamaan hintaan néhden. Kuvasta voidaan myds
nahdd, ettd Tanskan yksityisasiakas maksaa sahkdstddn Suomen yksityisasiakkaaseen
verrattuna kaksi kertaa enemmaén. Keski-Euroopan maiden (pois lukien Ranska) hintataso on
korkeampi kuin esimerkiksi Suomen ja Ruotsin hintatasot. Hintatasojen suurta vaihtelua
selittdvat esimerkiksi tuotantoinfrastruktuurien tehokkuuserot, polttoaineiden hintaerot,
eroavat hinnoitteluperusteet, vaihtelevat verotuskdytdnnot sekd eroavat pédomien

tuottovaatimukset (Pesonen 2001).
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Kuva 5. Yksityisasiakkaan ja teollisuuden maksamat sahkon hinnat 1.1.2005. (Adato Energia Oy 2002)

Suomessa sahkon hinta oli jo ennen markkinoiden avautumista yksi Euroopan edullisimmista
ja Kilpailun avauduttua Suomen hintataso edelleen laski. Hintataso kaantyi lievaan nousuun
vuonna 2001, kunnes syksylla 2002 tapahtui raju nousu, joka johtui paljolti pohjoismaiden
vesivoima-alueiden kuivuudesta. Myo6s verotuksen kiristymiselld on suuri vaikutus sahkon
hinnan nousuun. Vuonna 2004 Kkotitalouksien maksamat julkiset kilpaillut s&hkdenergian
hinnat olivat suunnilleen samalla tasolla kuin ennen syksylld 1998 tapahtunutta

kotitalousmarkkinoiden avausta. (Adato Energia 2002)

3 SAHKOKAUPPA SUOMESSA

Ennen sahkomarkkinoiden avautumista jakelusahkolaitokset ja suuret sahkonkayttéjat
solmivat pitkéaikaiset toimitussopimukset tukkukaupalla —sahkontuottajien kanssa.
Markkinoiden avaaminen onkin vaikuttanut suuresti sahkokauppaan. Nykyadn sahkon
tukkukauppaa kéydaan pohjoismaisessa sahkoporssissa Nord Poolissa. Pohjoismainen séhkon
markkinahinta muodostuu Nord Poolin ELSPOT-markkinoiden hinnasta. Suurin o0sa
markkinoiden kaupoista tapahtuu Nord Poolissa, mutta tdmén liséksi kauppaa kaydaan myos

séhkoporssin ulkopuolisilla OTC-markkinoilla seka suoraan ostajan ja myyjan kesken.



Kaupan vapautumisen seurauksena séhkon tukkuhinta vaihtelee vesivoiman tuotantokyvyn ja

sédhkon kulutuksen mukaan. (Kauppa- ja teollisuusministerié 2005)

Pienemmat sahkonkéayttajat, kuten kotitaloudet, ovat liittyneet jakeluverkkoon ja ostavat
séhkonsd  vahittaismyyjiltd.  Vahittdismyyjat  toimivat usein samalla paikallisina
verkkoyhti6ind, mutta sdhkonkayttajien ei tarvitse valttdmatta ostaa sdhkoaan paikalliselta
myyjaltd, vaan he voivat ostaa sahkdnsa myds muilta myyjiltd. (Kauppa- ja

teollisuusministerié 2005)

3.1 Sahkoporssi

Sahkoporssi on kauppapaikka, jossa sahkta voi ostaa tai myydd kysynnan ja tarjonnan
maarddmaan markkinahintaan. Euroopassa toimii talla hetkelld yhdeksén sahkoporssid, jotka
sijaitsevat Pohjoismaiden lisaksi Saksassa, Englannissa, Hollannissa, Puolassa, Ranskassa,
Itdvallassa, Espanjassa ja Sloveniassa. N&iden lisdksi Keski- ja Itd-Euroopassa on useita
hankkeita vireilla. (Mékela 2005)

Pohjoismainen Nord Pool on maailman ensimmainen monikansallinen sahkoporssi, joka on
perustettu vuonna 1993. Sen omistavat kaksi kansallista kantaverkkoyhti6td, jotka ovat
norjalainen Statnett SF (50%) ja ruotsalainen Affarsverket Svenska Kraftnat (50%). Suomessa
Nord Poolia edustaa EL-EX -s&hkdpdrssi. Nord Poolissa on yhteensa 323 toimijaa Suomesta,
Ruotsista, Norjasta, Alankomaista, Belgiasta, Saksasta, Italiasta, Tanskasta, Sveitsistd,
USA:sta ja Englannista. Nord Pool on sahkon markkinapaikka, jossa voi k&yda vakioiduilla
tuotteilla fyysista tuntitason kaupankdyntida (SPOT) tai finanssikauppaa (ELTERMIN).
Pohjoismaisena sahkoporssind Nord Pool tarjoaa yleisesti tunnustetun markkinahinnan
séhkolle. (EL-EX Nord Pool 2006)

3.1.1 Sahkoporssin fyysiset tuotteet

Sahkoporssin  fyysiset SPOT-markkinat jakautuvat ELSPOT- ja ELBAS-markkinoihin.

Porssin  perustana on ELSPOT-markkinat, joissa kaydaan kauppaa fyysisesta
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séhkontoimituksesta seuraavalle péivalle. ELBAS-markkinat ovat jalkimarkkinoita ELSPOT-

kaupalle.

ELSPOT-markkinoilla kaupank&ynnin kohteena ovat seuraavan vuorokauden ké&yttGtunnit
Suomen aikaa klo 01-24. Kaupankaynnin perusyksikkd on 0,1 MWh:n Kiinted s&hkon
toimitus yhden kayttétunnin aikana. Kaupankéyntiin osallistuvat osapuolet l&hettéavat kerran
paivassa porssiin nimettdmat osto- ja myyntitarjoukset. Sahkoporssi yhdistaa kaikki tarjoukset
kayttotunneittain ~ yhdeksi  osto- ja  yhdeksi myyntikdyraksi. Téaman jalkeen
kaupankayntijarjestelma laskee jokaiselle tunnille osto- ja myyntikéyrien leikkauspisteen,
joka on kysynnan ja tarjonnan tasapainopiste. Tasapainopisteestd saadaan jokaiselle
kayttotunnille systeemihinta. Systeemihinta on sama kaikille markkinaosapuolille, niin
myyjille kuin ostajillekin. Toisin sanoen myyja saa myymastdén sahkosta ja ostaja joutuu
maksamaan ostamastaan sahkosta systeemihinnan verran. Poikkeuksen muodostaa tilanne,
jossa siirtokapasiteetin rajallisuuden takia muodostuu erillisid hinta-alueita. Talléin s&hkon
hinta on kyseisen alueen toimijoille sama ja sitda kutsutaan aluehinnaksi. Systeemihinnan

muodostuminen on esitetty kuvassa 6. (Partanen et al. 2004)

Eur/MWh 4

Tarjonta

Kysynta

»
»

MWh

Kuva 6. Systeemihinta sijaitsee tarjonta- ja kysyntékéyrien leikkauspisteessa. (Partanen et al. 2004)

Suomen ja Ruotsin alueella toimitettavalle sahkolle on kehitetty myds ELBAS-markkinat.
Markkinoilla pyritddn kaupankayntiin ajallisesti mahdollisimman lahell4 sidhkon fyysista
toimitusta, jotta kysyntd ja tarjonta saadaan kohtaamaan tarkemmin nopeasti vaihtelevilla
markkinoilla. ELBAS-markkinoilla kaupankaynnin kohteena on yhden MWh:n Kkiintea
séhkon toimitus tunneille, joille on olemassa jo ELSPOT-hinta. Kaupank&ynti sulkeutuu
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tuntia ennen toimitustuntia. ELBAS-markkinoilla kullekin tunnille méardytyy hinta kuten
arvopaperiporssissd, eli parhaat osto- ja myyntitarjoukset on nahtévissé nimettdmina. Kauppa
syntyy, kun osto- ja myyntihinnat kohtaavat. ELBAS-markkinoilla toimii my0s
markkinatakaajia, jotka ovat tehneet Nord Poolin kanssa sopimuksen siité, ettd markkinoilla
on aina myynti- ja ostotarjouksia. Tama jarjestely takaa sen, ettei synny tilanteita, joissa
toimija ei saisi ostettua tarvitsemaansa sadhkod tai myytyd séhkodan. (Teollisuuden ja

tydnantajain keskusliitto 2003)

3.1.2 Sahkomarkkinoiden johdannaiskauppa

Sahkon hinta SPOT-markkinoilla voi vaihdella huomattavasti. Tarve hintariskin suojaamiseen
on luonut kysynnan riskia vahentdville finanssituotteille. Nord Poolin ELTERMIN-
johdannaismarkkinoilla kdydaan kauppaa sahkoétermiineilld (futuurit ja forwardit) ja optiolla.
ELTERMIN-markkinoiden  referenssihintana  kdytetddn =~ ELSPOT:n  vuorokauden
systeemihintaa.

Futuurit ja forwardit ovat sopimuksia, joilla hyddyke voidaan ostaa tai myyda tulevaisuudessa
ja ne sitovat molempia osapuolia. Futuurisopimuksessa nettoarvon tilitys aloitetaan heti
sopimuksen teon jalkeen ja se tehdddn pdivittain toimitusajan loppuun. Futuureilla voidaan
suojata tulevaisuuden hintariskid lyhyella aikajaksolla. Forward-sopimuksessa nettoarvon
tilitys tehd&an ainoastaan toimitusaikana. Forwardit ulottuvat pisimmilladn neljan vuoden

paéhéan kaupankayntiajankohdasta. (Partanen et al. 2004)

Optio on sopimus tulevaisuudessa tehtavasta kaupasta ja se sitoo ainoastaan myyjaa. Option
ostaja puolestaan maksaa myyijalle preemion korvaukseksi myyjan ottamasta riskista. Optioita
on kahta lajia, myynti- ja osto-optioita. Osto-optiosopimuksissa option ostajalla on oikeus
ostaa ja myyjéalla on velvollisuus myyda kohde-etuus. Myyntioptiosopimuksissa option
ostajalla on oikeus myyda ja myyjalla on velvollisuus myyda kohde-etuus. (Partanen et al.
2004)
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3.2 OTC-markkinat

OTC-markkinat (Over The Counter) tarkoittavat s&dhkopdrssin ulkopuolella tapahtuvaa
kaupankayntia. Sahkon tukkukauppaan liittyvat perinteiset kahdenvaliset sopimukset ovat osa
nykyisia OTC-markkinoita. Kahdenvéliset sopimukset ovat térkeitd pienelle s&hkon
hankkijalle, jonka ei ole usein kannattavaa maksaa sahkon porssikauppaan liittyvid maksuja ja
palkata henkilokuntaa hoitamaan kaupankéyntid. Porssikaupasta poiketen OTC-markkinoilla
kaupankadynnisséd on olemassa vastapuoliriski. OTC-markkinat ja sdéhkopdrssi ovat toisiaan
tdydentavat markkinat, jotka muodostavat sdhkon  tukkumarkkinoille toimivan

markkinamekanismin. (Partanen et al. 2004 & Teollisuuden ja tyonantajain keskusliitto 2003)

4 SAHKON EUROOPPALAISET SISAMARKKINAT

Euroopan sahkon sisdmarkkinoilla pyritddn kasvattamaan tehokkuutta ja ottamaan resurssit
parempaan kayttoon. Yhdessa vapaan Kilpailun kanssa niiden tulisi turvata kohtuullinen
séhkon hinta Euroopan Unionin alueella. Perinteisesti s&hkodsektori on  ollut
monopolitoimintaa useissa EU:n jasenmaissa. Sahkon sisdmarkkinoiden avaamisella
tarkoitetaan  tuotannon avaamista  kilpailulle, jolloin tuottajat voivat rakentaa
tuotantokapasiteettiaan mihin tahansa jasenmaahan sekd loppuasiakasmyynnin avaamista
kilpailulle, jolloin sdhkon kayttajat voivat vapaasti valita séhkon toimittajansa koko Euroopan
alueelta. S&hkon siirtoa ja jakelua varten sen sijaan ei ole kannattavaa rakentaa kesken&dan

Kilpailevia verkkoja, jolloin nama toiminnot jadvat luonnollisiksi monopoleiksi.

4.1 Luonnollinen monopoli

Luonnollinen monopoli on yksi epatdydellisen kilpailun muodoista. Luonnollinen monopoli
vallitsee silloin, kun yksi yritys pystyy tuottamaan tuotteen tai palvelun koko markkinoille
halvemmalla hinnalla, kuin mitd kaksi tai useampi yritysta pystyisi. Luonnollinen monopoli
syntyy usein suurten mittakaavaetujen seurauksena. Luonnollista monopolia on
havainnollistettu kuvassa 7. Luonnolliselle monopolille on ominaista, ettd keskimaaraiset

kustannukset ja rajakustannukset ovat alenevat ja, etté rajakustannukset ovat pienemmaét kuin
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keskimaaraiset kustannukset. Jos ei ole olemassa saannoksia, yritys pyrkii myymaan
tuotteensa hinnalla Pn. Saannoksilla hinta painettaisiin alemmalle tasolle P, jolloin
rajakustannukset ovat keskimaaréisten tuottojen tasolla. Talla tasolla yritys ei pysty kattamaan
keskimaaraisia kustannuksiaan ja se poistuu markkinoilta. Paras vaihtoehto on talldin hinnan
asettaminen tasolle P, jossa keskiméaaraiset kustannukset ovat yhté suuret kuin keskimaaréiset
tuotot. Talldin yritys ei saavuta monopolivoittoja ja tuottaa suurimman mahdollisen maarén
joutumatta ulos markkinoilta. (Pindyck & Rubinfeld 2001)

Qnm Qr Qc Q

Kuva 7.  Luonnollinen monopoli ja hinnan asettaminen. (Pindyck & Rubinfeld 2001)

Yhteiskunnan hyvinvointia voidaan mitata kuluttajan ylijaddman ja tuottajan ylijadman
summana. Epéataydellisen kilpailun vallitessa tuottajien on mahdollista rajoittaa tarjontaa ja
saada siten monopolivoittoa. Talléin maksajiksi joutuvat kuluttajat ja kansantalous. Tilanne
on esitetty kuvassa 8. Kun tuottaja rajoittaa tarjontaa tasolta Qo tasolle Qn, hinnat vastaavasti
nousevat tasolta Py tasolle Py,. Kuluttaja menettdd suorakulmion 1 ja kolmion 2 osoittaman
alueen. Tuottaja menettdd kolmion 3 osoittaman alueen, mutta saa suorakulmion 1 osoittaman
alueen, joka on suurempi kuin kolmion 3 ala. Kansantalous menettdd kolmioiden 2 ja 3
osoittamat alueet. Tassa valossa monopolien purkaminen on yhteiskunnalle edullista.
Monopoliongelma voidaan ratkaista esimerkiksi asettamalla ylaraja hinnalle, kasvattamalla

markkinoita ja pilkkomalla tai kansallistamalla yritys. (Kylédheiko 2006)
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Kuva 8. Monopolituottajan tuotannon rajoituksen vaikutus kuluttajan ja yhteiskunnan menetyksiin sek&

tuottajan kasvaneisiin tuottoihin. (Kylaheiko 2006)

4.2 Markkinoiden avautumisen aste eri Euroopan maissa

Euroopan Unionin vuonna 1997 antama ensimmainen sédhkon sisamarkkinadirektiivi edellytti
jasenmaita avaamaan séhkomarkkinoistaan 35%. Euroopan Unionin jasenvaltioiden oli maara
saattaa s&hkoa koskevat uudet direktiivit osaksi kansallista lainsd&ddanttadn ja suurien
kayttdjien osalta markkinoiden olisi pitanyt avautua kaikkialla Euroopassa heindkuuhun 2004
mennessd. Vanha direktiivi korvattiin uudella direktiivilla vuonna 2003, joka velvoittaa
jasenmaita avaamaan sahkomarkkinansa kaikkien kayttdjien osalta 1.7.2007 mennessé.
Uusien sdantbjen tavoitteena on luoda koko Euroopan Unionin kattava kilpailukykyinen
séhkoala. Yhtendistd markkina-aluetta ei ole kuitenkaan vield syntynyt, eik& edes toimivia
alueellisia markkinoita Pohjoismaita ja Iso-Britanniaa lukuun ottamatta. (Kauppa- ja

teollisuusministerio 2005 & Euroopan yhteiséjen komissio 2005)

Markkinoiden avaaminen on ollut nopeaa Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Norjassa,
Saksassa, Itdvallassa, Iso-Britanniassa ja Espanjassa, joissa avautumisaste on 100% (Tiusanen
2004). Muut jasenvaltiot ovat toteuttaneet markkinoiden avaamisen huomattavasti

hitaammassa aikataulussa. Avautumisaste voidaan laskea prosentteina kaavan (1) mukaan,
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jossa kuluttajien kokonaiskulutus, jotka voivat vapaasti valita séhkonmyyjénsa on suhteutettu

maan kokonaiskulutukseen (Pesonen 2001).

vapaan _valinnan _kuluttajien _kokonaiskulutus
maan _ kokonaiskulutus

avautumisaste =

100% (1)

Markkinoiden avautumisaste koko Euroopan alueella on ollut noin 60% vuonna 2001, noin
70% vuonna 2002 ja noin 80% vuonna 2005. Markkinoiden avaaminen ei kuitenkaan
valttamatta automaattisesti jonda markkinoiden toimivuuteen edes kansallisella tasolla. Jos
toimivaa markkinarakennetta ei ole, markkinoiden avaamista voidaan pitdé vain muodollisena
toimena. Taman vuoksi ainoastaan Pohjoismaiden ja Iso-Britannian sahkomarkkinoiden

voidaan katsoa olevan taysin avautuneet ja todellisuudessa toimivat.

Direktiivien taytantdonpanossa on vield paljon parantamisen varaa. Useimmat jdsenvaltiot
eivét ole toimineet riittdvan tehokkaasti direktiivin antaman aikarajan puitteissa ja viivyttaneet
vapaiden markkinoiden toteutumista. Useimmissa jasenvaltioissa vain alle 50 prosenttia
s&hkon ostajista on vaihtanut toimittajaa, vaikka sahkomarkkinoilla on vallinnut kilpailu jo
muutamia vuotta. Lisaksi on huomattava, ettd toimittajaa vaihtaneilla asiakkailla on usein
ollut mahdollisuus vaihtaa toimittajaansa ainoastaan toiseen kotimaiseen toimittajaan.
Seurauksena on, etta ulkomaisten yritysten markkinaosuus kansallisilla markkinoilla on jaanyt
tavoitellusta méarasta useissa tapauksissa, mika ilmentaa markkinoiden vahaista yhdentymisté
ja infrastruktuurien véhdista yhteenliittymistd. Useimmissa tapauksissa ulkomaisten
toimittajien markkinaosuus on alle 20%. Poikkeuksena tah&n ovat markkinat, joiden
yhdentymisaste naapurimaiden markkinoiden kanssa on kohtuullisen suuri, sek& markkinat,
joilla tarkeimmét toimittajat ovat ulkomaisten yritysten hallussa yksityistdmisen seurauksena.
(Euroopan yhteis6jen komissio 2005)

Sahkon toimittajaa vaihtaneiden suurkéyttdjien, keskisuurten kayttdjien ja pienkayttajien
madaré vaihtelee suuresti jadsenmaiden vélill4&. Eri Euroopan valtioiden sahkontoimittajien
vaihtamisasteet on esitetty taulukossa 1. Ainoastaan Norjassa kaikista kayttajaryhmista yli
puolet on vaihtanut séhkon toimittajaansa. Suomessa suur- ja keskisuuret kayttajat ovat olleet
yhtd aktiivisia. Suomalaisten pienkayttdjien osalta vaihtoaste on alle 50%. Suurista
sahkonkuluttajamaista Saksassa ja Ranskassa suurkéyttdjistd 20 - 50% on kilpailuttanut ja

vaihtanut toimittajaansa. Saksassa pienet ja keskisuuret kuluttajat ovat vaihtaneet
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toimittajaansa 5 - 20%:ssa tapauksista. Ranskassa ndiden kuluttajien vaihtoaste on alle 5%.
Euroopan kolmanneksi suurin sdhkonkuluttaja Iso-Britannia on kérjessd, sen suur- ja

keskisuurista kayttajista yli puolet on vaihtanut toimittajaansa ja pienkayttéjistakin 20 - 50%.

Taulukko 1. Sahkdn toimittajan vaihtamisaste eri Euroopan maissa. (European Commission 2006)

Toimittajan ] ) ) ) )
) ) Suurkayttajat Keskisuuret kayttajat Pienkayttajat
vaihtaminen
Tanska, Suomi, Ruotsi, . o
. . ] Suomi, Iso-Britannia, .
> 50% Norja, Iso-Britannia, . Norja
. . Norja
Italia, Irlanti
Itdvalta, Ranska, Saksa, . o
. ) ) Suomi, Iso-Britannia,
20 -50% Belgia, Luxemburg, | Itévalta, Italia, Unkari RO
uotsi

Unkari

Espanja, Liettua, Puola,

] _ . | Irlanti, Tanska, Saksa, | Irlanti, Hollanti, Saksa,
5-20% Portugali, TSekin

. Portugali, Belgia Tanska, Belgia
tasavalta, Slovenia
Kreikka, Viro, Latvia,
<5% muut muut
Slovakia
5 SYITA MARKKINOIDEN AVAUTUMISEN EPAONNISTUMISELLE

Markkinoiden avautuminen ei ole edennyt suunnitelmien mukaan ja sille on ldydettavissa
useita syitd. Ensimmaisend ongelmana on kansallisten energiatoimitusten yhdentymattémyys
laajempiin eurooppalaisiin markkinoihin. Toisena ongelmana voidaan nahdd useimpien
jasenvaltioiden sahkomarkkinoiden rakenne. Kolmas ongelma liittyy verkonhaltijoiden
eriyttamiseen ja kolmansien osapuolten saanneltyyn verkkoon paasyyn. Neljantena

ongelmana voidaan n&hda loppukayttdjien maksamien hintojen sééntely.

Energiauudistuksen tarkoituksena on yhdistdd kansalliset energiantoimitusjérjestelmat
laajempiin eurooppalaisiin energiamarkkinoihin. Yksi merkittdvimmista markkinoiden
epaonnistumisen syisté on, ettd kansallisia energiantoimituksia ei ole taysin saatu yhdennettya
Euroopan markkinoihin. Valtion rajojen yli tapahtuvalle sahkon siirrolle on oltava s&hkdn
kauppaa koskevat s&adokset. Naitd s&adoksid olisi kehitettdvd edelleen, jotta nykyistd

energiainfrastruktuuria kéytettdisiin  hyvédksi mahdollisimman tehokkaasti. Saanndsten
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ajantasaiseksi saattamisen lisaksi myds itse infrastruktuuria tulisi kehittdd eteenpain.
Infrastruktuuriin investointi koko Euroopan alueella on toistaiseksi ollut riittdméatonta, mika

estaa sahkon siirtamisen tehokkaasti maiden rajojen yli. (Euroopan yhteiséjen komissio 2005)

Aiemmin on jo tullut ilmi, ettd Euroopassa ainoastaan Pohjoismaissa ja Iso-Britanniassa
toimii vapaat energiamarkkinat. Suurin osa jasenvaltioista ei ole puuttunut riittdvéan
tehokkaasti markkinoiden rakenteeseen, miké tarkoittaa, ettd monissa jasenvaltioissa
séhkdmarkkinat ovat edelleen yhden tai muutamien yhtididen hallussa. Talloin sdhkon
tuotannon kapasiteetti ei riitd kilpailuun valtion rajojen yli. Naiden ongelmien ratkaisu on
ensiarvoisen tarkead pyrittdessa vapaisiin markkinoihin koko Euroopan alueella. (Euroopan

yhteisojen komissio 2005)

Kolmantena ongelmana voidaan n&hda verkonhaltijoiden eriyttdminen ja kolmansien
osapuolten saannelty paasy verkkoon. Kolmansien osapuolten verkkoon paasylla tarkoitetaan
toimijan liittymista sellaiselle verkkoalueelle, jossa kyseessa oleva toimija ei aiemmin ole
harjoittanut liiketoimintaa (Pesonen 2001). Hyvin toimivien markkinoiden perusedellytys on,
ettd sdhkon siirrosta vastaava yritys eli siirtoverkonhaltija on téysin itsendinen. S&hkon
tuotannon ja siirron eriyttdminen toisistaan takaa kustannuksia vastaavat hinnat ja estaa
ristikkaisten tukien mahdollisuuden. Tassa asiassa séantelyviranomaisten
riippumattomuudella on ratkaiseva merkitys. Tarkoituksena on turvata oikeudenmukainen
toimijoiden verkkoon péésy seka hintatason ettd hintarakenteen suhteen. Kahteen aiemmin
esiteltyyn ongelmaan verrattuna néissa asioissa ollaan edistytty paremmin, mutta kuitenkin

siten, ettd parannettavaa vielé 16ytyy. (Euroopan yhteisdjen komissio 2005)

Neljaés ongelma s&hkon sisdmarkkinoiden téydellisessd toteutumisessa on sahkon
loppukayttajahintojen sééntelyn jatkuminen kilpailullisilla markkinoilla seka siihen liittyvat
pitkaaikaiset hankintasopimusjarjestelyt. Markkinoiden avaamisen alkuvaiheessa valvonta on
tarked toimenpide, mutta vaarana on, ettd se voi uhata Kilpailua, rajoittaa investointeja ja

toimia eriyttdmisen vastaisesti. (Euroopan yhteiséjen komissio 2005)

Euroopan valtioiden tilanne markkinoiden avaamisen suhteen vaihtelee huomattavasti.
Pohjoismaat sek& Iso-Britannia ovat jo ratkaisseet edelld esitetyt ongelmat suurelta osin.
Verkonhaltijoiden eriyttdmiseen ja kolmansien osapuolten s&&nneltyyn verkkoon péésyyn

liittyvista ongelmista Kkarsivat edelleen pdadasiassa Luxemburg, Itavalta ja Saksa.
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Sahkomarkkinoiden rakenne tai Euroopan séhkémarkkinoihin yhdentymattomyys on suurin
syy sisamarkkinoiden toteutumattomuudelle suurimmassa osassa jasenvaltioita. Naihin
kuuluvia valtioita ovat Ranska, Belgia, Kreikka, Irlanti, Espanja, Hollanti, Latvia, Italia,
Slovenia, TSekin tasavalta, Slovakia ja Liettua. S&&nnellyt loppukayttajahinnat ja pitk&aikaiset
hankintasopimukset ovat ongelmana Virossa, Puolassa, Unkarissa ja Portugalissa. Liséksi
saarivaltioiden Maltan ja Kyproksen mahdollisuudet kehittdad kilpailua sdhkdmarkkinoilla

ovat rajalliset. (Euroopan yhteisojen komissio 2005)

6 SAHKOMARKKINOIDEN KEHITYSNAKYMAT SUOMESSA

Suomen sahkdmarkkinoiden ja s&hkon hintatason kehittymiseen vaikuttavat useat eri tekijat.
Yhteiseurooppalaisten s&éhkdémarkkinoiden toteutuminen on merkittdvassa asemassa, silla
séahkon kysynnan kehittyminen, tuotantokapasiteettien suuruudet eri maissa seké ulkomainen
séhkokauppa vaikuttavat myds kotimaisiin markkinoihin. T&ll& hetkelld Pohjoismaiset
markkinat ovat jo olemassa ja siten muiden Pohjoismaiden markkinatilanteet vaikuttavat
Suomeen. Ruotsin ja Norjan vesitilanteella on suuri vaikutus Suomen séhkon vienti- ja
tuontitaseeseen ja sahkon hintaan. Uutena asiana on tutkittu mahdollisen Vengjalta
rakennettavan siirtolinjan rakentamisen vaikutuksia Suomen s&hkomarkkinoihin. Na&iden

seikkojen lisaksi my0s polttoaineiden hinnat ovat merkittdvéssé asemassa.

6.1 Sahkaon siirto Suomen rajojen yli

Sahkomarkkinoiden tehokas avautuminen vaatii luonnollisesti toimivat ja riittavat
siirtoyhteydet maiden vélilla. S&hkoa siirretddn jo Suomen rajojen yli seka itdan etta lanteen.
Suomeen valmistuu uusi siirtolinja Virosta tdman vuoden lopulla, joka mahdollistaa 350
MW:n siirron. Uuden merikaapelin rakentamisesta Suomen ja Ruotsin vélill& on jo paatetty ja
tdma yhteys valmistuu vuonna 2010. Talla tavalla Suomi kytkeytyy entistd paremmin
yhdentyvaan eurooppalaiseen verkkoon Ruotsin kautta. Suomen ja Ruotsin vélisen siirtolinjan
lisaksi Pohjoismaiset kantaverkonhaltijat ovat sopineet neljdstd muusta uudesta
siirtoyhteysinvestoinnista  Pohjoismaiden  sisdlla.  Né&iden  siirtolinjojen  arvioidut

kayttoonottovuodet ovat 2008 - 2012. Norjan ja Alankomaiden vélille on rakenteilla uusi
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yhteys, joka avattaneen wvuonna 2007. Tama siirtolinja mahdollistaa suuremman

siirtokapasiteetin Pohjoismaiden ja Keski-Euroopan valilla. (Kara 2005)

Uusien yhteyksien avaaminen tarkoittaa sitd, ettd niukkuus sédilyy Suomessa. Saksa on
suunnitellut lopettavansa ydinvoimatuotannon vuoteen 2020 mennessd, jolloin sdahkon
tuontitarve Saksaan muista maista kasvaa. Talléin myds vienti Suomesta kasvanee Keski-
Euroopan suuntaan niihin maihin, joissa sahkostd ollaan valmiita maksamaan korkeampi

hinta.

6.2 Mahdollisen Venajalta tulevan siirtolinjan vaikutukset

Talla hetkella on suunnitteilla uuden sahkdkaapelin vetdminen Itdmeren alta Venajan
Kernovosta Suomen puolelle Kotkaan. Anomukset kaapelin rakentamiselle on jatetty kauppa-
ja teollisuusministeriodn ja toteutuessaan kaapeli olisi valmis vuonna 2009. Kauppa- ja
teollisuusministerion on maard tehda periaatepadtds luvan myontdmisestd tai epédamisesta

tulevana keséna.

VTT on tehnyt selvityksen, jossa on tutkittu kaapelin vaikutuksia Suomen sahkon hintaan ja
pohjoismaisiin markkinoihin. Kaapelia pitkin Suomeen voitaisiin tuoda sahkod noin 1 000
megawatin teholla, mikd vastaisi Loviisassa sijaitsevien kahden ydinreaktorin tuotantoa ja
ldhes kymmenté prosenttia Suomen sahkdmarkkinoista. Verkko olisi myds Ruotsin ja Norjan
kattava, joten vaikutukset nadkyisivat my6s ndissa maissa. VTT:n tutkimuksen mukaan
vendldisen sahkon markkinoille tulo alentaisi séhkon hintaa Suomessa 3 - 9%. S&hkon tuontia
Vendjéltd voidaan kuitenkin pitdd riskialttiina ja Suomen riippuvuus itdenergiasta kasvaisi
merkittavasti. Liséksi kaapelin rakentaminen edellyttdisi Suomessa myds kantaverkon
vahvistamista kantaverkkoyhtid Fingridin mukaan 650 miljoonalla eurolla. Sen maksaisi
kaytannosséd Fingrid, joka laskuttaisi kustannukset edelleen kuluttajien s&hkolaskuissa.
Sahkon hinnan laskelmassa ei ole otettu huomioon kantaverkon vahvistamisen kustannuksia.
(Puustinen 2006)
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6.3 Sahkon hinnan arvioitu kehitys

Sahkon tarkkaa hintaa tulevaisuudessa on vaikea ennustaa, silld hinta perustuu eri
osatekijoihin. \Vuosittaiset muutokset sahkén hinnassa riippuvat Pohjoismaissa suuresti
vuosittaisesta sademé&érastd. Muita tekijoitd ovat esimerkiksi siirtokapasiteetin kehitys,
kulutuksen kasvaminen tilanteessa, jossa tuotantokapasiteettia ei rakenneta lisdd seké&
viranomaisten tekemét verotukseen ja paastokauppaan liittyvat paatokset.

Ruotsin ja Norjan sdhkdntuotannosta merkittdvd osa muodostuu vesivoimasta, joten kuiva
vesivuosi on erityisen hankala ndille maille. Talloin sahkon vienti Suomesta ja Tanskasta
kasvaa, ja yhteisten markkinoiden hintataso nousee. Vastaavasti marké vesivuosi k&antaa
Suomen taseen tuontivoittoiseksi ja alentaa sdhkon hintatasoa. Tutkimuksen — mukaan
Suomeen ei kannata tuoda séhkdéd muista pohjoismaista, mikali vallitsee pitkaan kestava
kuiva vesitilanne. Tall6in Suomen nettovienti pohjoismaihin voi ylté4 tasolla 12 TWh/vuosi.
Tuonti Suomeen on hyvin véhéistd, mikali sahkon hintatason on Saksassa korkeampi kuin
Pohjoismaissa tai mikéli Suomen ja Vendjan véliset séhkon siirtoyhteydet lisdéntyvat ja
Vendjan sédhkd on kilpailukykyistd. Mikali vesitilanne Pohjoismaissa on poikkeuksellisen
runsas, sahkod tuodaan Suomeen huomattavia mééria (15 TWh/vuosi). Normaalissa
vesitilanteessa sahkda sekd tuodaan Suomeen ettd viedd&n Suomesta, painottuen kuitenkin

viennin puolelle. (Kekkonen & Pursiheimo 2005)

Olkiluodon ydinvoimalan valmistuminen vuonna 2010 vaikuttaa séhkon hintaan alentavasti ja
vastaavasti lisdd sahkon vientid. Sahkon hinta alkaa vahitellen nousta alhaisemmalta tasolta
korkeammaksi ja vuonna 2030 hintataso on jo selvasti korkeammalla tasolla johtuen
oletetusta Ruotsin tuntuvasta ydinvoiman véhennyksestd, polttoaineiden hinnannoususta ja

paastomaksutason noususta. (Kekkonen & Pursiheimo 2005)

Talla hetkelld sahkon tuonti ja vienti Pohjoismaiden valilla on tasapainossa. Jatkossa tase
asettunee Suomen kannalta kuitenkin enemman vientipainotteiseksi, silld Suomessa riittaa
tuotantokapasiteettia vientiinkin ja vastaavasti Ruotsissa ja Norjassa joudutaan tuomaan
sé&hkoa enenevassd méérin muista Pohjoismaista. (Kekkonen & Pursiheimo 2005)

Sahkon tuonti Vendjélta lisdisi osaltaan Suomen séhkon vientida Pohjoismaihin edellyttéen,

ettd Venajalta ostettu sahkd on edullisempaa pohjoismaiseen sahkdon verrattuna. Suomen
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séhkon hintaan tdmé vaikuttaisi sita alentavasti arviolta 3 - 9 %:lla. Toteutuessaan Virosta jo
rakenteilla oleva merikaapeli ja Vendjalta mahdollisesti rakennettava merikaapeli
aiheuttaisivat jopa ylitarjontaa Suomen sahkomarkkinoilla vuonna 2010. (Kekkonen &
Pursiheimo 2005 & Puustinen 2006)

Saksan hintatason vaikutuksia Suomen sahkon hintoihin on myds tutkittu. Mikéli molemmilla
markkina-alueilla olisi sama hintataso, luonnollisesti tilanne pohjoismaisilla markkinoilla olisi
hyvin samanlainen kuin tilanteessa, jossa Saksan siirtoyhteydet olisi jatetty kdyttamatta.
Mahdollinen matala hintataso Saksassa vahentdd Suomen vientid Pohjoismaihin ja laskee
séhkon hintaa pohjoismaisilla markkinoilla. Talla hetkella Saksan hintataso on kuitenkin
korkeampi kuin Suomessa ja jatkossa Saksan sahkontarve tulee kasvamaan entisestaan, joten
todenndkadisin vaihtoehto on, ettd Saksan hintataso tulee my0s jatkossa olemaan korkeampi
kuin Suomen hintataso. Tdmé tarkoittaa sitd, ettd Suomen sdhkon vienti kasvaa ja sdhkon
hinta nousee. (Kekkonen & Pursiheimo 2005)

Sahkoé hinnan kehitys t&dhan asti ja VTT:n tutkimuksen mukainen arvio hintatason
kehittymisesta seuraavan kahdenkymmenen vuoden aikana on esitetty kuvassa 9. Suomen
séhkonhinta oli noin 30 euroa/MWh vuonna 2005. Kuluvan vuoden aikana hinnan oletetaan
kohoavan noin kymmenelld eurolla megawattituntia kohden. Vuonna 2010 sahkénhinta on
alhaisimmalla tasolla ennusteen aikana, jonka jalkeen hintataso alkaa tasaisesti nousta.
Kuvassa on esitetty myds mahdollisen Vengjalta rakennettavan siirtoyhteyden vaikutuksia
Suomen sahkdn hintoihin. Voidaan havaita, ettd arvioitu ero on noin 5 euroa megawattituntia
kohden.
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Kuva 9. Toteutunut ja arvioitu sdhkdn hinta Suomessa vuosina 1996 - 2025. (Arola 2006)

7 YHTEENVETO

Euroopan laajuisten sahkomarkkinoiden avaamisen tavoitteena on aikaansaada kilpailulliset ja
toimivat sdéhkdmarkkinat kaikissa Euroopan Unionin jésenvaltioissa. Pitemmalla aikavalilla
tarkoituksena on luoda yhteiseurooppalainen markkina-alue, jossa sdhkOkauppaa voidaan

kayda esteettomaésti kaikkien jasenvaltioiden valilla.

Markkinoiden avautumisnopeus on vaihdellut suuresti eri maiden valilla. Séhkomarkkinat on
avattu talla hetkelld seitseméssa jasenvaltiossa, joista Pohjoismaissa ja Iso-Britanniassa niiden
voidaan sanoa toimivan tehokkaasti myods kaytdnndsséd. Muissa jasenmaissa ongelmia
tuottavat kansallisten energiatoimitusten yhdentyméattomyys laajempiin eurooppalaisiin
markkinoihin, kansallisten sahkomarkkinoiden rakenne, hankaluudet verkonhaltijoiden
eriyttdmisessa ja kolmansien osapuolten sdénnellyssa verkkoon péésyssé seka loppukayttajien

maksamien hintojen saantelyssa.

Euroopan Unionin s&ataméan direktiivin mukaan kaikilla asiakkailla on mahdollisuus valita

haluamansa sé&hkon toimittaja heindkuuhun 2007 mennessa. Markkinoiden avaamisen jalkeen
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asiakkaille pitdisi pystya tarjoamaan luotettavat sahkdn toimitukset ja sama mahdollisuus
seurata, mitd he maksavat palvelusta riippumatta siitd, vaihtavatko he séhkon toimittajaa vai

eivat.

Sahkon hintataso on ollut Suomessa jo ennen markkinoiden avautumista varsin alhaalla
muuhun Eurooppaan verrattuna ja kilpailun avauduttua hintataso laski edelleen. Téaman
jalkeen hintataso on ldhtenyt nousuun ja raju hinnan nousu tapahtui vuonna 2002, mika johtui
paljolti Pohjoismaiden vesivoima-alueiden kuivuudesta. Edelleen Suomen ja muiden

Pohjoismaiden hintataso on kuitenkin alhaisempi kuin Keski-Euroopan hintataso.

Suomen hintatason tulevaan kehittymiseen on olemassa useita eri tekijoitd, joiden vaikutusta
tarkalleen on hankala ennustaa. Vuosittainen sahkén hinnan vaihtelu riippuu suurelta osin
Pohjoismaiden vesitilanteessa. Runsasvetisend vuonna hinnat ovat alhaisesmmalla tasolla, kuin
vahdvetisenda vuonna. Muita hintaan vaikuttavia tekijoita ovat esimerkiksi ulkomaiset
sédhkokaupat, polttoaineiden hinnat, sdhkon kysynndn kehittyminen sekd tulevaisuuden

voimalaitoskapasiteetit eri maissa.

Talla hetkelld on rakenteilla ja suunnitteilla useita siirtolinjoja Pohjoismaiden vélilla seka
edelleen Keski-Eurooppaan. Kun pohjoismaiset sahkdémarkkinat toimivat hyvin ja markkinat
ovat yhdentyneet muuhun Eurooppaan, sdhkon siirtomahdollisuudet kasvat. Talla voidaan
varmistaa suhteellisen vakaa hintakehitys Suomessa, joka vaikuttaisi kuitenkin olevan hieman

noususuhteinen.

Saksan ja muun Keski-Euroopan merkitys pohjoismaisiin sdahkomarkkinoihin kasvaa
merkittdvammaéksi lahitulevaisuudessa. Keski-Euroopan séhkon tarpeen oletetaan kasvavan ja
siirtoyhteyksien valmistuttua Pohjoismaista etelddn sahkon vienti Pohjoismaista kasvaa.
Samalla Pohjoismaiset sahkomarkkinat tulevat olemaan entistd enemman riippuvaisia
esimerkiksi Saksan markkinoista ja Keski-Euroopan hintatason vaikutukset ndkyvat myos

kotimaisilla markkinoilla.
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