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LYHENNELUETTELO

ETA
FASB

IAS

IASB

IASC

IFRIC

IFRS

KHO
KILA
KPL
KPA
KTM
SIC

U.S. GAAP

Euroopan talousalue

Financial Accounting Standards Board; amerikkalaisia las-
kentastandardeja saatava elin

International Accounting Standards; kansainvaliset tilinpaa-
tosstandardit

International Accounting Standards Board; kansainvalisia
IFRS-tilinpaatdsstandardeja (-raportointistandardeja ) saatava
elin

International Accounting Standards Committee; elin, jonka
hallitus (board) saéati kansainvalisia IAS-tilinpaatdésstandardeja
(-raportointistandardeja) ennen IASB:n muodostumista
International Financial Reporting Interpretations Committee;
tulevien kansainvalisten tilinpdatosstandardien (IFRS) tulkin-
noista vastaava elin

International Financial Reporting Standard; IASB:n tulevat
tilinpaatosstandardit (-raportointistandardit)

Korkein hallinto-oikeus

Kirjanpitolautakunta

Kirjanpitolaki (1336/1997)

Kirjanpitoasetus (1339/1997)

Kauppa- ja teollisuusministerio

Standard Interpretations Committee; 1AS-tulkinnoista vastan-
nut elin

United States Generally Accepted Accounting Principles;
amerikkalaiset raportointisaannot, joihin kuuluvat FASB:n laa-
timat standardit seka sen edeltdjien viela voimassa olevat

saannot



1 JOHDANTO

1.1 Tutkimuksen taustaa

Uudet kansainvaliset raportointistandardit porssinoteeratuille yrityksille
tulevat pakollisiksi 1.1.2005. Ne tuovat mukanaan suuria muutoksia kirjan-
pitokaytannossa. IFRS-standardien® kayton tarkoituksena on yhdenmu-
kaistaa listattujen yhtididen tilinpaatoskaytantva yhteison alueella.
Kauppa- ja teollisuusministeri Sinikka Monkare totesi taannoin, ettad IFRS-
standardien kayttéonotto lisdd tilinpaatdsten informaatioarvoa ja ver-
tailtavuutta ja siten tehostaa yhteisbn padomamarkkinoiden toimintaa
(Viitanen 2002, 6).

Kansainvalisyys tulee olemaan entista suurempi haaste. Kansainvalisesti
vertailukelpoisten tilinpaatosten tarve ei tule tulevaisuudessa rajoittumaan
ainoastaan suuryhtidihin. Erilaisten viranomaisten vaatimukset yhtenevai-
syydesta tulevat kasvamaan. Tama perustuu muun muassa tarpeeseen
vertailla erilaisia tietoja vaivattomasti. Tilinpaatoksen hyvaksikayttajien
odotukset tilinpaatésinformaatiosta kasvavat. Lapindkyvyys ja standar-

dointi auttaa tassa. (Saarinen 2002, 41)

Osa suurista kansainvalisisté konserneista onkin jo jonkin aikaa raportoi-
nut uuden standardin mukaan, mutta liséksi Suomen kirjanpitolain mukaan
verottajan takia. Kahteen kertaan tehtava raportointi lahenee loppuaan,
kunhan Suomi saa tehtya kirjanpitolain muutokset uutta IFRS-normistoa
vastaavaksi. Nyt on juuri suurin muutosten aika, koska vuodenvaihteen
2004/2005 tilinpaatbksessa tulee vertailutiedot olla jo uuden IFRS:n
mukaisesti. Olennaisten muutosten omaksuminen tarjoaa suuria haasteita
erityisesti yrityksen johdolle, taloushallinnolle, sijoittajille, tilintarkastajille ja

muille asiantuntijoille.

! IFRS-standardit pitavéat sisallaan uudet IFRS-standardit seka aikaisemmin ilmestyneet
IAS-standardit.



Konsernitilinpaatoksessa emoyritys yhdistelee ulkomaisten ja kotimaisten
tytaryritysten, osakkuusyritysten ja yhteisyritysten sille kuuluvat osuudet.
Tytaryritykset, osakkuusyritykset ja yhteisyritykset yhdistelladn konserniti-
linpaatokseen kukin omalla yhdistelymenetelmallaan. Yhdistelymenetel-
mat vaihtuvat ja yhdistelymenetelmiin tulee muutoksia uusien kansainva-

listen raportointistandardien myo6ta.

Kansainvalisten raportointistandardien muutokset tulevat olemaan tyolaita
opetella ja toteuttaa, mutta tuovat mukanaan yhtenaisen tavan raportoida.
Siten tilinpaatosinformaatio tulee olemaan selkedmpéaa ja lapindkyvampaa
sijoittajan kannalta. Myoskin pakollisen liitetietoinformaation maara kas-
vaa. Kaksi suurta kilpailevaa raportointinormistoa, Euroopan Unionin IFRS
ja amerikkalainen U.S. GAAP, siséltavat toistaiseksi eroavaisuuksia, mutta
ovat selkeasti lahentymassé toisiaan. Ehka jo piakkoin maailmassa on

vain yksi yhteinen raportointinormisto.

1.2 Tutkimusongelma ja tutkimuksen tavoite

Tutkimuksen tavoitteena on selvittdd, miten kotimaisten tytaryritysten,
osakkuusyritysten ja yhteisyritysten yhdistelyt konsernitilinpdatokseen teh-
daan IFRS:n mukaan ja miten yhdistelyt eroavat Suomen kirjanpitokay-
tannosta. Lisdksi pohditaan, miten pddomamarkkinoiden luonne muuttuu

uudistusten myota.

Tutkimusongelmana on, mita yhdistelymenetelmid tullaan IFRS:n mydota
kayttamaan. Alatavoitteina on tutkia, mita muita laheisesti konsernitilin-
paatoksen yhdistelyihin liittyvid muutoksia IFRS tuo tullessaan. Miten
Suomessa on vastaanotettu uudet IFRS-standardit ja missa vaiheessa
ovat IFRS-standardeja puoltavat lakiuudistukset? Lisdksi alatavoitteina on
selvittdd, miten konsernisuhde maaritellaan seka miten tytaryritys, osak-

kuusyritys ja yhteisyritys maaritellaan?



Yhtena tutkimuksen alaongelmana on, mita liikearvolle tapahtuu kirjanpi-
dossa. Mita muutoksia silla on Suomen kirjanpitokaytant66n? Mika taas on
negatiivinen lilkearvo? Miten se kasitellaan kirjanpidossa? Alaongelmana
on myds, miten erilaisten konsernirakenteiden omistusosuus lasketaan ja
miten vahemmistbéosuus lasketaan ja selvitetddan muun muassa ris-
tiinomistustapauksessa. Tarkoituksena on tarkastella omistusosuuden las-
kentaa ja IFRS:n tuomia muutoksia siind laajuudessa, kuin se on jarkevaa

tutkielman muiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Liséksi pohditaan IFRS:n luonnetta ja tarkoitusta. Minkélaiset ajatukset
IFRS-standardien pelisdantbjen takana tulevat valtaamaan Euroopan ja
kohtuullisen suuren osan maailman tilinpaatésinformaatiosta? Mita ideaa-
lisia eroja tulee verrattuna Suomen kirjanpitokaytantéon ja miten erot tule-
vat kenties vaikuttamaan sidosryhmiin kuten kirjanpitgjiin, tilintarkastajiin,

sijoittajiin ja talousjohtoon?

1.3 Tutkimuksen rajaukset

Tutkimuksen ulkopuolelle jatetddn U.S. GAAP, koska aihe on itsessaan jo
kohtuullisen laaja. Huomionarvoista on, ettd ndma kaksi standardikokoel-
maa lahenevat toisiaan ja varsinkin IFRS—normisto on viela suurten
muutosten edessa ja muuttunee U.S. GAAP:n suuntaan vastaisuudessa-
kin. Tosin tdhan tutkielmaan amerikkalaisten tilinpaatésnormisto ja siihen
vertaileminen ei ole olennaista, koska tutkimuksen kohteena ovat nimen-

omaan suomalaiset konsernit.

Mydskin kaikki muut IAS-standardit rajataan pois tutkimuksesta kuin IAS
22 "Yritysten yhteenliittymat”, IAS 27 "Konsernitilinpaatos ja tytaryrityksiin
tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen kasittely”, 1AS 28 "Osakkuusyrityksiin
tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen kasittely”  ja IAS 31
"Yhteisyritysosuuksien esittaminen tilinpaatoksessa". Mukana on IFRS 3
"Yrityksen yhteenliittym&t" —standardista tarvittavat tiedot seka todella

ajankohtaisesta IFRS 1 -siirtymastandardista yritysten yhteenliittymia



koskevat helpotukset. Rajausta tapahtuu myos tutkielmaan valittujen stan-
dardien sisalla eli vain tyon tavoitteen ratkaisemista varten tarkeita ja
olennaisia asioita siséllytetaan tyohon. Standardissa IAS 27 joudutaan
rajaamaan pois tutkielmasta paljon perustavanlaatuista tietoa muun
muassa konsernin syntymisestd, konsernitilinpaatoksen laajuudesta,

esittamisesta ja liitetiedoista. Naita pidetaan lukijalle jo tuttuina asioina.

IAS 22 - Yritysten yhteenliittyméat otetaan mukaan tutkielmaan hankinta-
menomenetelman ja liikearvon kokonaisvaltaisemman tutkiskelun vuoksi.
Tassa tutkielmassa ei varsinaisesti tutkita yrityskauppoja, vaan pyritaan
hahmottamaan lilkkearvon ja negatiivisen liikearvon kirjaamista ja kasittelya
sekd muutosta Suomen kirjanpitolain tarkoittamaan konserniliikearvoon,
konsernireserviin, konserniaktiivaan ja konsernipassiivaan. IAS 22 on var-
sinainen opas konsernitilinpdatoksen laatijalle vaikka sen nimessa ei ole

viittaustakaan konsernitilinpaatokseen (Autio 2002 a, 32).

Jopa IAS 21 "Valuuttakurssien muutosten vaikutukset” rajataan pois ja tar-
kastelun alle jaa siten vain kokonaan kotimaiset konsernit ilman ulko-
maisten tyttarien yhdistelyista aiheutuvia muuntoeroja. Tutkielman tavoit-
teen saavuttamiseksi ei pideta olennaisena esitella muuntoerojen valuut-

takurssilaskentasaantoa.

Tutkielman aihealueena on konsernitilinpaatoksen yhdistelyt, joissa tér-
keissa osissa ovat yhdistelymenetelmat. Hankintamenolaskelma on han-
kintamenomenetelman paakomponentti. Aineettomien hyddykkeiden ka-
sittelyssa on tapahtumassa paljon muutoksia ja ne nivoutuvat yhteen lii-
kearvon kanssa ja sita myotd hankintamenolaskelmaan. Siten aineetto-
mien hyodykkeiden muutoksia ei voida sivuuttaa, mutta tassé tutkielmassa
ei menna kovin yksityiskohtaiseen tarkasteluun aineettomien hyodykkei-

den yksittaisten erien osalta.



1.4 Tutkimusaineisto ja —menetelmat

Alan keskeinen kirjallisuus ja keskeiset lahteet tutkimuksen tavoitteen kan-
nalta ovat IFRS-standardit, kirjanpidon uudehkot oppikirjat, julkaisut tai
artikkelit alan lehdissa tai Internetissa, Suomen kirjanpitolaki (1336/1997)
6 luku (konsernitilinpaatds) seka Kirjanpitolautakunnan yleisohje konserni-
tilinpaatoksen laatimisesta (21.2.2000). Tutkimusmenetelma on normatii-
vinen, teoreettinen ja kvalitatiivinen. Tutkimuksessa ei ole empiirista osaa,
ainoastaan pyritddn hahmottamaan standarditekstia esimerkein. Standar-
ditekstia ja sen tulkinnallisia kohtia pohditaan eri asiantuntijoiden né&ke-

mysten vuoropuheluna.

1.5 Tutkimuksen rakenne

Luvussa 2 “Konsernitilinpaatdés ja IFRS” kuvataan lyhyesti k&siteltavat
IFRS-standardit ja johdatellaan konsernitilinpdatoksen ja IFRS:n maail-
maan. Samalla analysoidaan IAS-asetuksen vaikutuksia Suomen Kkirjan-

pitolainsaadantoon.

Luvussa 3 maaritellaan konsernisuhteen syntyminen ja kuvaillaan erilaisia
konsernisuhteita ja kdydaan lyhykaisesti lapi myoskin vahemmistdéosuu-
den omistuksen laskemista. Luvussa 3 johdatellaan tytaryrityksen yhdis-
telyd konsernitilinpaatokseen hankintamenomenetelméan mukaan. Sy-
vemmalle hankintamenomenetelm&én ja sen erityispirteisiin pureudutaan

vasta luvussa 6 "Yritysten yhteenliittymat”.

Luku 4 kertoo osakkuusyritysten yhdistelyn konsernitilinpaatékseen. Lu-
vussa tarkastellaan yhdistelyd pddomaosuusmenetelméllda sekd pohdis-
kellaan menetelman kayttamisen vaikutuksia tulokseen ja osingonjakoon.
Luvussa 4 on jo alustavaa johdattelua liikearvoon ja negatiiviseen liikear-

voon.



Yhteisyrityksen konsolidointi konsernitilinpaatokseen IFRS-standardien
mukaan on luvussa 5. Siin& tutkitaan yhteisyrityksen erilaisia esiintymis-
muotoja ja niiden erityispiirteitd. IFRS:n mukaisena ensisijaisena yhdiste-

lymenetelmana on suhteellinen yhdistely.

Luvussa 6 on tarkastellaan yritysten yhteenliittymi& ja niihin liittyvia erityis-
kysymyksia. Erityisind painopisteina ovat hankintamenomenetelma, lii-
kearvo ja negatiivinen liikearvo. Tarkednd osana on myf6s aineettomien
hyodykkeiden ryhmittelyn ja arvostamisen muuttuminen. Osa aineetto-
mista hyodykkeista yksiloidaan ja aktivoidaan taseeseen, osa taas arvos-

tetaan kaypiin arvoihin ja tehdaan arvonalennustestaus.

Lukuun 7 kootaan tutkielman tarkeimmat johtopaatokset.



2 KONSERNITILINPAATOS JA IFRS

2.1 |ASB — hallitus standardien taustalla

IFRS-standardit julkistaa IASB eli International Accounting Standards
Board. IASB on itsendinen elin, joka on perustettu asettamaan tilinpaatos-
standardeja kansainvaliseen kayttoéon. (IFRS-standardit 2003, 1) Yritysten
kirjanpitoa saatelee 41 IAS-standardin nimelld kulkevaa saantéa seka viisi
IFRS-standardia®. Kukin standardi antaa méaarayksia tietyn tilinpaatoksen
elementin maarittdAmiseen, kirjaamiseen ja arvostamiseen seka liitetietojen
esittdmiseen. (Kulmala 2004, 24) Kesalla 2004 on viela 31 IAS-standardia
voimassa viiden IFRS-standardin lisaksi. (IASB b 2004).

Standardien taydennykseksi Standard Interpretations Committeen on
laatinut SIC tulkintoja® standardien soveltamisesta. SIC-tulkinnat on tehty
sellaisten standardin kohtien selkeyttamiseksi, mistd standardi ei tarjoa
yksiselitteistéa toimintaohjetta. (IAS-standardit 2001, 29) Kukin yksittainen
IAS-standardi ja SIC-tulkinta on voimassa kunnes IASB kumoaa sen.

Liséksi IASB on kehittanyt tilinpaatoksen laatimista ja esittamista koskevat
yleiset periaatteet. Yleiset periaatteet ovat apuna sellaisissa tilanteissa,
joissa ei ole tarkkaa maaraysta. Jos yleisten periaatteiden ja yksittaisen
IFRS-standardin vaatimuksen valilla on ristiriitaa, tulee noudattaa ensisi-
jaisesti standardin vaatimuksia. (IFRS-standardit 2003, 26-27 ja
Leppiniemi 2003, 14)

2 IAS on lyhennelma sanoista International Accounting Standards ja tulee jatkossa
olemaan IFRS eli International Financial Reporting Standards. IAS ja IFRS tarkoittavat
kadytanndssa samaa asiaa eli kansainvalisia raportointistandardeja. Vuonna 2001 IAS-
komitean (IASC) uusi hallitus paatti vaihtaa nimeksi IASB. Samassa yhteydessa hallitus
paatti kayttaa tulevaisuudessa kansainvalisistd raportointistandardeista nimitystéd IFRS-
standardit.

¥ Jatkossa tehtavat tulkinnat tekee IFRIC eli International Financial Reporting
Interpretations Committee ja tulkinnat nimetaan IFRIC-tulkinnoiksi.



IASB:n keskeiset tavoitteet ovat:

e aikaansaada korkealaatuiset, ymmarrettdvat ja voimaansaatavissa
olevat yleismaailmalliset tilinpaatosstandardit; tama edellyttaa, etta ti-
linpaatokset ja muut taloudelliset raportit sisaltavat korkealaatuista, 1a-
pindkyvaa ja vertailukelpoista tietoa, jota voidaan kayttdd apuna paa-
omamarkkinoilla toimivien ja muiden tilinpaatdsinformaation hyvéaksi-
kayttajien paatoksenteossa

o edellyttdd aikaansaamiensa tilinpaatosstandardien kayttamista ja tin-
kim&tonta soveltamista

e lahentdd kansallisia ja kansainvalisia tilinpaatdésstandardeja niin, etta
tilinp&atésinformaation sisaltoon saadaan aikaan korkealaatuiset rat-
kaisut. (IFRS-standardit 2003, P-2 ja Leppiniemi 2003, 26)

IFRS:n tarkoituksena on varmistaa, etta oman padoman sijoittaja eli osak-
keenomistaja saa tilinpaatoksestd kaiken sen tiedon, jonka turvin hén
pystyy arvioimaan sijoituskohteensa riskid. IFRS palvelee siis sijoittajaa,
kun taas suomalainen tilinpaatds on laadittu lahinna verottajan tiedontar-
peita varten. (Kulmala 2004, 24)

2.2 Milloin IFRS-tilinpaatos?

Euroopan unionin yhtidlakidirektiiveista ennen kaikkea neljas ja seitsemas
direktiivi koskevat yhtididen tilinpaatésinformaatiota. Konsernitilinpaatosdi-
rektiivin, seitsemannen yhtidoikeudellisen direktiivin (83/348/ETY), tavoit-
teena on osoittaa konsernin varat, velat, taloudellinen asema seka voiton
ja tappion maara ikaan kuin konserni olisi yksi itsenainen yritys. Konserni-
tilinp&&toksen muodostavat konsernitase, konsernituloslaskelma, ja kon-
sernia koskevat liitetiedot. (Raty & Virkkunen 2002, 31)

EU-alueen porsseissa listatut noin 7000 yritysta tekevét tilinpdatoksensa
vuodesta 2005 alkaen IFRS-standardien mukaan (Kulmala 2004, 23). EU-
ministerineuvosto on 7.6.2002 hyvaksynyt asetuksen kansainvalisten tilin-

paatosstandardien soveltamisesta eli 1AS-asetuksen. Asetuksella



saadetaan IFRS-standardien soveltaminen pakolliseksi kaikissa EU-
alueen julkisesti noteerattujen yhtididen tilinpaatoksissa vuodesta 2005
lukien (KTM 2002, 22; M&hénen 2003, 25; Pihlanto 2003, 9; Seppanen
2003, 37; Riihimaki 2003, 29 sekéd Rautiainen 2003, 24).

IFRS edellyttda vertailutietoja vain edellisen vuoden osalta. Vuoden 2005
alusta IFRS-standardiin siirtyvan yrityksen tulee siis esittaa vuoden 2004
vertailutiedot ja 1.1.2004 tilanteeseen tai vastaavaan ajankohtaan perus-
tuva avaava tase. (Heiskanen & Rantanen 2003, 43 ja Autio 2003, 22)
Kuviossa 1 on siirtyméhetken&d 1.1.2004 ja ensimmainen IFRS-raportointi-
paiva on 31.12.2005 tai sita aikaisempi osavuosikatsaus.

Alkuperédiseen asetusehdotukseen on kasittelyn edetessa tehty joitakin
lievennyksid. Esimerkiksi U.S. GAAP —normiston soveltaminen kansallisen
lainsd&dannon perusteella sallitaan vuoteen 2007 saakka (Raty 2002 a,
26 ja KTM 2002, 22). Myoskin vasta listautumiseen valmistautuvat yhtiot
vapautetaan kokonaan IFRS:n pakollisesta soveltamisesta (Raty 2002 a,
25).

Siirtymahetki ja raportointipaiva

:.:II‘HI I:?I?—t:“ Raportointipdivi

11200 | | 31122004 | | 31.12.2005 |

Osavuosikotsaukset
ennen raponointipiivid |FH5

Kuvio 1. Siirtymahetki ja raportointipaiva. (Riihiméki & Tuomala 2004)

KTM:n IAS-saantelyryhman tyéryhman omaksuma ei estettd, ei pakkoa —
periaate sisaltaa sen, ettd lahtokohtaisesti kaikki kirjanpitovelvolliset voivat
halutessaan laatia seka konserni- etta erillistilinpaatoksensa IFRS-
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standardin mukaisesti. Ainoana edellytyksenéa olisi, etta niilla on KHT-
tilintarkastaja. (KTM 2003 a, 3 ja KTM 2004)

Ekonomi-lehden 4/2004 artikkelissa Lapinakyva tilinpaatds, Teollisuuden
ja Tybnantajain Keskusliiton talouspoliittinen asiamies, KTM Paivi Raty
varoittaa innostumasta IFRS:sta harrastuksen vuoksi: "Vapaaehtoisuuteen
perustuva IFRS:n soveltaminen ei minusta ole yleisesti jarkevad. Kannat-
taa muistaa, etta useimmissa tapauksissa tama on sijoittajia ja arvopape-
rimarkkinoita palveleva normisto, ja markkinandkemys on myo6s kaiken
saantelyn lahtokohta. Pdrssilistaamattomien yritysten tavoitteet ovat ihan
toisaalla, eikd IFRS ole niille mikdan avain onneen.” (Kulmala 2004, 25)

IAS-saantelyrynma pitdd listautuneiden yritysten tilinpaatdsten vertailta-
vuuden kannalta perusteltuna, ettd IFRS-standardien mukainen tilinpaatos
laaditaan erillistilinpdatoksena silloin, kun yritys ei laadi konsernitilinpaa-
tosta (KTM 2003 b, 50). Yhteista eurooppalaista valvojaa jarjestelmalle ei
tule, vaan valvonta sdilyy kansallisissa kasissa (Kulmala 2004, 25).
Kauppa- ja teollisuusministerion asettama IAS-valvontaryhmé ehdottaa
Rahoitustarkastusta IFRS-tilinpdatdsstandardien noudattamisen viran-
omaisvalvojaksi (Simola 2003, 5 ja Kulmala 2004, 25).

Yritysten suurin ongelma IFRS-maailmassa on ollut muuttuva maali, joka
vaikeuttaa suuresti valmistautumista. Standardeja on pakko soveltaa jo
vuonna 2005, mutta ne ovat muuttuneet jatkuvasti eivatka ole kaikilta osin
vielakaan valmiita. Esimerkiksi pitkdan odotetut yrityskauppoja ja liikear-
von testaamista koskevat standardit IASB sai vahvistettua vasta maalis-

kuun lopussa. (Kulmala 2004, 25)
2.3 IFRS-gjattelu on taselahtoista
IFRS-ajattelu on voimakkaasti taselahtbista. Suomen kirjanpitolaki taas

pohjautuu keskeisesti Martti Saarion meno-tulo-teorian tuloslaskelmalah-

téiseen ajatteluun (Alhola et al. 1999, 20). Voitto IFRS-ajattelussa maaray-


http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
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tyy paaoman sailyttamisen kautta. Se osa tilikauden lopussa olevaa paa-
omaa, joka ylittaa tilikauden alussa olleen padoman, on tilikauden voitto.
(Autio 2002 b, 19, 21)

IFRS:n mukaan tase onkin tuloslaskelmaa tarkeampi tilinpaatdsasiakirja,
kun Suomessa on perinteisesti pidetty tuloksen muodostumista kuvaavaa
tuloslaskelmaa tasetta tarkeampana (Virtanen 2002, 13 ja Kulmala 2004,
25). Taseessa seurataan yrityksen varojen ja velkojen arvoa ja niiden
vaihtelua mahdollisimman reaaliaikaisesti, minka kautta sijoittaja saa

oikean kuvan yrityksen taloudellisesta asemasta (Kulmala 2004, 25).

2.4 Kaikki kaypiin arvoihin

Kaikki varat ja velat voidaan kirjata taseeseen vastedes kaypiin arvoihin,
jotta tase kuvastaisi tdsmaélleen yhtion markkina-arvoa. Kaypiin arvoihin
kirjaaminen voi kuitenkin aiheuttaa tasearvoissa voimakkaita vaihteluita,
mika puolestaan heijastuu raportointikausien tuloksiin ilman, etta yrityksen
tuloksentekokyky on sinanséa mitenkaan muuttunut. Heilahtelun syyna voi
olla esimerkiksi sijoituskiinteiston markkina-arvon muutos. Tilinp&atosta
lukevan on osattava hakea tama syy erikseen liitetiedoista. (Kulmala 2004,
25)

Kaypien arvojen periaate tuntuu kylla jarkevalta, mutta aiheuttaa kaytan-
ndssa paljon kysymyksia. Professori Jarmo Leppiniemen mukaan tdh&n
periaatteeseen suhtautuminen on ollut myds standardien suurimpana
heikkoutena: vaatimuksesta ei pideta kaikilta osin kiinni johdonmukaisesti,
jolloin yrityksilla on paljon likkumavaraa. Kayvan arvon lisaksi IFRS-tilin-
paatos sallii monissa tapauksissa myds omaisuuden arvostamisen han-

kintamenopohjaisesti. (Kulmala 2004, 25)
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2.5 Konsernitilinpaatoksen yhdistelyja koskevat standardit, tulkinnat ja

terminologia

Tytaryritysten yhdistelya konsernitilinpaatokseen kasitellaan standardeissa
IAS 22 ja IAS 27 seka IFRS 1 ja IFRS 3. Osakkuusyritykset yhdistelladn
standardin IAS 28 selostamalla tavalla ja yhteisyritykset IAS 31:n mukaan.

2.5.1 IAS 27 — Konsernitilinpaatos ja tytaryrityksiin tehtyjen sijoitusten

kirjanpidollinen kasittely

IAS 27 -standardia sovelletaan konsernitilinpdétoksen laatimiseen ja esit-
tamiseen. Tata standardia sovelletaan myo6s tytaryrityksiin tehtyjen sijoi-
tusten kasittelyyn emoyrityksen erillistilinpaatoksessa. Tassa standardissa
kaytetaan seuraavia termeja seuraavassa merkityksessa:

e Maaraysvalta (tassa standardissa) on oikeus maarata yrityksen
talouden ja liiketoiminnan periaatteista hydodyn saamiseksi sen toi-
minnasta.

e Tytaryritys on toisen yrityksen (emoyritys) maaraysvallassa oleva
yritys.

e Emoyritys on yritys, jolla on yksi tai useampia tytaryrityksia.

e Konserni on emoyritys ja sen kaikki tytaryritykset.

e Konsernitilinpaatés on konsernista laadittu tilinpaatdos, joka esite-
taan niin kuin se olisi yksittaisen yrityksen tilinpaatos.

e Vahemmistdn osuus on se osa tytaryrityksen toiminnan nettotu-
loksesta ja nettovarallisuudesta, joka kuuluu sille osuudelle yrityk-
sesta, jota emoyritys ei omista suoraan eika tytaryritysten kautta
valillisesti. (IAS-standardit 2001, 647-648 seka IFRS-standardit
2003, 27-4)

IAS 27:n liittyvat SIC-tulkinnat ovat:
e SIC-12; Konsernitilinpaatés — erityista tarkoitusta varten perustetut

yksikot seka
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SIC-33; Konsernitilinpdatos ja padomaosuusmenetelmd — potenti-
aalinen &anivalta ja omistusosuuksien jakaminen. (Leppiniemi
2003, 125)

Tytaryritysten yhdistelyssd konsernitilinpaatokseen kaytetddn hankinta-

menomenetelméaé (Halonen & Kuutti 2003, 22).

2.5.2 IAS 28 — Osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen

kasittely

Sijoittajayrityksen tulee soveltaa tata standardia osakkuusyrityksiin tehty-

jen sijoitusten kirjanpidolliseen kasittelyyn. Tassa standardissa kaytetaan

seuraavia termeja seuraavassa merkityksessa:

Osakkuusyritys on yritys, jossa sijoittajayritykselld on huomattava
vaikutusvalta ja joka ei ole tytaryritys eika yhteisyritys.

Huomattava vaikutusvalta on oikeus osallistua sijoituskohteen
talouden ja liiketoiminnan periaatteita koskevaan paattksentekoon,
mutta se ei ole maaraysvalta kyseisiin periaatteisiin.
Padomaosuusmenetelmé& on menetelm&, jonka mukaan sijoitus
merkitdan alun perin kirjanpitoon hankintamenon méaaraisena, ja
taman jalkeen kirjanpitoarvoa oikaistaan hankinta-ajankohdan jal-
keen tapahtuneella muutoksella sijoittajayrityksen osuudessa sijoi-
tuskohteen nettovarallisuudesta. Tuloslaskelma osoittaa sijoitta-
jayrityksen osuuden sijoituskohteen toiminnan tuloksesta.
Hankintamenoon perustuva kirjaaminen on menettely, jonka
mukaan sijoitus merkitaan kirjanpitoon hankintamenon maaraisena.
Tuloslaskelma osoittaa sijoituksen tuottoa vain sen verran, kuin si-
joittajayritykselle jaetaan sijoituskohteen hankinnan jalkeen kerty-
neitd voittoja. (IAS-standardit 2002, 28-4 seka IFRS-standardit
2003, 28-4 ja 28-5)
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IAS 28:n liittyvat SIC-tulkinnat ovat:
e SIC-3; Osakkuusyritysten kanssa toteutuneista liiketoimista johtu-
vien realisoitumattomien voittojen ja tappioiden eliminoiminen,
e SIC-20; Paaomaosuusmenetelma — tappioiden kirjaaminen seké
e SIC-33; Konsernitilinp&datds ja padomaosuusmenetelmd — potenti-
aalinen aanivalta ja omistusosuuksien jakaminen. (IAS-standardit
2002, 24-25)

IAS 28:ssa on esitelty osakkuusyritysten yhdistelymenetelmina ensisijai-
sena paadomaosuusmenetelmd. On myos toinen mahdollinen yhdistely-
tapa. Se on hankintamenoon perustuva kirjaaminen. Naiden kahden yh-
distelymenetelman luonteet ovat erilaiset ja pAdomaosuusmenetelma pal-
velee paremmin lapindkyvan informaation tarvetta. (IFRS-standardit 2003,
28-6)

2.5.3 IAS 31 - Yhteisyritysosuuksien esittdminen tilinpaattksessa

Tata standardia sovelletaan yhteisyritysosuuksien kirjanpidolliseen kasit-
telyyn seka yhteisyrityksen varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen esittami-
seen yhteisyrityksen osapuolen ja sijoittajan tilinpaatoksessa riippumatta
rakenteesta tai muodosta, jossa yhteisyrityksen toiminta tapahtuu. (IAS-
standardit 2002, 31-3)

Tassa standardissa kaytetdan seuraavia termejd seuraavassa merkityk-
sessa:

e Yhteisyritys on sopimukseen perustuva jarjestely, jonka mukaisesti
vahintaan kaksi osapuolta harjoittaa taloudellista toimintaa, joka on
yhteisessa maaraysvallassa.

e Maaraysvalta on oikeus maarata taloudellisessa toiminnassa nou-
datettavista talouden ja liiketoiminnan periaatteista hyddyn saami-
seksi siita.

¢ Yhteinen maaraysvalta on taloudellista toimintaa koskevan maa-

raysvallan pitamista yhteisena sopimukseen perustuen.
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e Yhteisyrityksen osapuoli on osallisena yhteisyrityksessa ja kayt-
taa kyseisessa yhteisyrityksessa yhteistd maaraysvaltaa.

e Yhteisyrityksen sijoittaja on osallisena yhteisyrityksessa eika
kayta yhteistd maaraysvaltaa kyseisessa yhteisyrityksessa. (IAS-
standardit 2002, 31-3 ja 31-4)

IAS 31:n liittyva SIC-tulkinta on SIC-13; Yhteisess& maaraysvallassa ole-
vat yksikot — osapuolten ei-monetaariset panokset (IAS-standardit 2002,
24-25).

IAS 31:ssd on esitelty yhteisyrityksiin sovellettava ensisijainen menettely-
tapa on suhteellinen yhdistely. Sallittu vaihtoehtoinen menettelytapa on
paaomaosuusmenetelma. (Troberg 2003, 116). Sijoitukset kasitelladn IAS

39:n osoittamalla tavalla.

2.5.4 1AS 22 - Yritysten yhteenliittymat

IAS 22 —standardia sovelletaan yritysten yhteenliittymien kirjanpidolliseen
kasittelyyn. Standardi kattaa seka tapaukset, joissa yksi yritys hankkii toi-
sen yrityksen ettd harvinaiset omistusten yhdistamistilanteet, joissa hank-
kijaosapuoli ei ole nimettavissa. (IAS-standardit 2001, 567 ja IFRS-stan-
dardit 2003, 22-5) IFRS 3 —standardissa kuitenkin todetaan, ettd on aina
nimettavissa hankkijaosapuoli, joten omistusten yhdistamiset eivat ole

enaa mahdollisia.

IFRS 3 —standardin tiedoilla korjattuja IAS 22 —standardin termeja kayte-
taan seuraavassa merkityksessa:

e Yritysten yhteenliittymalla tarkoitetaan erillisten yritysten saatta-
mista yhteen yhdeksi taloudelliseksi yksikdksi sen seurauksena,
ettd yksi yritys (yhdistyy toisen kanssa tai) hankkii maaraysvallan
toisen yrityksen nettovarallisuuteen ja sen liiketoimintaan. Suluissa

oleva ei ole enda sallittu.
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Hankinta on sellainen yritysten yhteenliittymda, jossa yksi yritys,
hankkijaosapuoli, saa maaraysvallan toisen yrityksen, hankinnan
kohteen, nettovarallisuuteen ja sen liiketoimintaan ja taman vastik-
keeksi luovuttaa varoja, velkaantuu tai laskee liikkeeseen omaa
paaomaa.

Omistusten yhdistaminen on sellainen yritysten yhteenliittyma,
jossa yhdistyvien yritysten osakkeenomistajat yhdistavat naiden
yritysten koko tai l&ahes koko nettovarallisuutta ja liiketoimintaa kos-
kevan maaraysvallan jakaakseen keskendan yritysten muodosta-
man kokonaisuuden riskit ja hyddyn ilman, ettd kumpikaan osapuoli
on nimettavissa hankkijaosapuoleksi. Tdma omistusten yhdistami-
nen ei ole enada sallittu.

Kaypa arvo on rahamaara, johon omaisuusera voitaisiin vaihtaa tai
jolla velka voitaisiin suorittaa asiaa tuntevien, liiketoimeen halukkai-
den, toisistaan riippumattomien osapuolten valilla.

Monetaariset varat ovat rahaa seka sellaisia varoja, jotka saadaan
kiinteaan tai maaritettavissa olevaan rahamaaraan.
Hankinta-ajankohta on pdaiva, jona maaraysvalta hankinnan koh-
teen nettovarallisuuteen ja liiketoimintaan tosiasiallisesti siirtyy
hankkijaosapuolelle. (IAS-standardit 2001, s. 570-571 ja IFRS-
standardit 2003, 22-8)

Hankinnan kirjanpidollinen kasittely sisaltéa hankintamenon maarittami-

sen, hankintamenon kohdistamisen hankitun yrityksen yksil6itavissa ole-

viin omaisuus- ja velkaeriin seka tasta johtuvan liikkearvon tai negatiivisen

likearvon kasittelyn seka hankinnan yhteydessa etta sen jalkeen. (IAS-
standardit 2001, s. 567)

IAS 22:n liittyvat SIC-tulkinnat ovat:

SIC-9; Yritysten yhteenliittymat — luokittelu hankinnoiksi tai omis-

tusten yhdistamisiksi seka
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e SIC-20; Yritysten yhteenliittymat — my6hemmin tehtavat oikaisut
alun perin esitettyihin kaypiin arvoihin ja likearvoon. (IAS-standardit
2002, s. 24-25)

Luonnollisesti SIC-9 ei aiheuta enaa tulkinnallisia ongelmia IFRS 3 —
standardin toteuduttua, koska IFRS 3 kumosi SIC-9:n. Kun aina tulee olla
nimettavissd hankkijaosapuoli, kaikki yritysten yhteenliittymat luokitellaan

hankinnoiksi ja omistusten yhdistamisia ei enaa tule.

2.6 Suomen lakiuudistukset

Suomessa lainsdddanndn muuttaminen on viela kesken. Vuonna 2004 on
tarkoitus antaa hallituksen esitys eduskunnalle tilintarkastukseen ja kirjan-
pitoon liittyvista kehityshankkeista. My6skin odotellaan pikaista arvopape-
rimarkkinalainsaadannén muutosesitysta. Kirjanpitolain muutosten ehdo-
tetaan tulevan voimaan 31.12.2004, mutta osakeyhtiélain uudistus menee
todennakoisesti vuoteen 2005. (Sorsa 2004, 7 ja KTM 2004) Hallituksen
esitys 126/2004 eduskunnalle laiksi kirjanpitolain muuttamiseksi seka
eraiksi siihen liittyviksi laeiksi on annettu eduskunnalle 16.6.2004. (KTM
2004)

Hallituksen esityksessa (126/2004) ehdotetaan kirjanpitolainsaadannén
tarkistamista kansainvalisen tilinpaatéskaytannon kehitysta vastaavasti.
Ehdotetuilla sdannoksilla saatettaisiin voimaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus kansainvalisten tilinpaatbsstandardien soveltamisesta
(IAS-asetus) ja niin sanottu fair value -direktiivi. Ehdotetuilla s&&nnoksilla
siirryttaisiin kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IAS-standardit) pakolli-
seen soveltamiseen kansallisen kirjanpitolainsaadannon sijasta niiden yri-
tysten konsernitilinpdatoksissa, joiden arvopapereita on julkisen kaupan-
kaynnin kohteena.

Muutokset koskevat kirjanpitolakia (1336/1997), luottolaitostoiminnasta an-
nettua lakia (1607/1993), osakeyhtitlakia (734/1978), osuuskuntalakia


https://webmail2.lut.fi/triphome/bin/vepsoh.scr/HELU/AN
http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
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(1488/2001), saastopankkilakia (1502/2001), lakia osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista (1504/2001) ja lakia
hypoteekkiyhdistyksista (936/1978). Lisaksi naihin lakeihin tehtaisiin
kotimaisiin muutostarpeisiin perustuvia teknisluonteisia tarkistuksia. (KTM

2004)

Seuraavissa luvuissa tarkastelemme tytaryrityksid, osakkuusyrityksia,
yhteisyrityksia ja yritysten yhteenliittymia syvallisemmin. Luvussa 3 on

kasittelyssa tytaryritykset.


http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
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3 TYTARYRITYKSET

3.1 Konsernisuhteen maarittely maaraysvallan avulla

IAS 27:n mukaan emoyrityksen, joka julkistaa konsernitilinpaatoksen, tulee

yhdistella siihen kaikki m&araysvallassa olevat ulkomaiset ja kotimaiset

tytaryritykset. Maaraysvallan oletetaan toteutuvan kun emoyritys suoraan

tai tytaryritysten kautta valillisesti omistaa enemman kuin puolet aanival-

lasta. Maaraysvalta voi ilmeta omistuksesta riippumatta sopimuksien

kautta, kun emoyhti6lla on:

oikeus yli puoleen aanivallasta toisten sijoittajien kanssa tehdyn sopi-
muksen perusteella,

oikeus maarata yrityksen talouden ja liiketoiminnan periaatteista saa-
doksen tai sopimuksen perusteella,

oikeus nimittaa tai erottaa enemmisto hallituksen tai vastaavan hallin-
toelimen jasenista tai

oikeus kayttaa aantenenemmistdéa hallituksen tai vastaavan hallin-
toelimen kokouksissa. (Autio 2002 a, 29-30; Raty & Virkkunen 2002,
318-319 seka IFRS-standardit 2003, 27-6)

KPL 1:5 8:n mukaan kirjanpitovelvollisella katsotaan olevan maaraysvalta

toisessa kirjanpitovelvollisessa tai siihen verrattavassa ulkomaisessa yri-

tyksessa (kohdeyritys), kun silla on:

enemman kuin puolet kohdeyrityksen kaikkien osakkeiden tai osuuk-
sien tuottamasta aanimaarasta ja tama aanten enemmistd perustuu
omistukseen, jasenyyteen, yhtiojarjestykseen, yhtidsopimukseen tai
niihin verrattaviin sdantoéihin taikka muuhun sopimukseen; tai

oikeus nimittaa tai erottaa enemmistd jasenistd kohdeyrityksen halli-
tuksessa tai siihen verrattavassa toimielimessa taikka toimielimessa,
jolla on tama oikeus, ja oikeus perustuu samoihin seikkoihin kuin 1.

kohdassa tarkoitettu a&antenenemmisto.
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Liitteessa | on kuusi esimerkkia emoyrityksen ja tytaryrityksen konser-
nisuhteesta. Esimerkeista viidessad on tytaryrityksen tai tytaryritysten li-
saksi tytaryrityksen tytaryritys ja alakonserni. Erityisend painopisteena
esimerkeissa on maaraysvallan merkitys. Esimerkissa 1 on emoyritys ja
tytaryritys ja valiton maaraysvalta konsernisuhteessa. Liitteen | esimer-
kissa 2, esimerkissa 3 ja esimerkissa 4 tarkastellaan valitonta ja valillista
maaraysvaltaa. Liitteen | esimerkeissd 5 ja 6 on tarkastelussa ristinomis-
tussuhde. Ristiinomistuksen erityispiirteena on se, etta vain ulkona olevat
osakkeet ovat aanivaltaisia. Esimerkissa 6 tarkastellaan aanienemmistén

laskentaa ristiinomistustapauksessa.

3.2 Konsernitilinpaatdoksen laatimisvelvollisuus

Suomen kirjanpitolain 6:1 8§:n mukaan tiettyjen yritysten on laadittava kon-
sernitilinp&&tds, mutta pienet konsernitilinpaatokset jaéavat vaatimusten
ulkopuolelle. IFRS-normiston mukaan emoyrityksen tulee esittdd konserni-
tilinpaatos. Jos kuitenkin emoyritys on itse kokonaan tai kaytanndssa ko-
konaan omistettu tytaryritys, esittamisvelvollisuutta on lievennetty. Tall6in
kyseessa ovat ne nimenomaiset poikkeustilanteet, joiden mukaan alakon-
sernin emoyrityksen ei tarvitse laatia konsernitilinpaatosta. Edellytyksena
on, etta tallainen emoyritys on kokonaan tai kaytannéssa kokonaan omis-

tettu.

Kaytannodssa kokonaan omistettu merkitsee sitd, ettd emoyrityksen osak-
keiden tuottamasta aanivallasta omistetaan 90 %. Tall6in vahemmisto
omistaa 10 % emoyrityksen osakkeista. Vahemmistolta on kuitenkin saa-
tava suostumus konsernitilinpaatoksen esittamatta jattamiseen. (Raty &
Virkkunen, 320 ja IAS-standardit 2001, 649) Liitteessa | esimerkissa 2 on

tilanne, jossa 90 prosentin omistusosuus ei tayty.

Suomen kirjanpitolain mukaan alakonsernin emoyrityksen ei tarvitse laatia
konsernitilinpaatdsta, kun ETA:n alueella toimivalla emoyrityksella on va-

hintédan 9/10 emoyrityksen osakekannasta ja vahemmistolta on saatu
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suostumus ja konsernitilinpaatdés yhdistellaan ETA:n alueella toimivan

konsernin tilinpaatokseen.

Kun konsernitilinpaatdsta ei ole esitetty, on emoyrityksen annettava syyt
esittdmatta jattdmiseen ja tiedot siitd, miten tytaryrityksia on kasitelty eril-
listilinpaatoksessa, seka konsernitilinpdatoksen julkistavan yrityksen nimi
ja kotipaikka. (Raty & Virkkunen, 320 ja IAS-standardit 2001, 649)

3.3 Poikkeuksia tytaryrityksen yhdistelysta konsernitilinpaatokseen

Tosin tytaryritys jatetdan yhdistelematta konsernitilinpaatokseen silloin,

kun:

e maaraysvalta on tarkoitettu tilapaiseksi, koska tytaryritys on hankittu ja
omistetaan yksinomaan tarkoituksena luovuttaa se lahitulevaisuudessa
pian hankinnan jalkeen tai

e se toimii sellaisten ankarien ja pitkaaikaisten rajoitusten alaisena, jotka
heikentavat merkittavasti sen kykya siirtdd varoja emoyritykselle. (IAS-
standardit 2001, 650; Raty & Virkkunen 2002, 321 sekd Leppiniemi
2003, 125)

Tallaisia tytaryrityksia kasitellaan kirjanpidossa IAS 39:n
"Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen” mukaisesti (IAS-
standardit 2001, 650-651 ja Raty & Virkkunen 2002, 321).

Suomen kirjanpitolaissa on myo6s vastaavat kohdat KPL 6:3.2 ja 6:3.4, jol-
loin tytaryritys voidaan jattdd yhdistelemétta konsernitilinpaatdkseen.
Suomen kirjanpitolaki sisaltaa edellisten lisdksi kohdat KPL 6:3.1 ja 6:3.3.
Ensimmaisessa sallitaan yhdistelemattd jattaminen, jos se on tarpeetonta
oikean ja riittdvan kuvan aikaansaamiseksi. Seuraavassa saa jattaa yh-
distelematta, jos se edellyttaisi muuten kohtuuttomia menoja. I1AS ei salli

naita lievennyksia.
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Tulkinta SIC-12:n mukaan erityista tarkoitusta varten perustettua yksikkoa
ei saa jattdd yhdistelematta silla perusteella, etta yksikkod toimii sellaisten
ankarien ja pitkdaikaisten rajoitusten alaisena, jotka heikentavéat merkitta-
vasti sen kykya siirtdé varoja emoyritykselle. Se, etta erityista tarkoitusta
varten perustettavan yrityksen toiminta on ennalta maaratty, ei lasketa
kohdan rajoitteeksi. (Raty & Virkkunen 2002, 321)

Tytaryritysta ei jateta yhdistelemattd konsernitilinpdatokseen silla perus-
teella, etta sen liiketoiminta poikkeaa muiden konserniin kuuluvien yritys-
ten liiketoiminnasta. (IAS-standardit 2001, 650-651 seka Raty & Virkkunen
2002, 321)

3.4 Laatimisperiaatteet ja tilikaudet

Suomen kirjanpitolain mukaan tytaryrityksilla ja emoyrityksella tulee olla
samat laatimisperiaatteet, mutta niistd saadaan poiketa erityisesta syysta.
IFRS-normisto eroaa hieman suomalaisesta kirjanpitokaytannosta. Jos
yhtendisten laatimisperiaatteiden noudattaminen konsernitilinpaatoksessa
ei ole kaytdnndssd mahdollista, IFRS:n mukaan tasta ilmoitetaan tilin-
paatoksessa seka esitetdan ne suhteelliset osuudet konsernitilinpaattksen
eristdq, joihin on sovellettu erilaisia laatimisperiaatteita. (IAS-standardit
2001, 652-653 ja Raty & Virkkunen 2002, 316)

IFRS:n seka suomalaisen kirjanpitokaytannon mukaan tilikaudet voivat
poiketa toisistaan korkeintaan kolme kuukautta. Muulloin tytaryrityksen on
laadittava valitilinpaatds. IFRS-normisto sisaltaa lisaksi vaatimuksen, etté
jos konsernitilinpaatokseen yhdisteltavat tilinpaatokset on laadittu eri péai-
ville (edella mainittu enintd&dn kolmen kuukauden ero), konsernitilinp&a-
tosta laadittaessa tulee tehda sellaiset oikaisut, joiden avulla otetaan
huomioon emo- ja tytaryrityksen tilinpaatéspaivien valilla toteutettujen
merkittavien liiketapahtumien vaikutus. (Raty & Virkkunen 2002, 316 ja
IAS-standardit 2001, 652)
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Konsernitilinpaatoksen tuloslaskelmassa ja taseessa esitetdan erikseen
vahemmistolle kuuluva osuus tuloksesta ja omasta pdaomasta. IFRS-
normiston ja Suomen kirjanpitolain linjaus on tassd sama. (Raty &
Virkkunen 2002, 317)

3.5 Vahemmistéosuus

Vahemmistoosuudella tarkoitetaan konsernin tytaryrityksessa olevien mui-
den omistajien kuin konserniyritysten omistusta kyseisessa tytaryrityk-
sessa. Liitteessa Il on esimerkit 1 ja 2 koskien vahemmistdosuuksia. Va-
hemmistdosuus voi olla vain tytaryrityksessa, ei koskaan pelkassa emo-
yrityksesséa. (Alhola et al. 2003, 75-76)

Vahemmiston osuudet esitetddn konsernitaseessa erillaan veloista ja
emoyrityksen omistajille kuuluvasta omasta paaomasta. Myds vahemmis-
tobn osuudet konsernin tuloksesta esitetddn omana eranaan. (IFRS-
standardit 2003, 27-9)

Vahemmistdosuuden maarittelemiseksi

e selvitetddn missa konsernin tytaryrityksissd on omistajana muita
kuin samaan konserniin kuuluvia yrityksia,

e lasketaan vahemmistbn omistusosuuden maara (yleensad vahem-
mistdosuusprosenttina),

¢ lasketaan vahemmiston osuus tytaryrityksen tilikauden tuloksesta ja
tilinpaatossiirroista,

¢ lasketaan vahemmiston osuus tytaryrityksen muista oman padoman
erista ja tilinpaatossiirtojen kertymasta seka

e merkitddn vahemmistbosuuden kokonaisméara konsernitaseeseen.
(Alhola et al. 2003, 75)

Vahemmiston osuus voi olla suoraa tai epasuoraa. Liittessa Il on kaksi
esimerkkid kuvioineen vahemmistoosuuksista ja niiden osuuksien lasken-

nasta. Liitteen Il esimerkissd 1 on suora vahemmistdosuus ja esimerkisséa
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2 on epasuora vahemmistdosuus. Esimerkeissa tarkastellaan myos va-

hemmistéosuuden laskennan periaatetta.

Vahemmistolle kuuluvat konsernitilinpaatokseen sisaltyvan tytaryrityksen
tappiot saattavat ylittdéad vahemmiston osuuden tytaryrityksen omasta paa-
omasta. Ylimeneva osa ja my6hemmin syntyvat vahemmistolle kuuluvat
tappiot kirjataan enemmiston osuutta vastaan paitsi silta osin, kun va-
hemmistolla on sitova velvoite hyvittda tappiot ja se pystyy tekeméan ta-
man. Jos tytaryritys osoittaa myohemmin voittoa, kaikki téllaiset voitot
kohdistetaan enemmistdlle, kunnes enemmiston aikaisemmin kantama

vahemmiston osuus tappioista on katettu. (IAS-standardit 2001, 653-654)

Vahemmistdosuuden laskentatapa on muuttunut. Ennen IAS 22:n mukaan
ensisijainen menettelytapa vahemmistdosuuden laskentaan oli arvostaa
hankkijaosapuolen omistusosuutta vastaava osa hankituista varoista ja
veloista kdypaan arvoon, ja vahemmiston osuus kirjanpitoarvoon (Halonen
& Kuutti 2004). Sallittuna vaihtoehtoisena tapana oli laskentatapa
pohjautuen kaypiin arvoihin. IFRS 3:n mukaan vahemmiston
laskentaperustana kaytetddn kaypid arvoja. Se on ainoa sallittu tapa ja
sitd perustellaan silla, etté liikearvon laskennassa kaytetaan kaypia arvoja.
(Autio 2003, 34)

3.6 Konsernitilinpaatdksen laatiminen

Konsernitilinpaatoksessa lasketaan yhteen emoyhtion ja sen maaraysval-
lassa olevien yhtididen tilinpaatokset. Liséksi suoritetaan korjauksia, joiden
tarkoituksena on haivyttdd juridiset rajat yhtididen valiltd. Korjauksia el
eliminointeja suoritetaan emoyhtion osakkeenomistajien nakodkulmasta
l&htien. Tarkoituksena on osoittaa heille kuuluva osuus konsernin voitosta

ja konsernin nettopddomasta. (Autio 2002 a, 29)

Konsernitilinpaatos laaditaan niin, ettd emoyrityksen ja tytaryritysten tilin-

paatokset yhdistellaan rivi rivilta laskemalla yhteen samanlaiset varat, ve-
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lat, oma paaoma, tuotot ja kulut (Leppiniemi 2003, 126 ja IAS-standardit
2001, 651). Kuviossa 2 hahmotetaan tata yhdistelya. Konsernitilinpaatok-
sen ensimmainen vaihe on laskea erillistilinpdatokset yhteen. TAméan tu-
loksena syntyvat konserniyritysten bruttotuloslaskelma, bruttotase ja brut-
toliitetiedot. Sen jalkeen niista vahennetdan sisaiset tapahtumat ja teh-
daan muut eliminoinnit. Nain syntyvét puolestaan konsernituloslaskelma,

konsernitase ja konsernitilinpd&toksen liitetiedot. (Alhola et al. 2003, 50)

3.6.1 Sisaisten erien eliminointi

etenemissuunta

Emoyritys Tytaryritys Konserni- Konsernin Konserni-
Tulos- + [ Tulos- = yritysten +/- | sisaisten = | tulos-
laskelma laskelma tulos- tuottojen ja laskelma
laskelmat kulujen
yhteensa oikaisut ja
muut
eliminoinnit
Emoyritys Tytaryritys Konserni- Konsernin Konserni-
Tase + | Tase = yritysten +/- | sisaisten = | tase
taseet saamisten
yhteensa ja velkojen
eliminointi ja
muut
eliminoinnit
Emoyritys Tytaryritys Konserni- Konsernin Konserni-
Liitetiedot | + | Liitetiedot | = | yritysten +/- | siséisten = | tilin-
liitetiedot erien ja paatoksen
yhteensa sisdisen liitetiedot
paallek-
kaisyyden
oikaisut

Kuvio 2. Emoyrityksen ja tytaryrityksen tilinpaatokset lasketaan yhteen ja

eliminoidaan sisaiset erat. (Alhola et al. 2003, 50-51)

IFRS:n mukaan konsernin sisdiset saamiset ja velat samoin kuin konser-
nin sisaiset liiketoimet, joihin kuuluvat myynnit, kulut ja osingot, eliminoi-

daan kokonaisuudessaan. Konsernin sisdisista liiketoimista johtuvat
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realisoitumattomat voitot, jotka sisaltyvat omaisuuserien, kuten vaihto-
omaisuuden ja kayttbomaisuuden, kirjanpitoarvoon, eliminoidaan
kokonaisuudessaan. (IAS-standardit 2001, 652) Konsernin sisaisista
liketoimista johtuvat realisoitumattomat tappiot eliminoidaan vain jos ne
eivat ole lopullisia (Raty & Virkkunen 2002, 317). Konsernin sisaisista
liketoimista johtuvien realisoitumattomien voittojen ja tappioiden
eliminoimisesta aiheutuvat jaksotuserot k&sitellaan IAS 12:n "Tuloverot”
mukaisesti. (IAS-standardit 2001, 652)

Suomen kirjanpitolain ja IFRS:n mukaan tulee véhentdd sisaiset tuotot,
kulut, voitonjako, siséaisten katteiden muutokset, saamiset, velat ja aktiivoi-
hin sisaltyvat katteet. Suomen kirjanpitolain mukaan edella mainittuja va-
hennyksia saadaan jattaa tekematta, jos oikean ja riittdvan kuvan vaati-
mus ei vaarannu. Tata helpotusta IFRS ei salli. (Raty & Virkkunen 2002,
317)

3.6.2 Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

Tilinpaatoksessa esitetaan seuraavat tiedot:

o konsernitilinpaatoksessa luettelo merkittavista tytaryrityksista sisaltaen
nimen, rekisterdintivaltion tai kotipaikan, omistusosuuden sek& osuu-
den aanivallasta, mikali se eroaa omistusosuudesta;

e konsernitilinpaatoksessa soveltuvin osin:

° syyt siihen, etté tytaryritysta ei ole yhdistelty konsernitilinpaatok-
seen;

° emoyrityksen ja sellaisen tytaryrityksen valisen suhteen luonne,
jossa emoyritys ei omista enempéa kuin puolet aéanivallasta suo-
raan tai tytaryritysten kautta valillisesti;

° sellaisen yrityksen nimi, jossa emoyritys omistaa enemman kuin
puolet @anivallasta suoraan tai tytaryritysten kautta valillisesti

mutta joka ei maaraysvallan puuttuessa ole tytaryritys; ja
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° tytaryritysten hankinnan ja luovuttamisen vaikutus tilinpaatos-
paivan taloudelliseen asemaan ja tilikauden tulokseen seka
edellisen tilikauden vastaaviin lukuihin; seka

o emoyrityksen erillistilinpaatoksessa kuvaus tytaryritysten kirjanpidolli-
sessa kasittelyssd sovelletusta menetelmasta. (IAS-standardit 2001,
655)

3.6.3 Tytaryrityksiin  tehtyjen  sijoitusten  kasittely  emoyrityksen

erillistilinpdéatdksessa

Konsernitilinpdatokseen sisaltymattomiin tytaryrityksiin tehdyt sijoitukset

esitetaan joko:

e hankintamenon maaraising;

e kayttden padomaosuusmenetelméd, joka on kuvattu IAS-standardissa
28 "Osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen kasittely”, tai

e sopivan tilaisuuden tullen myytavissa olevina rahavaroina IAS-standar-
dissa 39 "Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen” kuvatulla
tavalla. (IAS-standardit 2001, 654)

Emoyritys esittdad useissa maissa erillistilinpaatoksen lakisdateisten tai
muiden vaatimusten tayttdmiseksi. (IAS-standardit 2001, 654) Verottajan
vuoksi porssikonsernin on laadittava erillistilinpaatoksensa eli verotuksen
pohjana olevien yksittaisten, konserniin kuuluvien yhtiéiden tilinpaatokset
my6s suomalaisen kirjanpitolain mukaisessa muodossa, vaikka koko kon-
serni raportoikin IFRS-standardien mukaisesti. Muukin asiaan liittyva kan-

sallinen lainsaadanto on viela taysin paivittamatta. (Kulmala 2004, 24)

3.7 1AS 27 —standardin kehittaminen

IASB valmistelee useita muutoksia IAS 27 —standardiin, muun muassa
standardin nimen tasmentamista. Standardin nimesté tulisi jatkossa nakya
se, etta IAS 27 pitdd myos sisalladn maarayksia koskien emoyrityksen

erillistilinpaéatodsta. 1AS 27 -standardin kappaleessa 8 maarataan alakon-
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sernitilinpaatdksen laadintavelvollisuutta koskevasta poikkeuksesta.
Saannosta on tarkoitus tasmentéa niiden edellytysten osalta, joiden tulee
tayttya, ellei yhdistelyd tehda. (Leppiniemi 2003, 129 ja Raty & Virkkunen
2002, 342)

Tytaryritys jatetddn yhdisteleméatta konsernitilinpdatokseen, jos maarays-
valta on tarkoitettu tilapaiseksi. Tallaisessa tapauksessa tytaryrityksen
hankkiminen ja omistaminen perustuvat tarkoitukseen luovuttaa se edel-
leen pian hankinnan jalkeen. Kriteeria "pian hankinnan jalkeen” on tarkoi-
tus tdsmentda ilmaisuksi "12 kuukauden kuluessa”. (Leppiniemi 2003,
129)

Yhtendisten laatimisperiaatteiden vaatimusta aiotaan kiristaa siten, etta
vaatimuksesta ei saa poiketa silloinkaan, kun sen noudattaminen ei ole
kaytanndssa mahdollista. (Raty & Virkkunen 2002, 342)
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4 OSAKKUUSYRITYKSET

4.1 Osakkuusyrityksen maarittely huomattavan vaikutusvallan avulla

Osakkuusyritys on yritys, jossa sijoittajayrityksella on huomattava vaiku-
tusvalta ja joka ei ole sen tytaryritys eika yhteisyritys. Huomattava vaiku-
tusvalta on oikeus osallistua sijoituskohteen talouden ja liiketoiminnan pe-
riaatteita koskevaan paatoksentekoon, mutta se ei ole maaraysvalta ky-
seisiin periaatteisiin. (Raty & Virkkunen 2002, 343)

Jos sijoittajayritykselld on suoraan tai tytaryritysten kautta valillisesti 20 %
tai enemman aanivallasta sijoituskohteessa, sijoittajayrityksella oletetaan
olevan huomattava vaikutusvalta, jollei pystyta selkeasti osoittamaan, etta
nain ei ole. Vastaavasti, jos sijoittajayrityksella on suoraan tai tytaryritysten
kautta valillisesti vahemman kuin 20 % sijoituskohteen &aanivallasta, sijoit-
tajayrityksella ei oleteta olevan huomattavaa vaikutusvaltaa, jollei tallaista
vaikutusvaltaa pystyta selkeasti osoittamaan. Toisen sijoittajan huomat-
tava tai enemmistéon kohdistuva omistus ei valttamatta esta sita, etta si-
joittajayrityksella on huomattava vaikutusvalta. (IAS-standardit 2002, 28-4
ja 28-5; Raty & Virkkunen 2002, 319-320 seka Troberg 2003, 113-114)

Sijoittajayrityksen huomattava vaikutusvalta tulee usein osoitetuksi yhdella

tai useammalla seuraavista tavoista:

e edustus sijoituskohteen hallituksessa tai vastaavassa hallintoelimessa;

e osallistuminen liiketoimintaperiaatteiden luomiseen;

¢ olennaiset liiketoimet sijoittajayrityksen ja sijoituskohteen valill;

e johtoon kuuluvien henkildiden vaihtaminen yritysten valilla; tai

e tarkean teknisen tiedon antaminen. (IAS-standardit 2002, 28-5 ja Raty
& Virkkunen 2002, 320)

Huomattavan vaikutusvallan kasite maaritellaan IAS 28:ssa ja IAS 31:ssé
hieman eri tavoin. IAS 28:n mukaan huomattava vaikutusvalta on oikeus

osallistua sijoituskohteen talouden ja lilketoiminnan periaatteita koskevaan
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paatoksentekoon, mutta se ei ole maaraysvaltaa kyseisiin periaatteisiin.
IAS 31:n mukaan huomattava vaikutusvalta on oikeus osallistua taloudelli-
sessa toiminnassa noudatettavien talouden ja liiketoiminnan periaatteita
koskevaan paatoksentekoon, mutta se ei ole maaraysvaltaa eika yhteista

maaraysvaltaa kyseisiin periaatteisiin. (Raty & Virkkunen 2002, 319)

4.2 Yhdistely konsernitilinpaatokseen pddomaosuusmenetelmalla

Paaomaosuusmenetelmdéd sovellettaessa sijoitus merkitddn alun perin
kirjanpitoon hankintamenon maaréaisena ja kirjanpitoarvoa lisataan tai va-
hennetdan, jotta sijoittajayrityksen osuus sijoituskohteen hankinta-ajan-
kohdan jalkeisista voitoista tai tappioista tulee otetuksi huomioon. Sijoitus-
kohteesta saatu voitonjako vahentaa sijoituksen kirjanpitoarvoa. Kirjanpi-
toarvoa voidaan joutua oikaisemaan myo@s, jos sijoittajayrityksen suhteelli-
sessa osuudessa sijoituskohteen omasta pddomasta on tapahtunut sel-
laisia muutoksia, jotka eivat sisélly sijoituskohteen tuloslaskelmaan. Téllai-
sia ovat esimerkiksi muutokset, jotka johtuvat aineellisten kayttbomai-
suushyo6dykkeiden ja sijoitusten uudelleenarvostuksesta, muuntoeroista ja
yritysten yhteenliittymien yhteydessé syntyvista oikaisuista. (IAS-standardit
2002, 28-4 - 28-6)

4.2.1 Kirjanpitoarvo, liikearvo ja negatiivinen liikkearvo

Osakkuusyritys yhdistellaan konsernitilinpaatokseen pddomaosuusmene-
telmalla (Raty & Virkkunen 2002, 344 ja PwC 2002, 27). Sijoitus merkitaan
ensin hankintamenon maaradisend. Mahdollista positiivista tai negatiivista
eroa, joka syntyy sijoituksen hankintamenon ylittdessa tai alittaessa sijoit-
tajayrityksen osuuden osakkuusyrityksen yksiloitavissa olevien nettovaro-
jen kayvasta arvosta, kasitelladn hankinnan yhteydessa IAS 22- standar-
din mukaisesti, eli kirjataan joko liikearvoksi tai negatiiviseksi liikearvoksi
(Troberg 2003, 114). Konsernin sijoitus osakkuusyrityksiin sisaltdd han-
kinnasta syntyneen liikearvon (PwC 2001 a, 10).
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Liikearvon kasite on taysin erilainen IFRS-ajattelussa kuin mitd Suomen
kirjanpitokaytannossa. Viimeksi mainitussa liikearvo on sama Kkuin
goodwill-arvo, eli kun hankintameno on suurempi kuin osuus osak-
kuusyrityksen omasta paddomasta ja mydskaan ei ole kohdistettavissa si-
joittajayrityksen taseen millekaan riville loogisesti. IFRS:n mukaan siis lii-
kearvo tulee siitd, kun hankintameno on pienempi kuin osuus osak-

kuusyrityksen nettovarallisuuden kayvasta arvosta. (Virkkunen 2002, 4)

Kuviossa 3 havainnoidaan sitd, mista IFRS:n mukaan sijoittajayrityksen

taseessa oleva osakkuusyrityksen kirjanpitoarvo muodostuu.

Osakkuusyritys:
netto-

Sijoittajayritys:
Osakkuus-

yrityksen ; ; varallisuuden
kirjanpitoarvo Hankintahinta 300 MEUR Kaypa arvo
300 MEUR, 1000 MEUR
omistusosuus

30 %

Kuvio 3. Hankintahetken kirjanpitoarvo.

Kuviossa 3 osakkuusyrityksen nettovarallisuuden kdypa arvo on sama
kuin hankintahinta: 1000 MEUR * 30 % = 300 MEUR.

Jos hankintahinta on suurempi kuin osakkuusyrityksen nettovarallisuuden
kaypéa arvo, tulee liikearvoa. Jos esimerkiksi osakkuusyrityksen nettovaral-
lisuus olisikin 2000 MEUR ja 300 MEUR:n hankintahinnalla saataisiin 30
%:n omistusosuus, menisi 300 MEUR liikearvoksi.

2000 MEUR * 30 % = 600 MEUR, 600 MEUR — 300 MEUR = 300 MEUR

Jos taas esimerkiksi osakkuusyrityksen nettovarallisuus olisikin 500 MEUR
ja 300 MEUR:n hankintahinnalla saisi 30 % omistusosuuden, tulisi negatii-
vista lilkkearvoa 150 MEUR.

500 MEUR * 30 % = 150 MEUR, 150 MEUR - 300 MEUR = -150 MEUR
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Hankinta-ajankohdan jalkeen kirjanpitoarvoa oikaistaan mahdollisella si-
joittajayrityksen osuudessa tapahtuneella muutoksella sijoituskohteen toi-
minnan tuloksesta. Tama tarkoittaa sita, ettd mikali sijoittajayrityksella on
esimerkiksi 30 %:n osuus osakkuusyrityksesta ja osakkuusyrityksen tulos
on 100 miljoonaa euroa, tase-eran kirjanpitoarvoa korotetaan 30 miljoo-
nalla eurolla ja tuloslaskelmassa naytetdan 30 miljoonan euron tuotto
osakkuusyrityksesta. (Troberg 2003, 114)

4.2.2 Osakkuusyrityksen tuloksen vaikutus sijoittajan tasearvoon

Kuviossa 4 havainnoidaan sitd, miten IFRS:n mukaan sijoittajayrityksen

taseessa olevaan osakkuusyrityksen Kkirjanpitoarvoon vaikuttaa osak-

kuusyrityksen tulos.

Sijoittajayritys:

E)_S_akkgusymyksen Osakkuusyritys:
irjanpitoarvo .

300 MEUR~> Tilikauden tulos
330 MEUR, Osuus tuloksesta 30 MEUR on 100 MEUR.
omistusosuus

30 %

Kuvio 4. Tuloksen vaikutus kirjanpitoarvoon.

Toisin sanoen osakkuusyrityksen voitto kasvattaa sijoittajayrityksen taseen
osakkuusyrityksen kirjanpitoarvoa. Tuloslaskelmassa nékyy myds osuus
osakkuusyrityksen voitosta. Jos osakkuusyritys tuottaa tappiota, sekin
heijastuu sijoittajayrityksen taseeseen, silloin oikaistaan kirjanpitoarvoa
vastaavasti pienemmaksi. Osakkuusyrityksen tappio nékyy vastaavasti

sijoittajayrityksen tuloslaskelmassa.

Jos sijoittajayrityksen osuus tappiosta ylittda sijoituksen kirjanpitoarvon,
viimeksi mainittu pienennetédén nollan suuruiseksi ja tappioiden kirjaami-

nen lopetetaan. Tasta poiketaan, jos sijoittaja on velvollinen rahoittamaan
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sijoituskohdetta tai on antanut takauksia sijoituskohteen puolesta. Sijoittaja
kirjaa osuutensa tappioista siihen maaraan asti kuin silla on tallaisia vel-
voitteita. Osakkuusyrityksen jatkuvien tappioiden katsotaan osoittavan,
ettd sijoituksen arvo saattaa olla alentunut ja nain ollen mahdollisiin muihin
kyseistd osakkuusyritysta koskeviin taloudellisiin intresseihin sovelletaan

arvonalentumistesteja. (PwC 2001 b, 17)

4.2.3 Osakkuusyrityksen jakaman osingon vaikutus sijoittajan tasearvoon

Kuviossa 5 havainnoidaan, miten sijoittajayrityksen taseessa olevaan
osakkuusyrityksen kirjanpitoarvoon vaikuttaa osakkuusyrityksen osingon-

jako.

Mikali osakkuusyritys maksaa 20 miljoonaa euroa osinkoa kyseiselle si-
joittajalle, sijoituksen tase-era pienenee 20 miljoonalla eurolla ja kassa-

varallisuus lisdéntyy vastaavalla maaralla. (Troberg 2003, 114)

Sijoittajayritys:
Osakkuus-yrityksen
kirjanpitoarvo

300 MEUR >

280 MEUR,

kassa lisaantyy

20 MEUR

Osakkuusyritys

Osinko 20 MEUR ) S
jakaa osinkoja.

Kuvio 5. Osingonjaon vaikutus kirjanpitoarvoon.

Kuvion 5 oletuksena on, ettd osakkuusyritys maksaa osinkoja kaikille
omistajille/sijoittajayrityksille yhta paljon omistuksen suhteessa. Silloin si-
joittajayrityksen kirjanpidossa oleva osakkuusyrityksen kirjanpitoarvo pie-
nenisi 280 MEUR:on. Osingonjaolla ei ole tuloslaskelmavaikutusta. Osin-
gonjaon vaikutus nakyy vain taseen vastaavaa-puolella, pysyvien vastaa-
vien osuudet osakkuusyrityksissa / osakkuusyrityksiin tehdyt sijoitukset —
eran pienenemisend ja vaihtuvien vastaavien rahat ja pankkisaamiset —

eran kasvamisena.
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4.2.4 Esittdminen konsernitilinpaatoksessa

Osakkuusyrityksiin tehdyt sijoitukset, joihin sovelletaan paadomaosuusme-
netelméaa, luokitellaan konsernitaseessa pitkaaikaisiksi varoiksi ja esite-
tdan taseessa omana eranaan. Sijoittajan osuus naiden sijoitusten voi-
toista tai tappioista esitetdan tuloslaskelmassa samoin aina omana era-
naan. Paasaantoisesti osakkuusyrityksen tulososuus esitelldaan liiketulok-
sen jalkeen. Sijoittajayrityksen osuus satunnaisista erista tai aikaisemmille
tilikausille kuuluvista erista esitetaan myds erikseen. (IAS-standardit 2002,
IAS 28: 28-12 ja Raty & Virkkunen 2002, 345) IAS 28 ei edellytd yksityis-
kohtaisia tietoja osakkuusyritysten tuloslaskelmasta ja taseesta, mutta ne
ovat hyodyllista informaatiota, jos osakkuusyrityksilla on suuri merkitys
konsernille (PwC 2001 b, 17).

Konsernitilinpaatoksen liitetiedoissa esitetaan osakkuusyrityksista seuraa-
vat tiedot:

e asianmukainen luettelo ja kuvaus merkittavistd osakkuusyrityksista
sisdltdéen omistusosuuden seka osuuden &&nivallasta, jos se poik-
keaa omistusosuudesta ja

e kyseisten sijoitusten kirjanpidollisessa kéasittelyssad sovelletut me-
netelmat.

(IAS-standardit 2002, 28-12 ja Raty & Virkkunen 2002, 345)

4.2.5 Poikkeustilanteen yhdistely

Sijoitus osakkuusyritykseen merkitaan konsernitilinpdatokseen paaoma-

osuusmenetelman mukaisesti paitsi silloin, kun:

e sijoitus on hankittu ja omistetaan yksinomaan tarkoituksena luovuttaa
se lahitulevaisuudessa hankinnan jalkeen; tai

e osakkuusyritys toimii sellaisten ankarien ja pitkdaikaisten rajoitusten
alaisena, jotka heikentavat merkittavasti sen kykya siirtdd varoja sijoit-
tajayritykselle. (IFRS-standardit 2003, 28-7)
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Tallaisia sijoituksia kasitelladn Kirjanpidossa IAS 39:n
"Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen” mukaisesti. Maini-
tuissa tapauksissa ei katsota olevan huomattavaa vaikutusvaltaa emoyri-
tyksen ja osakkuusyrityksen valilla, ja taman vuoksi ei padomaosuusme-
netelmaa voida soveltaa. (IAS-standardit 2002, 28-7 ja Raty & Virkkunen
2002, 344)

4.3 Hankintamenoon perustuva kirjaaminen

Sellaisiakin tilanteita on, joissa osakkuusyritys jatetd&n yhdistelematta
konsernitilinpdatokseen padomaosuusmenetelmalla. Naissa tilanteissa
osakkuusyrityksen merkitys konsernille nakyy niiden konsernille jakamien
osinkotuottojen muodossa konsernituloslaskelmassa ja osakkuusyrityksen
osakkeiden hankintamenon mukaisena konsernitaseessa. Menettelya ni-
mitetddn hankintamenoon perustuvaksi kirjaamiseksi. Hankintamenoon
perustuvaa kirjaamistapaa soveltaessaan sijoittaja merkitsee sijoituksensa
kirjanpitoon hankintamenon maaraisena. Tuottoja sijoittajayritys kirjaa vain
siltéd osin kuin sille jaetaan voittoja, jotka ovat kertyneet sen jalkeen, kun
sijoittajayritys on hankkinut sijoituskohteen. Tallaista voitot ylittdvaa voi-
tonjakoa pidetaan sijoituksen palautuksena, ja se kirjataan sijoituksen
hankintamenon vahennykseksi. (Raty & Virkkunen 2002, 344 ja IAS-
standardit 2002, 28-6)

4.4 Osakkuusyritysten yhdistelymenetelmien analysointia

Paaomaosuusmenetelma kehitettiin aikoinaan vahentdmé&an manipuloin-
tia. Aikaisemmin tuottovaikutus sijoittajien tuloslaskelmaan tapahtui osin-
komaksujen myota. Mikali sijoittajayrityksella oli huono taloudellinen vuosi,
se pystyi usein huomattavan omistusosuuden tuomalla vaikutusvallallaan
saamaan aikaan osinkomaksua osakkuusyritykselta, jolloin oma tulos ja
tulos osaketta kohden paranivat. PAdomaosuusmenetelméaé kaytettdessa
tama ei ole enda mahdollista, silla osinkomaksulla ei ole mitaan tuloslas-

kelmavaikutusta. Toisaalta, jonkinlaista manipulointia on tana paivana ha-
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vaittu siind, miten sijoittajayritys nostaa tai laskee omistusosuutensa yli tai
alle 20 prosentin riippuen sijoituskohteen kannattavuudesta. (Troberg
2003, 114-115) Eli huonona vuotena sijoittajayritys ei halua rasitteeksi
osakkuusyrityksen tappioita ei taseeseensa eika tuloslaskelmaansa. Sil-
loin voi olla esimerkiksi 19 %:n omistusosuus. Kun taas tulee parempi
Vuosi, niin nostetaan omistusosuus esimerkiksi 21 %:n ja naytetadn paa-
omasijoittajille, kuinka taseen on kehittyva ja tuloslaskelma nayttaa hyvaa

tulosta.

Padomaosuusmenetelméa pidetddn pelkkddn hankintamenoon perustu-
vaa esittamista parempana, koska tuottojen kirjaaminen saadun voiton-
jaon perusteella ei valttAméattd osoita tarkoituksenmukaisella tavalla tuot-
toa, jonka sijoittajayritys on ansainnut sijoituksestaan osakkuusyritykseen.
Osakkuusyrityksesta saaduilla osinkotuotoilla saattaa olla vain vahan yh-
teyttd osakkuusyrityksen suorituskykyyn. (Raty & Virkkunen 2002, 344 ja
IAS-standardit 2002, 28-7)

4.5 Suomalaisen kirjanpitokaytannon ja IFRS-standardien vertailua
osakkuusyritysten yhdistelyssa

Osakkuusyritys maaritelladn IFRS-normistossa huomattavan vaikutusval-
lan ké&sitteen kautta. Lahtokohta on sama kuin Suomen kirjanpitolainsdé-
dannossd. Erona on kuitenkin se, ettd Suomen lainsdadantd edellyttaa
seka merkittdvda omistusosuutta ettd huomattavaa vaikutusvaltaa osak-
kuusyhtiosuhteen syntymiseksi. (Raty & Virkkunen 2002, 343) IFRS-kon-
sernitilinpaatoksessa liikearvo lasketaan eri tavalla kuin Suomen kirjanpi-
tokaytadnnodssa (Autio 2002 a, 29).

Suomen Kkirjanpitolainsaadannon saannokset kattavat paaomaosuusme-
netelméan mukaisen osakkuusyritysten tilinpaatostietojen yhdistelemisen
yhdenmukaisesti 7. direktiivin 33 artiklan normien kanssa (Jarvinen et al.
2001, 315-316). Taméan perusteella varsinaisia eroja Suomen kirjanpitolain

ja IFRS-standardin valilla ei ole.
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Suomen kirjanpitolain mukaan kun osakkuusyrityksen tilinpaattstiedot yh-
distelladn ensimmaisen kerran konsernitilinpaatokseen, merkitaan konser-
nitaseeseen osakkuusyrityksen osakkeiden tai osuuksien hankintamenon
lisdksi konsernin omistusta vastaava osuus osakkuusyrityksen ensimmai-
sen sisdllyttamisen jalkeisista voitoista tai tappioista. Hankintamenosta
vahennetddn konserniyritysten osakkuusyritykseltd sanottuna aikana
saamat osingot tai muut vastaavat voitto-osuudet. Konserniyritysten omis-
tusosuuden mukainen maara osakkuusyrityksen tilikauden voitosta mer-
kitdan konsernituloslaskelmaan tuotoksi ja vastaava maara tappiosta ku-
luksi. (KPL 6:13 8§ 4. momentti)

Tama Suomen kirjanpitolain mukainen yhdistely on samanlainen kuin
IFRS:n edella kuvattu paaomaosuusmenetelman mukainen yhdistely.
Vaikka ensisijainen yhdistelymenetelma onkin molemmilla sama, tulee toki
ottaa huomioon muutokset liikearvon ké&sittelyssé. IFRS:n mukaan tar-
kastelun kohteena on omistusosuus nettovarallisuudesta kun taas Suo-

men kirjanpitolaki tarkastelee omistusosuutta omasta paaomasta.

4.6 |AS 28 —standardin kehittaminen

IASB valmistelee useita muutoksia IAS 28 —standardiin. 1AS-standardien
31 ja 39 seka 28 valisia rajoja selkeytetadn. Muun muassa sijoitusrahastot
ja venture capital —yritykset jatetédan pois IAS 28:n sovellusalueesta; niiden
erityispiirteet ratkaistaan IAS 39:n pohjalta. (Leppiniemi 2003, s. 131)

IAS 28:n kappaleessa 8 olevaa kriteeria "sijoitus on hankittu ja omistetaan
vain siina tarkoituksessa, ettd se luovutetaan pian hankinnan jalkeen” on
tarkoitus tdsmentaa niin, etta "pian hankinnan jalkeen” tarkoittaa enintaan
12 kuukautta. Osakkuusyrityksia tulee ehdotuksen mukaan kasitella si-
joittajayrityksen erillistilinpdatoksessa paaomaosuusmenetelman mukai-
sesti, ellei sijoittajayritys laadi konsernitilinpaatosta. (Leppiniemi 2003,
131-132)
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5 YHTEISYRITYKSET

5.1 Yhteisyrityksen maarittely yhteisen maaraysvallan avulla

Yhteisyritys on luonteeltaan osakkuusyritys, mutta IFRS-normistossa se
maaritellaan itsenaisesti varsinaisista osakkuusyrityksista erilladn. Yhteis-
yritykset voivat olla monenlaisia muodoltaan ja rakenteeltaan. On kolme
paaasiallista tyyppia — yhteisessd maaraysvallassa olevat toiminnot, yhtei-
sessd maaraysvallassa olevat omaisuuserat ja yhteisessa méaaraysval-
lassa olevat yksikot — joita kutsutaan yleisesti yhteisyrityksiksi ja jotka ovat
sen maaritelman mukaisia. Kaikille yhteisyrityksille on ominaista, etta
e vahintaan kaksi osapuolta on mukana sopimukseen perustuvassa
jarjestelyssa
e sopimukseen perustuva jarjestely synnyttdd yhteisen maaraysval-
lan. (IAS-standardit 2002, 31-4 ja Raty & Virkkunen 2002, 346-347)

llIman tietyt muotoseikat tayttavaa sopimusta yritysjarjestelyn osapuolten
valilla ei IFRS-normiston mukaan yhteisyritysta ole. Toiminnot, joihin ei liity
sopimukseen perustuvaa, yhteisen maaraysvallan synnyttavaa jarjestelya,
eivat ole IAS 31 -standardissa tarkoitettuja yhteisyrityksia. (Raty &
Virkkunen 2002, 347)

Sopimukseen perustuva jarjestely voidaan nayttda toteen usealla eri ta-
valla, esimerkiksi osapuolten vélisella sopimuksella tai osapuolten valisista
keskusteluista pidetyilla poytéakirjoilla. Joskus jarjestely siséltyy yhteisyri-
tyksen yhtigjarjestykseen tai muihin saantéihin. Sopimukseen perustuva
jarjestely tehdddn sen muodosta riippumatta yleensa kirjallisena, ja siind
kasitelladn esimerkiksi seuraavia asioita:

¢ Yyhteisyrityksen toiminta, kestoaika ja raportointivelvoitteet

¢ hallituksen tai vastaavan hallintoelimen nimittaminen ja osapuolten

aanivallat

e 0sapuolten padomasijoitukset
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e yhteisyrityksen tuotannon, tuottojen, kulujen tai tuloksen jakaminen
osapuolten kesken. (Raty & Virkkunen 2002, 347 ja IAS-standardit
2002, 31-5)

Sopimukseen perustuva jarjestely synnyttdd yhteisen méaaraysvallan yh-
teisyrityksessa. Téallainen vaatimus varmistaa sen, ettei mikaan yksittainen
osapuoli ole sellaisessa asemassa, etta se pystyisi yksilollisesti maaraa-
maan kohdeyrityksen toiminnasta. Jarjestelyssa yksildidaan ne yhteisyri-
tyksen tavoitteiden kannalta keskeisilla alueilla tehtavat paattkset, jotka
edellyttavat kaikkien osapuolten suostumusta, ja toisaalta sellaiset paa-
tokset, jotka saattavat edellyttdd tietyn suuruisen enemmiston suostu-
musta. (IAS-standardit 2002, 31-5 ja Raty & Virkkunen 2002, 347)

Yhteisyritys (joint venture) maaritelladn IAS-normistossa sopimukseen
perustuvaksi jarjestelyksi, jonka mukaisesti vahintaan kaksi osapuolta
harjoittaa taloudellista toimintaa, joka on yhteisessd maaraysvallassa.
Yhteinen maaraysvalta on taloudellista toimintaa koskevan maaraysvallan
pitdmistéa yhteisena sopimukseen perustuen. (Raty & Virkkunen 2002,
346)

5.1.1 Yhteisessa maaraysvallassa olevat toiminnot

Joidenkin yhteisyritysten toiminta kasittda osapuolten omaisuuserien ja
muiden resurssien kayttamista ilman, ettd perustettaisiin osakeyhtio, hen-
kiloyhtio tai muu yksikko tai osapuolista erillinen talouden rakenne. Yhteis-
yrityksesta itsestaan ei mahdollisesti ole tarpeen pitaa erillista kirjanpitoa
eika yhteisyrityksesta mahdollisesti laadita tilinpaatosta. Osapuolet saatta-
vat kuitenkin laatia sisaiseen kayttoon tarkoitettuja laskelmia voidakseen
arvioida yhteisyrityksen suorituskykya. (IAS-standardit 2002, 31-6 ja Raty
& Virkkunen 2002, 348)

Tallaisessa jarjestelyssa kukin osapuoli kayttdd omia aineellisia kaytto-

omaisuushyodykkeitddn ja pitdd omia varastojaan. Sille syntyy myds omia
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kuluja ja velkoja, ja se hoitaa oman rahoituksensa; nama ovat sen omia
velvoitteita. Osapuolen henkilostd voi toteuttaa yhteisyritystoimintoja osa-
puolen omien samanlaisten toimintojen rinnalla. Yhteisyrityssopimuksessa
maarataan yleensa tapa, jolla yhteisen tuotteen myyntituotot ja yhteiset
kulut jaetaan osapuolten kesken. (IAS-standardit 2002, 31-6 ja Raty &
Virkkunen 2002, 348)

Esimerkki yhteisessd maaraysvallassa olevasta toiminnosta on, etta va-
hintdan kaksi osapuolta yhdistaa toimintansa, voimavaransa ja asiantun-
temuksensa valmistaakseen, markkinoidakseen ja toimittaakseen yhtei-
sesti tietyn tuotteen, esimerkiksi lentokoneen. Kukin osapuoli suorittaa
valmistusprosessin eri osia. Kukin osapuoli vastaa omista menoistaan ja
saa lentokoneen myyntituotosta osuuden, joka maaritetddn sopimukseen
perustuvan jarjestelyn mukaisesti. (IAS-standardit 2002, 31-6 ja Raty &
Virkkunen 2002, 348)

Osapuolen tulee merkita yhteisessa maaraysvallassa olevista toiminnoista
erillistilinpdatbkseensa ja nain ollen myds konsernitilinpdatokseensa
e maaraysvallassaan olevat varat ja sille syntyneet velat
¢ sille syntyneet kulut ja osuutensa tuotoista, jotka se ansaitsee yh-
teisyrityksen tuotteiden tai palvelujen myynnista. (IAS-standardit
2002, 31-6 ja Raty & Virkkunen 2002, 348)

Koska varat, velat, tuotot ja kulut sisaltyvét jo osapuolen erillistilinpaatok-
seen ja nain ollen myds konsernitilinpdatokseen, ei naihin eriin tarvitse
tehda oikaisuja tai muita yhdistelytoimenpiteitd osapuolen laatiessa kon-
sernitilinpaatésta (IAS-standardit 2002, 31-5 ja Raty & Virkkunen 2002,
348). Yhteisyrityksesta itsestaan ei mahdollisesti ole tarpeen pitaa erillista
kirjanpitoa eik& yhteisyrityksestd mahdollisesti laadita tilinpaatosta. Osa-
puolet saattavat kuitenkin laatia sisaiseen kayttoon tarkoitettuja laskelmia
voidakseen arvioida yhteisyrityksen toiminnan tulosta. (IAS-standardit
2002, 31-6)
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5.1.2 Yhteisessa maaraysvallassa olevat omaisuuserat

Jotkut yhteisyritykset kasittdvat osapuolten yhteisen maaraysvallan ja
usein yhteisomistuksen, joka kohdistuu yhteen tai useampaan omai-
suuseraan, jotka on annettu tai hankittu yhteisyritykselle ja tarkoitettu sen
kayttoon. Omaisuuseria kaytetddn hyodyn hankkimiseksi osapuolille. Ku-
kin osapuoli saattaa ottaa osuuden omaisuuserien tuotoksesta, ja kukin
vastaa sovitusta osuudesta syntyneitd kuluja. (IAS-standardit 2002, 31-7
ja Raty & Virkkunen 2002, 348)

Tallaisiin yhteisyrityksiin ei liity osakeyhtion, henkildyhtion tai muun yksi-
kon eika osapuolista erillisen taloudellisen rakenteen perustamista. Kulla-
kin osapuolella on méaaraysvalta omaan osuuteensa vastaisesta taloudelli-
sesta hyddysta sen osuuden perusteella, joka silla on yhteisessa maara-
ysvallassa olevasta omaisuuserasta. (IAS-standardit 2002, 31-7 ja Raty &
Virkkunen 2002, 348-349)

Oljy-, kaasu- ja kaivosteollisuuden toiminnot kasittavat usein yhteisen
maaraysvallan alaisia omaisuuserid. Esimerkiksi useammat 06ljytuotantoa
harjoittavat yritykset voivat kayttaa yhteista maaraysvaltaa yhteisessa kay-
téssa olevaan oOljyputkeen. Kukin osapuoli kayttdd putkea oman tuot-
teensa kuljettamiseen, minka vastikkeeksi se kantaa sovitun osuuden put-
ken toimintakuluista. Tai esimerkiksi kaksi yritysta kayttaa yhdessa maara-
ysvaltaa kiinteistossa siten, ettd kumpikin osapuoli saa osuuden vuokra-
tuotoista ja vastaa osasta kuluja. (Raty & Virkkunen 2002, 349 ja IAS-
standardit 2002, 31-7)

Kukin osapuoli siséllyttdd kirjanpitoonsa ja merkitsee erillistilinpaatok-
seensa ja nain ollen my6s konsernitilinpaatokseensa yhteisen maarays-
vallan alaisista omaisuuserista:

e oOsuutensa yhteisessd maaraysvallassa olevista omaisuuserista nii-

den luonteen mukaisesti ryhmiteltyna eiké sijoituksena. Esimerkiksi
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osuus yhteisessd maaraysvallassa olevasta 6ljyputkesta esitetaan
aineellisten kayttbomaisuushyoddykkeiden ryhmassa;

¢ sille syntyneet velat. Esimerkiksi velat, joilla on rahoitettu sen osuus
omaisuuserista,;

e osuutensa yhteisyritykseen liittyvistd veloista, jotka ovat yhteisia
toisten osapuolten kanssa;

e tuotot, jotka on saatu myytaessa sen osuus yhteisyrityksen tuotok-
sesta tai sitd kaytettaessa seka sen osuus yhteisyrityksen kuluista;
ja

e kulut, jotka sille on syntynyt liittyen sen osuuteen yhteisyrityksessa.
Esimerkiksi kulut, jotka liittyvat osapuolella omaisuuserista olevan
osuuden rahoittamiseen ja sille tuotoksesta kuuluvan osuuden
myymiseen. (IAS-standardit 2002, 31-7 — 31-8 ja Raty & Virkkunen
2002, 349)

Koska varat, velat, tuotot ja kulut sisaltyvét jo osapuolen erillistilinpaatok-
seen ja nain ollen myds konsernitilinpdatokseen, ei naihin eriin tarvitse
tehda oikaisuja tai muita yhdistelytoimenpiteitd osapuolen laatiessa kon-
sernitilinpaatosta. (IAS-standardit 2002, 31-7 — 31-8 ja Raty & Virkkunen
2002, 349)

Yhteisessa maaraysvallassa olevien omaisuuserien kasittely kuvastaa
yhteisyrityksen tosiasiallista muotoa ja taloudellista realiteettia ja yleensa
myo6s sen oikeudellista muotoa. Yhteisyrityksen oma erilliskirjanpito saat-
taa rajoittua niihin menoihin, jotka syntyvat osapuolille yhteisesti ja joista
osapuolet vime kadessa vastaavat sovittujen osuuksien mukaisesti. Yh-
teisyrityksesta ei mahdollisesti laadita tilinpaatosta, joskin osapuolet saat-
tavat laatia sisaiseen kayttoon tarkoitettuja laskelmia voidakseen arvioida
yhteisyrityksen toiminnan tulosta. (IAS-standardit 2002, 31-7 — 31-8 ja
Raty & Virkkunen 2002, 349)



43

5.1.3 Yhteisessa maaraysvallassa olevat yksikot

Yhteisessa maaraysvallassa oleva yksikko on juridisesti itsenainen yhteis-
yritys. Jarjestelyyn liittyy sellaisen osakeyhtion, henkildyhtion tai muun yk-
sikbn perustaminen, jossa kullakin osapuolella on omistusosuus. Yksikkd
toimii samoin kuin muutkin yritykset, paitsi ettd osapuolten valiseen sopi-
mukseen perustuva jarjestely synnyttdd yhteisen maaraysvallan, joka
kohdistuu yksikon taloudelliseen toimintaan. (IAS-standardit 2002, 31-9 ja
Raty & Virkkunen 2002, 350)

Yhteisessa maaraysvallassa olevalla yksikolla on maaraysvaltaa yhteis-
yrityksen varoihin, se ottaa velkoja, sille syntyy kuluja ja se ansaitsee
tuottoja. Se voi tehda sopimuksia omissa nimissaéan ja hankkia rahoitusta
yhteisyrityksen toimintaa varten. Kullakin osapuolella on oikeus saada
osuus yhteisessa maaraysvallassa olevan yksikon tuloksesta, joskin jois-
sakin yhteisessd maaraysvallassa olevissa yksikdissa jaetaan myds yh-
teisyrityksen tuotos. (IAS-standardit 2002, 31-9 ja Raty & Virkkunen 2002,
350)

Esimerkiksi yhti6 A ja yhti6 B yhdistavat toimintonsa tietylla toimialalla
siirtamalla niihin liittyvat varat ja velat yhteisessa maaraysvallassa olevaan
yksikkdon. Tai mainittakoon toisena esimerkkind liiketoiminta, jonka yritys
aloittaa vieraassa maassa yhdessa kyseisen valtion tai muun viranomais-
tahon kanssa perustamalla erillisen yksikon, jossa yritys ja valtio tai viran-
omaistaho kayttavat yhteistda maaraysvaltaa. (Raty & Virkkunen 2002, 350
ja IAS-standardit 2002, 31-9)

Monet yhteisessd maéaaraysvallassa olevat yksikdt ovat tosiasialliselta
luonteeltaan samanlaisia kuin sellaiset yhteisyritykset, joita kutsutaan yh-
teisessa maaraysvallassa oleviksi toiminnoiksi tai yhteisessa maaraysval-
lassa oleviksi omaisuuseriksi. Osapuolet voivat esimerkiksi siirtda yhtei-
sessd méaéaraysvallassa olevan omaisuuseran, esimerkiksi Oljyputken, yh-

teisessda maaraysvallassa olevaan yksikkoon verotuksellisista tai muista
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syistd. Osapuolet voivat myds luovuttaa yhteisessa maaraysvallassa ole-
vaan yksikkdon omaisuuseria, joita kaytetdan yhdessa. Joihinkin yhtei-
sessa maaraysvallassa oleviin toimintoihin liittyy myds yhteisessa maa-
raysvallassa olevan yksikdn perustaminen hoitamaan tiettyja osia toimin-
nasta, esimerkiksi tuotteen suunnittelua, markkinointia, jakelua tai myynnin
jalkeista palvelua. (Raty & Virkkunen 2002, 350 ja IAS-standardit 2002,
31-9)

Yhteisessa maaraysvallassa oleva yksikkd pitdd omaa kirjanpitoa seka
laatii ja esittaa tilinpaatdksen samoin kuin muut yritykset asianmukaisten
kansallisten vaatimusten ja |IAS-standardien mukaisesti. Kukin osapuoli
luovuttaa tavallisesti kateisia varoja tai muita voimavaroja yhteisen maara-
ysvallan alaiseen yksikk6on. Nama panokset sisaltyvat osapuolen kirjan-
pitoon ja merkitddn sen erillistilinpaatokseen sijoituksena yhteisessa maa-
raysvallassa olevaan yksikkdon. (IAS-standardit 2002, 31-9 — 31-10 ja
Raty & Virkkunen 2002, 349)

5.2 Yhdistely konsernitilinpdatokseen IFRS:n mukaan

5.2.1 Ensisijainen menettelytapa — suhteellinen yhdistely

Suhteellinen yhdistely on kirjanpidossa ja tilinpaatoksessa kaytettava me-
netelmd, jonka mukaisesti yhteisyrityksen osapuolen osuus kustakin yhtei-
sessd maaraysvallassa olevan yksikon varojen, velkojen, tuottojen ja ku-
lujen erasta yhdistellaan rivi rivilté yhteisyrityksen osapuolen tilinpaatoksen
samanlaisiin eriin tai esitetdan taman tilinpaatoksessd omina erinaan.
(Raty & Virkkunen 2002, 347)

Osapuolen esittdessa osuutensa yhteisen maaraysvallan alaisesta yrityk-
sesta tilinpaatoksessaan on olennaista ottaa huomioon jarjestelyn tosiasi-
allinen sisalt6 eikd yksinomaan yhteisyrityksen tiettya rakennetta tai muo-
toa. Yhteisessa maaraysvallassa olevan yksikdn osapuolella on maarays-

valta omaan osuuteensa vastaisesta taloudellisesta hyddysta sen osuu-



45

den perusteella, joka silla on yrityksen varoista ja veloista. Tama tosiasial-
linen sisalto ja taloudelliset tosiasiat tulevat otetuiksi huomioon osapuolen
konsernitilinpdatoksessa, kun osapuoli esittdad osuutensa yhteisessa maa-
raysvallassa olevan yksikon varoista, veloista, tuotoista ja kuluista kayt-
tden jompaakumpaa IAS 31:ssa esitetyista suhteellisen yhdistelyn kah-
desta vaihtoehtoisesta toteuttamistavasta. (IAS-standardit 2002, 31-10 ja
Raty & Virkkunen 2002, 351)

Suhteellisen yhdistelyn soveltaminen tarkoittaa, ettd osapuolen konserni-
tase sisaltaa osapuolen osuuden niista varoista, joihin se kayttda yhteista
maaraysvaltaa sekd osapuolen osuuden niistd veloista, joista se on yh-
teisvastuullinen. Osapuolen konsernituloslaskelma siséltda sen osuuden
yhteisessa maaraysvallassa olevan yksikdn tuotoista ja kuluista. (IAS-
standardit 2002, 31-10 ja Raty & Virkkunen 2002, 351)

Suhteellinen yhdistely voidaan toteuttaa eri tavoilla.

1. Osapuoli voi yhdistda osuutensa jokaisesta yhteisessa maarays-

vallassa olevan yksikbn varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen
erasta rivi riviltd samanlaisiin konsernitilinpaatoksen eriin.
Se voi esimerkiksi yhdistdd osuutensa yhteisessa maaraysvallassa
olevan yksikén vaihto-omaisuudesta konsernin vaihto-omaisuuteen
ja osuutensa yhteisessa maaraysvallassa olevan yksikén aineelli-
sesta kayttbomaisuudesta vastaaviin konsernin eriin.

2. Osapuoli voi vaihtoehtoisesti lisata konsernitilinpaétokseensa erilli-
set rivit, joilla esitetdan sen osuus yhteisessd maaraysvallassa ole-
van yksikon varoista, veloista, tuotoista ja kuluista.

Se voi esimerkiksi esittdd osuutensa yhteisessa maaraysvallassa
olevan yksikdn lyhytaikaisista varoista erillisend erana osana kon-
sernin lyhytaikaisia varoja ja esimerkiksi osuutensa yhteisessa
maaraysvallassa olevan yksikon aineellisesta kayttdomaisuudesta
erillisena erdna osana konsernin aineellista kayttbomaisuutta. (IAS-
standardit 2002, 31-10 — 31-11 ja Raty & Virkkunen 2002, 351-352)
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Molemmat tavat johtavat yhta suuren tilikauden tuloksen seka samansuu-
ruisten varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen paaryhmien esittdmiseen;
molemmat toteuttamistavat ovat hyvaksyttavia. (IAS-standardit 2002, 31-
10 — 31-11 ja Raty & Virkkunen 2002, 351-352)

Riippumatta siitd, kumpaa tapaa kaytetaan suhteellista yhdistelyd toteu-
tettaessa, ei ole perusteltua netottaa varoja tai velkoja vahentamalla niista
toisia velkoja tai varoja eiké tuottoja tai kuluja vahentamalla niista toisia
kuluja tai tuottoja muutoin kuin siind tapauksessa, etta on olemassa lailli-
nen kuittaamisoikeus ja omaisuuseréd odotetaan realisoitavan tai velka
suoritettavan kuittaamalla. (IAS-standardit 2002, 31-11 ja Raty &
Virkkunen 2002, 352)

Yhteisyrityksen osapuoli lopettaa suhteellisen yhdistelyn soveltamisen
sina paivana, josta alkaen se ei enda osallistu maaraysvaltaan yhteisessa
maaraysvallassa olevassa yksikdssa. Tama voi tapahtua esimerkiksi osa-
puolen luopuessa osuudestaan tai kun yhteisessa maaraysvallassa ole-
valle yksikdlle asetetaan sellaisia ulkoisia rajoituksia, ettei se voi enaa
saavuttaa tavoitteitaan. (Raty & Virkkunen 2002, 352)

5.2.2 Sallittu vaihtoehtoinen menettely — pddomaosuusmenetelméa

Jotkut yhteisyrityksen osapuolet esittdvat osuutensa yhteisen maarays-
vallan alaisesta yksikodsta kayttden paaomaosuusmenetelmaa IAS 28:ssa
"Osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen kasittely” kuvatulla
tavalla. Pddomaosuusmenetelman soveltamista kannattavat ne, joiden
mielestd ei ole perusteltua yhdistella maaraysvallassa olevia eria yhtei-
sessa maaraysvallassa oleviin eriin samoin kuin ne, jotka uskovat, etta
osapuolilla on yhteisessa méaaraysvallassa olevassa yksikdssd huomat-
tava vaikutusvalta yhteisen maaraysvallan sijasta. (IAS-standardit 2002,
31-11 — 31-12 ja Raty & Virkkunen 2002, 349)
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IAS 31 —standardissa ei suositella padomaosuusmenetelman kayttamista,
koska suhteellinen yhdistely kuvastaa paremmin osapuolen yhteisyrityk-
sestd omistaman osuuden tosiasiallista luonnetta ja taloudellisia tosiasi-
oita, toisin sanoen maaraysvaltaa osapuolen osuuteen vastaisesta talou-
dellisesta hyddysta. IAS 31 mahdollistaa kuitenkin padomaosuusmene-
telman kayttamisen sallittuna vaihtoehtoisena menettelytapana esitetta-
essa osuuksia yhteisessd méaaraysvallassa olevissa yksikoissa. (IAS-
standardit 2002, 31-12 ja Raty & Virkkunen 2002, 352)

Yhteisyrityksen osapuolen tulee lopettaa pddomaosuusmenetelman kayt-
taminen sina paivana, jona se lakkaa osallistumasta yhteiseen maarays-
valtaan tai silla lakkaa olemasta huomattava vaikutusvalta yhteisessa
maaraysvallassa olevassa yksikossa. (IAS-standardit 2002, 31-12 ja Raty
& Virkkunen 2002, 352)

5.2.3 Poikkeukset ensisijaisesta ja vaihtoehtoisesta menettelytavasta

Yhteisyrityksen osapuolen tulee kasitella seuraavia osuuksia IAS 39:n

"Rahoitusinstrumentit — kirjaaminen ja arvostaminen” mukaisesti:

e o0suus yhteisessa méaaraysvallassa olevassa yksikdssa, joka on han-
kittu ja omistetaan yksinomaan tarkoituksena luovuttaa se hankinnan
jalkeen lahitulevaisuudessa; ja

e o0suus yhteisessd maaraysvallassa olevassa yksikossd, joka toimii sel-
laisten ankarien, pitkaaikaisten rajoitusten alaisena, jotka heikentavat
merkittavasti sen kykya siirtdd varoja yhteisyrityksen osapuolelle. (IAS-
standardit 2002, 31-12)

Siita paivastéa alkaen, jona yhteisessa maaraysvallassa olevasta yksikosté
tulee yhteisyrityksen osapuolen tytaryritys, osapuoli kasittelee omis-
tusosuuttaan IAS 27:n “Konsernitilinpaatos ja tytaryrityksiin tehdyt sijoituk-
set” mukaisesti. (IAS-standardit 2002, 31-12 — 31-13)
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Monissa maissa yhteisyrityksen osapuoli esittaa erillistilinpaatoksen laki-
saateisten ja muiden vaatimusten tayttamiseksi. Tallainen erillistilinpaatos
laaditaan tayttamaan monenlaisia tarpeita, mistd johtuen eri maissa so-
velletaan erilaisia tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Tassa standardissa ei
nain ollen aseteta etusijalle mitdan erityista kasittelytapaa. (IAS-standardit
2002,31-13)

5.3 Ei-monetaariset panokset

Yhteisyritystd perustettaessa osapuolen tulee arvostaa ei-monetaarisiin
panoksiin perustuva osuutensa nadiden panosten kaypaéan arvoon. voitot ja
tappiot kirjataan paitsi jos luovutettujen omaisuuserien omistukseen liitty-
vat riskit ja edut eivat ole siirtyneet yhteisyritykselle tai jos voitto tai tappio
ei ole luotettavasti maaritettavissa. Voittoa tai tappiota ei kirjata silloin, kun
panoksena annettu omaisuusera on luonteeltaan, kayttotarkoitukseltaan ja
kayvalta arvoltaan samanlainen kuin toisten osapuolten antamat omai-
suuserat. Jos osapuoli saa lisavastiketta kateisvaroina tai toisenlaisina ei-
monetaarisina varoina, sen tulee tulouttaa asianmukainen osuus liiketoi-
mesta johtuvasta voitosta. Realisoitumattomat voitot tai tappiot ei-mone-
taaristen omaisuuserien luovutuksista netotetaan vastaavia omaisuuseria

vastaan osapuolen konsernitaseessa. (PwC 2001 b, 18-19)

5.4 Yhteisyritysosuuksien esittdminen sijoittajan tilinpaatoksessa

Yhteisyrityksen sijoittajan, joka ei osallistu yhteiseen maaraysvaltaan, tu-
lee esittda konsernitilinpdatboksessdan osuutensa yhteisyrityksesta IAS
39:n "Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen” mukaisesti, tai
jos silla on yhteisyrityksessa huomattava vaikutusvalta, IAS 28:n
"Osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten kirjanpidollinen kasittely” mukai-
sesti. Jos sijoittaja julkistaa myds konsernitilinpaatoksen, sijoitus voidaan
esittdd sen erillistilinpdatoksessa hankintamenon maéaaraisend. (IAS-
standardit 2002, 31-15)
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5.5 Suomalaisen kirjanpitokaytannoén ja IFRS-standardien vertailua

yhteisyritysten yhdistelyssa

Suomalaisen kirjanpitonormiston mukaan yhteisyritys muodostui, mikali
kaksi yritysta omisti yhteisyrityksen puoliksi. Uudistuneen Kkirjanpitolain
mukaan kyseessa on yhteisyritys, jos kaksi tai sitd useampi yritys omistaa
yhteisyrityksen, jonka johtamisesta omistajat vastaavat yhteisesti ja mikali
omistuksellinen pysyva yhteys on tarkoitettu edistamaan liiketoimintaa.
Omistusosuuksien ei tarvitse enaa olla samansuuruisia, mutta yrityksen
tulee tayttaa osakkuusyrityskriteerit ja konsernitilinpaatoksen laativalla yri-
tyksella tulee olla siind vahintdan 20 %:n omistus. (Kaisanlahti et al. 1998,
148)

IFRS-normiston mukaan yhteisyrityksen osapuolia tulee olla vahintdan
kaksi. IFRS ei ota kantaa omistusosuuksiin, mutta tdhdentaa sita, ettei

mikaan osapuoli saa paattaa yksin tarkeista asioista.

Suomen kirjanpitolain 6:13 8§ kertoo, miten osakkuusyritys yhdistellaan
paaomaosuusmenetelman mukaisesti. Koska kirjanpitolaki siséallyttaa yh-
teisyritykset lain mukaan osakkuusyrityksiksi, niin ne kasitellaan siksi myos
ensisijaisesti paaomaosuusmenetelmalla. Suomen kirjanpitolain 6:15 8:n
1. momentin mukaan niin sanotun yhteisyrityksen tunnusmerkit omaavan
osakkuusyrityksen tilinpaatostiedot saadaan yhdistella konserni-
tilinp&&tokseen padomaosuusmenetelman sijasta suhteellisella me-

netelmalla.

Suomen kirjanpitolain yhteisyrityksen yhdistelytavan erona IFRS-standar-
dien vaatimuksiin on, ettd IFRS pitaa suhteellista menettelya ensisijaisena
ja pddomaosuusmenetelmaa vasta toissijaisesti kaytettavand. Suomen
kirjanpitokaytantd sanoo taas menetelmien ensisijaisuuden ja toissijaisuu-

den painvastoin.
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6 YRITYSTEN YHTEENLITTYMAT

IAS 22 ’Yritysten yhteenliittymat” —standardia uudistettin IFRS 3 -
standardilla 31.3.2004. (IASB 2004 a) IFRS ja U.S. GAAP lahentyvat
toisiaan (Autio 2004, 67). Uudistettu IFRS 3 "Yritysten yhteenliittyméat"
muistuttaa kovasti U.S. GAAP:n vastaavaa standardia.

Tassa tutkimustyossa ei perehdyta kokonaisuudessaan IAS 22 -
standardiin, vaan tutkitaan IFRS-standardien mukaan
konsernitilinpdatoksen yhdistelymenetelmia. Tassa luvussa keskitytdan
yhdistelyyn tytaryrityksen osalta ja vertaillaan muutoksia Suomen
kirjanpitokaytantoon. Oleellista tutkielman kannalta tassa luvussa on ty-
taryritysten yhdistelyssad kaytettava, IAS 27 -standardista puuttuva

hankintamenomenetelma ja liikearvon muutokset.

6.1 Yritysten yhteenliittymén luonne

Aikaisemmissa standardikirjoissa yritysten yhteenliittymat jaoteltiin kah-
teen osaan, hankintaan seka omistusten yhdistamisiin. Siind perusideana
oli, ettd tytaryrityksen hankinnassa on maariteltavissa hankkijaosapuoli ja
omistusten yhdistelemisissa hankkijaosapuolen maaritteleminen ei ollut
mahdollista, koska yritykset olivat kovin samankaltaisia ja tasapuolisia.
Omistusten yhdistelemisissa yhdistelymenetelmana kaytettiin pooling-me-
netelmaa eli yhdistelymenetelmaa. Hankinnassa taas kaytetddn hankin-
tamenomenetelmaa. (IAS-standardit 2001, 572-573)

Uusien saannosten mukaan yritysten yhteenliittym& on nykyaan aina kéa-
siteltdva hankintana, koska kaytadnnossa ei ole kahta samanlaista yritysta
ja pooling-menetelmaa kaytettiin vaarin perustein useasti. Hankintaosa-
puoli olisi useinkin ollut helposti havaittavissa. Pooling-menetelmassa yh-
distyvien yhtiditten taseet on yhdistelty kirjanpitoarvojen mukaisesti eika
yhdistelyssa ole syntynyt liikearvoa. Nyt kuitenkin omistusten yhdistamiset

poistuvat ja sen myé6ta mahdollisuus pooling-menetelméan kayttéon.
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Pooling-menetelmé&a ei voi siis kayttaa enda ollenkaan. (Aromaki et al.
2003, 197-201 ja Autio 2002 a, 31)

6.2 Hankintamenomenetelméa

IAS 22 -standardi maarittelee perusperiaatteet sille, miten yrityskauppati-
lanteissa hankitut yhtiot tai liketoiminnat tulee yhdistella konsernitilinpaa-
tokseen. Keskeisena lahtokohtana on hankitun yrityksen yhdistdminen
konserniin hankintamenomenetelméalla hankintahetkesta lahtien siten, etta
IFRS:n kdyvan arvon periaatteita sovelletaan yrityskaupoissa hankittujen,
yksiloitavissa olevien varojen ja velkojen arvostamisessa hankinta-

menolaskelmassa. (Aromaki et al. 2003, 197)

Hankintamenomenetelman perusidea on rivi-riviltd” -yhdistely. Siina teh-
daan hankintamenolaskelma, jossa kiinnitetddn huomiota kaypiin arvoihin.
(Alhola et al. 2003, 158-160)

6.2.1 Hankintamenolaskelma

Suomalaisessa kirjanpitoterminologiassa on kaytetty yrityshankintojen
yhteydessa kauppahinnan kohdistamisesta ostetuille varoille ja veloille
nimitysta hankintamenolaskelma. (Aromaki et al. 2003, 198) IAS 22 —
standardissa ei puhuta hankintamenolaskelmasta, mutta kaytannon

toteutus on vastaava.

Hankintamenolaskelma:
Yksiloidyt varat kdypaan arvoon
- Yksiloidyt velat kdypdan arvoon

= Nettovarallisuus kaypaan arvoon

- Hankintameno

= Liikearvo
(Alhola et al. 2003, 160)



52

Menetelmassa verrataan tytaryhtion osakkeiden hankintamenoa sita vas-
taavaan nettovarallisuuteen. Nettovarallisuus, varat vahennettyna veloilla,
arvostetaan kaypiin arvoihin. Erotus kirjataan konsernitilinpaatokseen lii-
kearvona. IFRS:n liikearvon ja negatiivisen liikearvon kasittelysta kerro-
taan enemman kappaleessa 6.4 "Liikearvo”. Suomen Kkirjanpitolainsaa-
danto operoi valikasitteilla konserniaktiiva ja -passiiva, joita kohdistetaan
hankitun tytaryrityksen omaisuus- ja velkaeriin. (Autio 2002 a, 31) Suoma-
laisessa tavassa on myos kasitteet konserniliikearvo ja konsernireservi. Ne
kuvaavat sitd osaa erotuksesta, mitd ei voi kohdistaa millek&an tase-

eralle.

Suomen kirjanpitolain mukainen eliminointimenetelma on paasaantoisesti
hankintamenomenetelma, mutta laki sallii tietyssa tilanteessa my6s niin
sanotun yhdistelmamenetelmén kayttamisen. (Alhola et al. 2003, 93) IFRS

sallii ainoastaan hankintamenomenetelman.

6.2.2 Hankkijaosapuoli

Hankintamenomenetelmaa kaytetaan tasta lahtien kaikkiin tytaryrityshan-
kintoihin. Kaytannossa kaikissa yritysten yhteenliittymissd on maaritelta-
vissad hankkijaosapuoli, joka saa maaraysvallan toisessa yhtiossa. IFRS-
saannosten myo6ta jokaisessa yrityskaupassa oletetaan loytyvan ostava
osapuoli. (Aroméaki et al. 2003, 200-201)

IAS 22 kéasittelee myos niin sanotun kaanteiseen hankintaan liittyvaa
problematiikkaa. Kéénteisessa hankinnassa ostava osapuoli saa omistuk-
seensa hankitun yrityksen, mutta osana yrityskauppaan liittyvaa vaihtota-
pahtumaa se laskee liikkkeeseen niin paljon aanivaltaisia osakkeita, etté
yrityskokonaisuutta koskeva maaraysvalta siirtyy hankitun yhtion osak-
keenomistajille. Talloin tosiasiallisesti maaraysvallan yrityskokonaisuu-
dessa saanutta osapuolta pidetdan hankkijaosapuolena, ja hankinta-
menolaskelmat seké yrityskaupan kirjanpitokasittely tehdaan naista lahto-
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kohdista. (Aromaki et al. 2003, 200-201) IFRS-standardit noudattelevat

tassa selkedasti periaatetta "asia ennen muotoa”.

6.2.3 Hankintahetki

Hankkijaosapuolen tulee hankinta-ajankohdasta alkaen
o sisallyttaa tuloslaskelmaansa hankinnan kohteen toiminnan tulos
e merkitd taseeseensa hankinnan kohteen yksil6itavissa olevat varat
ja velat sek&a hankinnasta mahdollisesti aiheutuva liikearvo tai ne-
gatiivinen liikearvo. (IFRS-standardit 2003, 22-12 ja Alhola et al.
2003, 159)

Tosin IFRS 3 —standardin mukanaan tuomien muutosten jalkeen negatii-
vista liikearvoa ei enaa aktivoida taseeseen. Negatiivisesta liikearvosta

kerrotaan tarkemmin kappaleessa 6.4.3 "Negatiivinen liikearvo”.

Hankintahetki on se pdaiva, jona maaraysvalta hankitun yrityksen toimin-
taan ja nettovarallisuuteen tosiasiallisesti siirtyy hankkijaosapuolelle ja
jona hankintamenomenetelman soveltaminen aloitetaan. Hankitun liike-
toiminnan tulos sisallytetdadn hankkijaosapuolen tuloslaskelmaan hankinta-
ajankohdasta lahtien. Maaraysvallan ei katsota siirtyneen hankkijaosa-
puolelle ennen kuin kaikki osapuolten etujen turvaamiseksi tarpeelliset eh-
dot on taytetty. Taméa ei kuitenkaan valttamatta edellyta liiketoimen paat-
tamista tai sen oikeudellista loppuunsaattamista ennen kuin maaraysvalta
tosiasiallisesti siirtyy hankkijaosapuolelle. Hankinnan tosiasiallinen sisaltd
on otettava huomioon arvioitaessa, onko maaraysvalta todella siirtynyt.
(IFRS-standardit 2003, 22-12 — 22-13 ja Alhola et al. 2003, 159)

6.2.4 Hankintameno
Hankintaa kasitelladn kirjanpidossa hankintamenon maaraisend, joka on

suoritettujen rahavarojen maara tai muun sellaisen vastikkeen kaupan to-

teutumisajankohdan kaypé arvo, jonka hankkijaosapuoli on luovuttanut
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saadakseen maaraysvallan toisen yrityksen nettovarallisuuteen, lisattyna
muilla hankinnasta valittomasti johtuvilla menoilla. (IFRS-standardit 2003,
11-13)

Kauppahinnan liséksi hankintamenoon sisallytetaan myds muut valittd-
masti hankintaan liittyvat kustannukset, kuten esimerkiksi yrityskaupassa
mahdollisesti kaytettyjen asiantuntijoiden kulut. Hankintamenoon ei voida
siséllyttdd yrityksen siséisen, yrityskauppoja toteuttavan osaston yleisia
hallintomenoja. (Aromaki et al. 2003, 202)

Hankintahinnan maarittaminen on kohtuullisen yksinkertaista, jos koko-
naiskauppahinta maksetaan kertasuorituksena kassavaroilla eikd muita
sitoumuksia taman jalkeen enéa ole. Usein kauppahinnan maarittamisen
tekee vaikeammaksi hinnan muuttuminen. Sen voi aiheuttaa esimerkiksi
lisdkauppahinta, mika tulee maksaa myyjalle myéhemmin, jos jokin ehto,
esimerkiksi hyva tulos, tayttyy. Toisena mainittakoon kauppahinnan osan
palautus ostajalle hankitussa yhtiéssé todettujen, suurempien velvoitteiden
johdosta. (Aromé&ki et al. 2003, 201)

Hankintahinnan maarittdminen muuttuu monimutkaisemmaksi, jos osa
kauppahinnasta tai koko kauppahinta maksetaan muutoin kuin kateisva-
roina, vaikkapa omilla osakkeilla osakevaihdon muodossa. (Aromaki et al.
2003, 201)

Tassa esimerkissa yrityskauppa maksetaan omilla osakkeilla. Nain voi-
daan myo6s valaista suomalaisen kirjanpitokaytannén ja IAS-tavan eroa
hankintahintaa maariteltdessa. Porssiyhtié A ostaa osakeyhtid B:n ja mak-
saa kauppahinnan omilla osakkeillaan. A:n osakkeiden nimellisarvo on 20
€ ja porssikurssi 100 €. Oletuksena on, ettd B:n nettovarallisuus on 150
000 € ja B:n osakkaat saavat maksuna 10 000 A:n osaketta. (Aromaki et
al. 2003, 202)
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Suomessa
IFRS sallittu
kaytanto
Hankintahinta 1 000 000 200 000
Hankitut nettovarat 150 000 150 000
Liikearvo 850 000 50 000

Taulukko 1. Hankintahinta kaypiin arvoihin IFRS:n mukaan. (Aromaki et al.
2003, 203)

Suomalaisen kaytannon mukaan A kirjaa osakkeet nimellisarvoon, jolloin
hankintahinta on 200 000 € ja liikearvoa syntyy 50 000 €. IAS 22:n mu-
kaan porssiyhtio A kirjaa osakkeet markkina-arvoon, jolloin hankintahinta
on 1 000 000 € ja liikearvoa syntyy 850 000 €, kuten taulukossa 1 havain-
nollistetaan. (Aromaki et al. 2003, 203)

Kirjauskaytannon muutoksella saattaa olla suuri vaikutus tulokseen, jos
porssikurssit heilahtelevat paljon. Se johtuu jokavuotisista pakollisista
arvonalennustestauksista ja siitd, etta arvonalennustestaukset ovat
syrjayttaneet nyt poistot. Porssikurssien heilahtelut vaikuttavat tulokseen
siksi, ettda arvonalennukset kirjataan heti kuluksi tuloslaskelmaan.
Hankintahinta on mahdollista maarittad kayvan arvon periaatteella myos
suomalaisessa kirjanpitokaytannossa. (Aromaki et al. 2003, 203)

6.3 Aineettomat hyodykkeet

6.3.1 Aineettomien hyddykkeiden luokittelu

IFRS:n mukaan yrityskaupan hankintahinta kohdistetaan hankituille yksi-
l6itavissa oleville varoille ja veloille niille maariteltyjen kaypien arvojen mu-
kaisesti. Yksiloitavissa olevat varat ja velat voivat olla myds sellaisia eria,
joita ei ole aikaisemmin sisaltynyt hankitun yhtion taseeseen. (Aromaki et
al. 2003, 203)
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IFRS 3:n mukaan aineettomat hyddykkeet jaetaan kahteen ryhmaan:

e hyddykkeet, joilla on ajallisesti rajallinen kayttoika; seka

e hyddykkeisiin, joille ei ole méariteltavissa kayttoikaa.

Naiden ryhmien kirjanpidollinen kasittely poikkeaa toisistaan. (Aromaki et
al. 2003, 228; Leppiniemi 2003, 116 seka Troberg 2003, 104) Aineetto-
mien hyddykkeiden ryhmien poikkeavuuksia kasitellaan seuraavassa kap-

paleessa.

6.3.2 Aineettomien hyddykkeiden kirjaaminen ja arvostaminen

Hankintataseeseen tulee kirjata aineettomat hyodykkeet aikaisempaa
laajemmin. IFRS 3 —standardi sisaltdd ohjeet hankittavan yrityksen ai-
neettomien hyddykkeiden tunnistamiseksi. TAma koskee erityisesti niitéa
hyodykkeitd, joita ei ole kirjattu hankittavan yrityksen taseeseen. Standardi
siséltdd esimerkinomaisen 30 aineettoman hyddykkeen listan, mik& sisal-
td&d muun muassa asiakastietokannat ja asiakassuhteet. (Lindholm &
Polojarvi 2003, 10)

Aineeton hyddyke on yksil6itavissa ja tulisi kirjata taseeseen, jos
e se on erotettavissa eli voidaan muun muassa myyda, siirtda, vuok-
rata tai vaihtaa joko erikseen tai yhdessa siihen liittyvan sopimuk-
sen, varallisuuseréan tai velan kanssa tai
e se perustuu sopimukseen tai lakiin; myos silloin, kun se ei ole siir-
rettavissa tai erotettavissa. (Halonen & Kuutti 2004 ja Lindholm &
Polojarvi 2003, 10)

Aineettoman hyddykkeen arvostamista ei voi jattaa tekematta siita syysta,
ettd arvottamista ei osattaisi tehda tai ettad siihen liittyy lilan suuria epa-
varmuuksia. Sen sijaan taytyy noudattaa oleellisuusperiaatetta. Tilinp&aa-
toksen kannalta ei-oleellisille aineettomille oikeuksille ei tarvitse maarittaa
arvoa. (Lindholm & Polojarvi 2003, 10)
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6.3.3 Aineettomien hyddykkeiden poistaminen ja arvonalennustestaus

Aineettomat hyddykkeet, joilla on ajallisesti rajallinen kayttoika, poistetaan
kyseisen kayttdian kuluessa (Aromaki et al. 2003, 229). Eli aineettomat
hyodykkeet kuten esimerkiksi asiakassuhteet, tuotemerkit ja patentit, jotka
ennen olivat osana liikearvoa, tulee yksildida, arvostaa ja aktivoida tasee-
seen (PwC 2004 b). Aineettomien hyddykkeiden, joille ei ole mé&aritelta-
vissa rajallista kayttoikaa, arvoa testataan systemaattisesti vuosittain IAS
36:n mukaisilla arvonalentumistesteilla (Aroméaki et al. 2003, 229). Eli esi-
merkiksi brandit ja liikearvo ovat tata ryhmaa ja niihin ei kohdistu siten
vuosipoistoa (Lindholm & Polojarvi 2003, 10).

Yksityiskohtaisia arvonalentumistesteja ei kuitenkaan tarvitsisi tehda, jos
kaikki seuraavat ehdot tayttyvat:
¢ jos rahavirtoja tuottava yksikko, johon hyédyke kuuluu ja josta testi
pitaisi tehdd, ei ole olennaisesti muuttunut edelliseen vuoteen ja
testaukseen verrattuna;
¢ jos edellisen kerran testauksessa kaypa arvo on ylittanyt kirjanpito-
arvon merkittavasti;
e arvonalennuksen mahdollisuus on kaukainen eikd todennakdinen.
(Aroméki et al. 2003, 229 ja Leppiniemi 2003, 116)

6.4 Liikearvo

Hankitun yrityksen omaisuus- ja velkaerat kirjataan hankkijayrityksen Kkir-
janpitoon kaypiin arvoihin. Liikearvo on erotus, jolla hankkijayrityksen
maksama suoritus ylittdd hankitun yrityksen netto-omaisuuden kéyvan
arvon. (Autio 2003, 33)

Nettovarallisuus 80 MEUR < hankintameno 100 MEUR
- liikkearvo 20 MEUR
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6.4.1 Liikearvon osatekijat

Professori Pontus Troberg tekee kirjassaan "IAS ja kansainvalinen tilin-
paatés” jaon liikkearvon mahdollisista osatekijoistd suhteellisen samalla
tavalla. Olennaista on, ettéa ostaja joutuu maarittelemaan entista tarkem-

min aineettomat hyddykkeet.

OMONONORORMO

T - | ' T
Aineeton

e tavaramerkki TODELLINEN

e asiakasluettelo GOODWILL

e lisenssi

e teknologia

1. Ostetun yrityksen taseen mukaisen omaisuuden kayvan arvon ja
kirjanpitoarvon erotus

2. Ostetun yrityksen ja taseeseen kirjaamattoman omaisuuden kaypa
arvo

3. Ostetun yrityksen liiketoiminnan going concern —tekijan kaypa arvo

4. Ostavan ja ostetun yrityksen liiketoimintojen ja omaisuuksien yh-
distamisen synergiahyoty

5. Hintaan siséllytetty yliarvostus

6. Hankkijaosapuolen maksama ylihinta

Kuvio 6. Liikearvon mahdolliset osatekijat (Troberg 2003, 95 ja Johnson-
Petrone 2001)

Kuviossa 6 havainnollistetulla tavalla todellinen liikkearvo perustuu yrityk-

sen jatkuvuus (going concern) —arvoon ja/tai ostetun yrityksen ja ostavan
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yrityksen yhdistamisestda syntyvaa synergiahyotyyn. Ostetun yrityksen
kaypa arvo voi ylittaa ostetun yrityksen kaikkien hyddykkeiden yhteenlas-
ketun k&yvan arvon (velalla vahennettynd). Tama johtuu siita, etta erik-
seen identifioitavissa olevat tase-erat, eli seka ostetun yrityksen taseessa
erikseen Kirjatut etta kirjaamattomat (aineettomat) hyoddykkeet, tuottavat
nykyisissad yhdistelmissadn enemman (going concern) arvoa, kuin mita
nama hyodykkeet tuottaisivat erikseen. SynergiahyOty voi vuorostaan
koostua mittakaavaedusta tai yhteenliittymisestda muodostuneesta hallitse-

vasta markkina-asemasta. (Troberg 2003, 96)

On myo6s mahdollista, ettd maksettuun hintaan sisaltyy yliarvostusta tai
ettd hankkijaosapuoli on yksinkertaisesti maksanut liikkaa eli ylihintaa. Mi-
kali kauppaa ostetun yrityksen osakkeista on kayty hyvin vahan (ohuet
markkinat), osakkeen markkinahinta ei valttamatta ole edustava ostetun
yrityksen arvoa maaritettdessa ja nain ollen yliarvostus on yritysoston yh-
teydessd mahdollinen. Tallainen yliarvostus kuten maksettu ylihintakin

tulee purkaa eli kaupasta tulee tehda arvonalennus. (Troberg 2003, 96)

Heikki Autio maarittelee liikearvon kaytdnndssa samalla tavalla kuin
Troberg. Aution mukaan liikearvo on jddnnéstermi. Siind voidaan erottaa
ainakin nelja komponenttia:
e ’going concern” —elementti eli omaisuuserat saavat aikaan enem-
man yhdessa kuin erikseen,
e synergia-elementti eli kahden yrityksen yhdistyminen saa enemman
aikaan,
¢ hankkijayrityksen maksama ylihinta ja
¢ virheet, jotka johtuvat arvostamisesta tai kirjanpitosaannoista. (Autio
2003, 33)
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6.4.2 Liikearvon arvonalennustestaus

IFRS 3:n mukaan poistoja liikearvosta ei endd tehda systemaattisesti,
vaan aina kun on syyta epéilla arvon alentuneen, tehddén arvonalentu-
mistesti IAS 36:n mukaisesti. Kuitenkin pakollinen arvonalentumistesti tu-
lee tehda vahintaan vuosittain. Liikearvosta tehtyja arvonalennuksia ei saa
peruuttaa. (Halonen & Kuutti 2004) Testauksella todettu mahdollinen
arvon alentuminen on kirjattava valittomasti kuluksi tuloslaskelmaan. (PwC
2004 b)

Koska liikearvon vaikutusaika ei ole méaariteltavissa, IAS:n mukaan sille ei
ole perusteltua maarittdd poistoaikaa. Liséksi liikearvoon liittyy saannolli-
sesti markkinointi-, hallinto-, tuotekehitys- yms. kustannuksia, jotka jo ra-
sittavat yhtion tulosta. Nain ollen yrityskaupassa syntyva liikearvo tulisi
kasitella aineettomana hyddykkeend, johon ei kohdistu poistoa. (Lindholm
2003, 4)

IFRS:ssé& yrityskauppojen yhteydessd muun muassa aineettomien hyo-
dykkeiden arvostuksessa tullaan kayttamaan todennékdisesti kassavirta-
pohjaisia arvostusmenetelmia, jossa tulevaisuuden kassavirtoja diskonta-
taan nykyhetkeen IFRS:n periaatteiden mukaisesti. Samoin arvonalen-
nustestausten yhteydessa joudutaan useimmissa tapauksissa laatimaan
yksityiskohtaisia laskelmia tilinpaatoksessa tehtavien arvonalennuskirja-
usten pohjaksi ja dokumentaatioksi tai osoitukseksi siita, ettei arvonalen-

nuskirjauksia ole tarpeen tehda. (Aroméaki et al. 2003, 225)

IFRS lahtee siita, ettd arvonalentuminen tulee kirjata, kun hyddykkeesta
kerrytettdvissd oleva rahamdaara (kayttbarvo tai nettomyyntihinta) on

alempi kuin sen kirjanpitoarvo (Jalkanen 2003, 6).
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6.4.3 Negatiivinen liikearvo

Jos hankittujen nettovarojen kaypa arvo on hankintahintaa suurempi, el
syntyy negatiivista liikkearvoa, kirjataan erotus heti tulosvaikutteisesti.
(Halonen & Kuutti 2004 ja Lindholm & Polojarvi 2003, 11)

Nettovarallisuus 100 MEUR > hankintameno 80 MEUR
-> negatiivinen liikearvo 20 MEUR

Negatiivinen liikearvo voi liittya tuleviin tappioita tai kuluja koskeviin odo-
tuksiin. 1AS 22:n mukaan negatiivista liikearvoa sai viela kirjata sellaisen
tase-eran vahennykseksi, johon liikearvo olisi kirjattu. IFRS 3 —standardin
mukaan negatiivinen liikearvo tuloutetaan valittomasti. Tama perustuu
IASB:n kasitykseen siitd, etta tulevat tappiot vaikuttavat sekéa hankittavan
yrityksen hintaan ettd sen taseessa olevien omaisuus- ja velkaerien kay-
piin arvoihin. (Autio 2003, 34 ja Aromaki et al. 2003, 231)

6.4.4 Kaypien arvojen mukanaan tuomia muutoksia

Merkittdva ero Suomen kirjanpitolainsaadantoon verrattuna on se, etta IAS
22:n mukaan yrityshankinnan lahtbkohtaisena kasittelyperiaatteena han-
kittujen varojen ja velkojen arvostamisessa on kaypé arvo. Suomessa so-
velletaan pitkalti jatkuvuuden periaatetta. Tama on mahdollistanut muun
muassa lilkkearvojen siirtdmisen hankitun yrityksen taseesta. Kun hankitun
yrityksen taseeseen merkityt varat ja velat arvostetaan kaypaan arvoon,

likearvoja ei muodostu. (Leppiniemi 2003, 116)

Kaypien arvojen maarittdminen kasvattaa my0s Suomessa erityisten ar-
vonmaarittdjien ammattikuntaa. Objektiivisia maarittgjia tarvitaan, koska
varallisuudesta vain pienella osalla on kiistaton markkina-arvo.
"Kieltamattd IFRS on arvonmaarittdjille hyva bisnes. Esimerkiksi patentille
tai asiakassopimukselle ei yleensa ole markkinoilla arvoa, joten arvonméaa-

rittmiseen tarvitaan kolmas osapuoli.” sanoo
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PriceWaterHouseCoopersilta Senior Manager, KTM Riikka Lamberg Eko-
nomi-lehden 4/2004 artikkelissa Lapinakyva tilinpaatds. (Kulmala 2004,
25)

Poistoaikojen maarittaminen aineettomille hyddykkeille vaatii johdon par-
haita arvioita ja voi olla kohtuullisen monimutkaista. (Aromaki et al. 2003,
229) Yllattaen kayvat arvot voivat siis sisaltéda paljon tulkintaa, kuten koko
IFRS ylipaataankin. Yli 2000-sivuinen standardikirja on perusteellinen,
mutta ei missaan nimessa yksiselitteinen. Tulkinnallinen valjyys nakyy
esimerkiksi IFRS:n viittauksissa "tulevien rahavirtojen todennakoéisyyden

asteeseen” tai johdon "parhaisiin arvioihin”. (Kulmala 2004, 25)

PricewaterhouseCoopersilta johtaja Matias Lindholm toteaa lehdistotie-
dotteessa 31.3.2004, etta tulosvaikutusten onnistunut tiedottaminen tulee
olemaan tarkeata porssiyhtidille (PwC 2004 b). KHT Tomi Seppala koros-
taa lehdistttiedotteessa 27.5.2004 koskien IFRS-konversiota, ettd johdon
tulisi maaritella julkisuusstrategiansa, koska haasteena on valttaa yllatyk-
set ensimmaisen IFRS-tilinpaatdksen julkaisussa ja minimoida mahdolliset

negatiiviset markkinareaktiot (PwC 2004 a).

6.5 Suomalaisen kirjanpitokaytannoén ja IFRS-standardien vertailua

tytaryritysten yhdistelyssa

Merkittavin suomalaisen kaytannon ja IAS/IFRS-kaytannon vélinen ero on
suhtautumisessa yhdistelméa- eli pooling-menetelméan. Pooling-mene-
telma on IFRS 3:n mukaan kielletty. Suomalaisessa kaytanndssa mene-
telman kayttd sallitaan laajemmin (Leppiniemi 2003, 115-116 seka
Halonen & Kuutti 2004).
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Significant Changes inIFRS 3

Must use purchase method.
Uniting of interests prohibited.

All identifiable assets, liabilities, and
contingent liabilities acquired are
measured at 100% of fair values.

Hot amortised, but tested for
impairment annually.

.- _ . Recognised in profit and loss
Negative Goodwill | —— e e
. S Only recognised to the extent that
e C Ly ———— a liability exists at acquisition date.

Kuvio 7. IFRS 3 —standardin mukanaan tuomat suuret muutokset verrat-
tuna IAS 22 —standardiin. (Deloitte 2004)

Kuviossa 7 on IFRS 3-standardin viisi suurta muutosta. Yhdistelyt tulee
tehda hankintamenomenetelmalla. Kaikki yksiloitavissa olevat varat ja ve-
lat arvostetaan kaypiin arvoihin. Liikearvoa ei enaa poisteta vaan tehdaan
vuosittainen arvonalentumistesti. Negatiivinen liikearvo tuloutetaan valit-
tomasti. Hankinnan yhteydessa tehtavien uudelleenjarjestelysuunnitelmien

vaikutukset on kirjattava hankinnan jalkeen vuosikuluina. (Deloitte 2004)

Hankintojen yhteydessa saadaan huomioida uudelleenjarjestelyvarauksia
vain, jos ne perustuvat hankinnan kohteena olevassa oleviin, IAS 37:n
ehdot tayttaviin eriin. Muut yrityshankinnan yhteydessa syntyvat uudel-
leenjarjestelymenot on kasiteltdva hankinnan jalkeisina kuluina. (Halonen
& Kuutti 2003, 22)

Yrityshankintojen kasittelyssa IFRS:n mukaan lahtbkohtana on kaypien
arvojen kaytto yksiloitavissa olevien hankittujen varojen ja velkojen arvos-
tamisessa hankintahetkella. Suomalainen kaytantd hankintamenolaskel-
mia laadittaessa on ollut hyvin pitkalle se, ettd hankinnan yhteydessa on

ensin verrattu kauppahintaa yhtion omaan paaomaan, eli kirjanpitoarvoon
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arvostettuihin yrityksen nettovaroihin. Naiden erotuksena syntynytta kon-
serniaktivaa on kohdistettu kdayvan arvon mukaan paasaantoisesti vain
kayttdomaisuuteen, l&ahinna maa-alueisiin ja rakennuksiin lopun jdddesséa
likearvoksi. (Aromaki et al. 2003, 198-199 ja Alhola et al. 2003, 160)

IFRS 3-standardin mukaan liikearvoa ei enaa poisteta, vaan poistot kor-
vataan arvonalentumistestauksella. Suomalaisen kirjanpitokaytannén mu-
kaan konserniliikearvoa poistetaan paasdanndén mukaan enintaan viidessa
vuodessa, mutta poistoaikaa voi erityisperusteluin pidentdd aina 20 vuo-
teen. (Alhola et al. 2003, 160 ja Lindholm 2003, 4)

Yksityiskohdissa suomalaisten ja IAS 22:n mukaan tilinpaatoksessa tulee
antaa useita yksityiskohtaisia liitetietoja. Suomen Kkirjanpitolainsaadan-
ndssa yhdistamista koskevia liitetietovaatimuksia on niukasti. (Leppiniemi
2003, 116)

6.6 IFRS 1 -siirtymasaannoksiin tulossa yritysten yhteenliittymaa

koskeva helpotus

IFRS 1 -siirtymastandardin yleinen lahtoékohta on, ettd kaikkia IAS-saan-
noksia on noudatettava takautuvasti laadittaessa ensimmaista avaavaa
IAS-tasetta. (Halonen & Kuutti 2004)

IFRS 1 —siirtymastandardi sisaltéda olennaisia helpotuksia koskien yritysten
yhteenliittymid. Standardia IAS 22 ei tarvitse soveltaa ennen siirtymispai-
vaa, esimerkiksi 1.1.2004, tehtyihin yrityskauppoihin. Yrityskauppojen ai-
kaisempi luokittelu sailyy talléin ennallaan eikd hankintamenolaskelmia
tarvitse oikaista. (PwC 2003) Takautuvan soveltamisen edellytetaan kui-
tenkin olevan johdonmukaista eli hankintamenolaskelman, jossa ensim-
maisen kerran sovelletaan "Yritysten yhteenliittyméat” -standardia, jalkeen
laaditut/laadittavat hankintamenolaskelmat tulee tehda samojen periaat-
teiden mukaisesti (Halonen 2004).
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Siirtyméastandardin mukaan IFRS:&aan voidaan siirtya siten, etta siirtyma-
hetkella jaljella oleva liikearvo jaa taseeseen, liikearvolle tehdaan ar-
vonalennustesti siirtymavaiheessa ja jatkossa arvostetaan IFRS:n mukai-
sesti. (Aroméki et al. 2003, 236 ja PwC 2003)

Aineellisten kayttbomaisuushyoddykkeiden “oletushankintamenona” saa-
daan kayttda kaypaa arvoa tai arvonkorotuksen sisaltadvaa tasearvoa, mi-
kali arvonkorotettu arvo on kirjattaessa vastannut IFRS:n mukaista kaypaa
arvoa (PwC 2003). Mikali aineettomien hytédykkeiden ryhmittelyssa tode-
taan tassa vaiheessa virheitd, ne tulee selvittdd ja mahdolliset ryhmittely-
oikaisut tehdéa. Jos siirtymavaiheen taseessa on vield negatiivista liikkear-
voa, se siirretddn omaan padomaan. (Aromaki et al. 2003, 236) Helpotuk-
sia myonnetaan myos tilanteeseen, jossa emoyritys ottaa IFRS:n kayttdon

eri aikaan kuin sen tytar- tai osakkuusyritys. (PwC 2003)

Siirtyméastandardi helpottaa huomattavasti IFRS:aan siirtyvien yhtididen
selvitysty6ta, koska aikaisemmista hankinnoista voi olla vaikea loytaa riit-
tavad dokumentaatiota ilman kohtuutonta vaivaa, esimerkkina hankinta-
hetken kayvat arvot. Kaytanndssa tama helpotus johtaa kuitenkin siihen,
ettd yrityskauppojen osalta uudet IFRS-tilinpaatokset eivat edelleenkaan
ole vieldA moneen vuoteen vertailukelpoisia jo aiemmin IFRS-periaatteita
noudattaneiden yhtididen IFRS-tilinp&datdsten kanssa. (Aromdaki et al.
2003, 236)
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7 JOHTOPAATOKSET

IFRS—standardit tuovat mukanaan suuria muutoksia porssiyritysten kirjan-
pito- ja tilinpaatoskaytantéon. Ensimmainen pakollinen raportointinetki tu-
lee olemaan monella yritykselld 31.12.2004/1.1.2005, kun edellisen tili-
kauden vertailutiedot avaavaan taseeseen tulee olla kansainvélisen ra-
portointistandardin mukaisesti. Nyt on siis yhdestoista hetki aloittaa IFRS-

konversio.

IFRS—standardien opiskelu on tydlas prosessi yrityksissa, mutta pitkalla
tahtaimella tilinpaatdsinformaation laatu tullee paranemaan. Liitetietojen
maara kasvaa verrattuna suomalaiseen tilinpaatoskaytantoon. Paaoma-
markkinoiden luonne muuttuu. Tavoitteena on padomien nopeampi liikkku-
vuus ja tilinpaatdsten parempi vertailukelpoisuus. Tilinp&atoksista tulee

lapinakyvampia standardoinnin myota.

Amerikkalainen U.S. GAAP ja IFRS—standardit ovat viimeaikoina lahenty-
neet ja odotettavissa on saman trendin jatkumista. Kaksi kohtuullisesti
eroavaisuuksia sisaltavaa suurta standardia tuottaa kuitenkin monille suu-
rille porssiyrityksille kaksinkertaisen tydn raportoidessaan kahdelle mante-
reelle. Nahtavaksi jaa, tuleeko joskus vain yksi yhteinen maailmanlaajui-
nen yleisesti hyvaksytty raportointistandardi. Tai voisiko sanoa, ettd nah-

tavaksi jaa ajankohta.

Yritysten talousosastoille ei ole ollut helppoa IFRS-standardien muuttuva
maali. IAS-standardeja on paivitetty jatkuvasti ja vasta viisi IFRS-standar-
dia on ilmestynyt kesddn 2004 mennesséa. Osa suurista porssiyrityksista
on jo raportoinut IFRS-standardien mukaan, mutta suomalainen kirjanpito-
kaytantd on vaatinut myds suomalaisen tilinpaatoksen lahinna verottajaa
varten. Lakiuudistukset ovat kaynnissd Suomen kirjanpitolain ja muun
lainsaadannon muuttamiseksi. Kyseessa olevan IAS-asetuksen lapivienti
on tosin vield kesken. Lakiuudistuksia on odotettavissa 31.12.2004 ja sen

jalkeen.
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Naista IFRS-standardeja kayttamaan alkavista, noin 7000:sta porssiyrityk-
sista suurin osa on konserneja. Konserni on emoyritys ja sen tytaryritykset.
Konsernitilinpaatdés on konsernista laadittu tilinpaatds, joka esitetaan niin
kuin se olisi yksittaisen yrityksen tilinpaatés. Konsernitilinpaatokseen yh-

distelladan myos osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksista.

Tytaryrityksié ei voi enda yhdistella pooling-menetelmaa kayttaen. Se on
31.3.3004 julkaistun IFRS 3 —standardin mukaan kokonaan kielletty. Ty-
taryritykset yhdistellaan hankintamenomenetelmalla. Se on ainoa sallittu
menetelma. Suomalaisessa kirjanpitokaytanndssa pooling-menetelmén
kayttd sallitaan soveltuvin osin. Vahemmistdosuuden laskentaperustana
ainoa sallittu tapa on IFRS 3 —standardin mukaan kayvat arvot. Siind on
taustalla fair value —direktiivi eli kaikki yksiloitavissa olevat varat ja velat
arvostetaan kaypiin arvoihin. Taseen merkitys kasvaa ja voitto mitataan
osin paaoman sailymisella. Se on aivan selva, etta kaypiin arvoihin ar-
vostaminen tulee lisaéadmaan volatiliteettia, mutta tarkkanékdiset pystyvat

lukemaan syyt tilinpaatoksesta ja liitetiedoista.

Osakkuusyrityksen yhdistelyssa IFRS ja Suomen kirjanpitokéytantd ovat
samoilla linjoilla, molemmat tarjoavat ensisijaiseksi yhdistelymenetelmaksi
paaomaosuusmenetelméan. Se onkin varsin hyva menetelma siksi, ettei
osakkuusyritysten osingonjako nay sijoittajayrityksen tilinpaatoksessa po-
sitivisena. Silloin ehka sijoittajayrityksella ei olisi syytd painostaa osak-
kuusyritystad taloudellisesti huonoina vuosina jakamaan osinkoa. Tosin
padaomaosuusmenetelmé hieman uudistuu, koska IFRS:n mukaan tarkas-
telun kohteena on omistusosuus nettovarallisuudesta kun taas kirjanpito-

laki tarkastelee omistusosuutta omasta paaomasta.

Hankintamenoon perustuvassa kirjaamisessa osakkuusyrityksen osin-
gonjako aiheuttaa sijoittajayrityksen tuloslaskelmassa positiivisen vaiku-
tuksen ja siten osingonjakoon painostamisella voidaan saada kauniim-
malta nayttava tulos. IFRS nimenomaan pyrkii minimoimaan manipulointia

tilinpaatosinformaatiossa. Jos osakkuusyrityksen huomattavan vaikutus-
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vallan maaritelma ei tayty, tulee osakkuusyrityksen yhdistely kasitella IAS

39:n mukaisesti sijoituksena.

Yhteisyrityksen maaritelmaan vahvasti liittyi yhteisen maaraysvallan kasite
ja sopimus. Yhteisyrityksen yhdistelymenetelmien ensisijaisuusjarjestyk-
sesta Suomen kirjanpitolaki ja IFRS ovat eri mieltd. IFRS:n mukaan ensi-
sijainen yhdistelymenetelma on suhteellinen yhdistely ja toissijainen paa-
omaosuusmenetelm&, Suomen kirjanpitokaytantd taas sanoo jarjestyksen

painvastoin.

Yritysten yhteenliittyméat —standardiin on tullut olennaisia muutoksia. Tytér-
yritysten yhdistelyssa kaytettavaan hankintamenomenetelméén oleellisena
osana kuuluvaan hankintamenolaskelmaan on tullut suuria muutoksia
IFRS 3 -standardin myota. Aineettoman omaisuuden ryhmittely on muut-
tunut. Nyt yksilGitavissé olevat aineettomat hyddykkeet, jopa esimerkiksi
asiakassuhteet, aktivoidaan taseeseen ja poistetaan. Ne aineettomat hyo-
dykkeet, joita ei voida yksildida ja joille ei voi maarittaa ikaa, tullaan tes-
taamaan pakollisella arvonalentumistestilla vuosittain tai useammin, jos on
syyta epadilla arvon alentumista. Arvonalentuminen tuloutetaan heti. Esi-
merkiksi liikearvo testataan. Liikearvo tulee néin tulevaisuudessa todenna-
koisesti pienenemaan, koska joitakin liikearvoon aikaisemmin sisallytettyja
erid tulee nyt pystya yksil6iméaan. Negatiivinen liikearvo muuttuu myos si-
ten, ettd sitd ei en&é ollenkaan aktivoida taseeseen vaan tuloutetaan va-

littOmasti.

Ongelmaksi muodostuu arvonmaarityksen vaikeus ja se, miten usein ja
miten markkinoille pitda tiedottaa arvonalenemisista. Tilintarkastajat eivét
voi olla mukana tekemésséa tarkastamiensa yritysten arvostuslaskelmia
riippumattomuusvelvoitteen vuoksi. Siten nahtavaksi jaa, miten paljon ul-
kopuolista, kolmannen osapuolen apua yritykset tulevat tarvitsemaan ar-
vostuskysymyksiin. Asiantuntijoiden ja konsulttien tarve tulee todennakoéi-
sesti kasvamaan. Yritysjohdon pohdittavaksi tulee, miten vain kohtuulli-

sista arvonalentumisista tiedotetaan, tuleeko se tehdd osavuosikatsauk-
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sissa tai porssitiedotteissa ja yleisesti miten suureen arvonalennukseen on

reagoitava tilikauden aikana.

IFRS 3 —standardin mukaan hankinnan yhteydessa tehtavien uudelleen-
jarjestelysuunnitelmien vaikutukset on kirjattava hankinnan jalkeen vuosi-

kuluina ja uudelleenjarjestelyvaraukset eivat enda ole sallittuja.

IFRS 1 —siirtymastandardi tuo helpotuksia alkuun. Yritysten yhteenliittymia
ei heti tarvitse muuttaa takautuvasti hankintamenomenetelméaan. Hankin-
talaskelmien tekeminen IFRS-konversion kanssa samanaikaisesti tulisikin

olemaan aikamoinen kuormitus talousosaston henkilokunnalle.

Osaksi juuri helpotuksista johtuukin, etta tilinpaatokset eivat tule olemaan
viela heti IFRS-siirtyman jalkeen vertailukelpoisia. Yhdistelymenetelmien
muutokset tuovat tulevaisuudelle kuitenkin selkeamman tavan raportoida.
Suomessa tarkeintd on nyt lakiuudistusten lapivienti seka IFRS—

standardien implementointi yrityksiin.



70

LAHTEET

Kirjat:

Ahti A., Tikkanen R. ja Viljanen J. 2001. Konsernitilinpaatos. Pieksamaki.

Alhola K., Koivikko A., Raty P. ja Tuominen O. 1999. Tilinpaatos ja
Yritysverotus. Porvoo: WSOY.

Alhola K., Koivikko A. ja Raty P. 2003. Konsernitilinpdatos ja IAS. Vantaa:
WSOY.

Aromaki K., Halonen V., Jalkanen J., Kuutti I., Seppanen V., Skogberg M.,
Sundvik P., Tolvanen M., Torkkel T., Torniainen T., Tuomala M. ja Viljanen
J. 2003. IAS kaytannon esimerkein. Helsinki: Edita.

IASB 2001. IAS-standardit. International Accounting Standards Board.
Jyvaskyla: KHT-Media.

IASB 2002. IAS-standardit. International Accounting Standards Board.
Jyvaskyla: KHT-Media.

IASB 2003. IFRS-standardit. International Accounting Standards Board.
Jyvaskyla: KHT-Media.

Jarvinen R., Prepula E., Riistama V. ja Tuokko Y. 2002.
Konsernitilinpdatdés — uuden kirjanpitolain mukaan. Ekonomia-sarja, 2.
uudistettu laitos. Porvoo: WSOY.

Kaisanlahti T., Raty P., Tikkanen R., Tuominen J. ja Turja T. A. 1998.
Kirjanpidon erityiskysymyksia uuden Kkirjanpitolain mukaan. Porvoo:
WSOY.



71

KTM 2003 a. IAS-saantelyryhméan loppuraportti. Kauppa- ja
teollisuusministerion tydryhma- ja toimikuntaraportteja 9/2003. Helsinki:
Edita.

Leppiniemi J. 2003. IFRS — Johdon kasikirja. Juva: WSOY.

PwC 2001 a. International Accounting Standards — Esimerkkitilinpaatos.

PricewaterhouseCoopers.

PwC 2001 b. International Accounting Standards taskukirja.

PricewaterhouseCoopers.

PwC 2002. International Financial Reporting Standards Disclosure

Checklist. PricewaterhouseCoopers.

Raty P. & Virkkunen V. 2002. Kansainvalinen tilinpaatoskaytantd — IAS-

raportointi. Ekonomia-sarja. Porvoo: WSOY.

Troberg P. 2003. IAS ja kansainvalinen tilinpaatds. Enterprice Advicer —

kirjasarja. Jyvaskyla: Talentum Media.



72

Artikkelit:

Autio H. 2002 a. IAS-konsernitilinpaatos. Tilintarkastus-Revision 7/2002,
S. 29-32.

Autio H. 2002 b. IAS-tuloksen laskeminen. Tilintarkastus-Revision 5/2002,
s. 19-22.

Autio H. 2003. IAS-siirtyma. Tilintarkastus-Revision 3/2003, s. 21-23.

Autio H. 2004. U.S. GAAP ja IAS lahentyvat. Tilintarkastus-Revision
1/2004, s. 67-70.

Halonen V. & Kuutti I. 2003. Yritysten yhteenliittymien kasittelyyn tulossa
uudet saannot IFRS:ssa. IAS/IFRS View, KPMG:n IRFS-artikkelikokoelma,
kesakuu 2003, s. 22-23.

Heiskanen J. & Rantanen L. 2003. IAS-siirtym& konserniraportoinnin
tietojarjestelmissa. Tilintarkastus-Revision 1/2003, s. 41-44.

Jalkanen J. 2003. Miten IFRS muuttaa yritysten tilinpaatésinformaatiota?
IAS/IFRS View. KPMG:n IFRS-artikkelikokoelma, kesadkuu 2003, s. 6-7.

KTM 2002. IAS-tilinpaatosstandardit pakollisiksi EU-alueen listatuille
yhtiille 2005 lukien. Kauppa- ja teollisuusministerid. Tilintarkastus-
Revision 5/2002, s. 22.

KTM 2003 b. IAS-saantelyryhmén alustavat johtopaatokset IAS-asetuksen
ja fair value —direktiivin soveltamisalasta. Kauppa- ja teollisuusministerio.

Tilintarkastus-Revision 2/2003, s. 49-51.

Kulmala A. 2004. Lapinakyva tilinpdatds. Ekonomi 4/2004, s. 22-29.



73

Lindholm M. 2003. Arvonmaarityksen ongelma IAS-maailmassa:

Aineettoman varallisuuden ja liikearvon kaypa arvo. Aviisori 4/2003, s. 3-5.

Lindholm M. & Polojarvi J. 2003. Tuleva IFRS-standardi tuo huomattavia

muutoksia yrityskauppojen kirjaamiseen. Aviisori 2/2003, s. 10-11.

Mahonen J. 2003. Osakeyhtidlakitydryhman tilinpaatdstad koskevat
ehdotukset suhteessa IAS-saantelyryhman loppuraporttiin. Tilintarkastus-
Revision 5/2003, s. 25-30.

Pihlanto P. 2003. Meno-tulo -teoria IAS-maailman myllerryksessa — Onko

Saarion teorialla tulevaisuutta? Tilintarkastus-Revision 5/2003, s. 9-14.

Rautiainen A. 2003. Avoimia kysymyksia — myos IAS-sdantelyryhman tyon
jalkeen. Tilintarkastus-Revision 6/2003, s. 24-26.

Riihimaki M. 2003. IFRS:n implementointi Suomen lainsaadantoon.
Tilintarkastus-Revision 6/2003, s. 29-32.

Raty P. 2002 a. IAS tulossa yhteiseksi raportointistandardiksi EU-alueelle
2005. Tilintarkastus-Revision 3/2002, s. 25-26.

Raty P. 2002 b. Vaikuttaako IAS my0ds pienten yritysten tilinpaatoksiin.
Tilintarkastus-Revision 5/2002, s. 23-27.

Saarinen O. 2002. Accounting 2005 - A Global Perspective.
Tilintarkastus-Revision 1/2002, s. 41.

Simola A. 2003. IAS-valvonta — muutos myds tilintarkastajille.
Tilintarkastus-Revision 4/2003, s. 5.



74

Seppanen V. 2003. Inflaatiolaskenta IFRS-maailmassa muuttaa
tytaryhtididen tilinpaatosten yhdistelyd. Tilintarkastus-Revision 4/2003, s.
37-40.

Sorsa E. 2004. Tilintarkastusta koskevat lakiesitykset avoinna.

Tilintarkastus-Revision 2/2004, s. 7.

Sorsa E. 2003. Tilintarkastus kohti uutta aikaa? Tilintarkastus-Revision
5/2003, s. 6.

Viitanen R. 2002. IAS tyollistaa. Tilintarkastus-Revision 7/2002, s. 6.

Virtanen A. 2002. IAS ja hyva kirjanpitotapa — Jotakin uutta ja jotakin
vanhaa. Tilintarkastus-Revision 6/2002, s. 13-15.



75

Internet-lahteet:

Deloitte 2004. IAS Plus International Accounting Standards IFRS 3
Business Combinations. IFRS 3 Replaced IAS 22. [verkkojulkaisu]. 2004.
[viitattu 9.7.2004]. Saatavissa: http://www.iasplus.com/standard/ifrs03.htm

Halonen J. 2004. Miten laatia ensimmainen IFRS-tilinpdatds? Uusi
siirtymastandardi maarittda periaatteet. [verkkolehti]. View — KPMG:n
asiakaslehti 1/2004 [viitattu 8.7.2004]. Saatavissa:
http://www.kpmag.fi/View041/sivu21.htm

Halonen V. & Kuutti I. 2004. IFRS 3. [KPMG:n vwww-sivuilla]. [viitattu
11.6.2004]. Saatavissa: http://www.kpmg.fi/view031/07b.htm

IASB 2004 a. Lehdistotiedote 31.3.2004 IFRS 3 -standardista.
International Accounting Standards Board. [verkkojulkaisu]. 2004. [viitattu
17.6.2004]. Saatavissa:
www.iasb.org/uploaded files/documents/10 117 2004pr06.pdf

IASB 2004 b. Summaries of International Financial Reporting Accounting
Standards. International Accounting Standards Board. [verkkojulkaisu].
2004. [Viitattu 4.8.2004] Saatavissa:

www.iasbh.org/standards/summaries.asp

KTM 2004. EU:n IAS-asetus toi uudistuksia Suomen
kirjanpitolainsaadantéon 16.6.2004. Kauppa- ja teollisuusministerio.
[verkkojulkaisul]. 2004. [viitattu 8.7.2004]. Saatavissa:
www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823

PwC 2003. Odotettu siirtymastandardi IFRS 1  ilmestynyt.
PricewaterhouseCoopers Suomi: Press room. [PwC:n www-sivuilla].
2003. [viitattu 6.7.2004]. Saatavissa:

www.pwcaglobal.com/fi/fin/about/press-rm/pwc ifrs 180903.html



http://www.iasplus.com/standard/ifrs03.htm
http://www.kpmg.fi/View041/sivu21.htm
http://www.kpmg.fi/view031/07b.htm
http://www.iasb.org/uploaded_files/documents/10_117_2004pr06.pdf
http://www.iasb.org/standards/summaries.asp
http://www.ktm.fi/print_page.phtml?menu_id=672&lang=1&chapter_id=476823
http://www.pwcglobal.com/fi/fin/about/press-rm/pwc_ifrs_180903.html

76

PwC 2004 a. PricewaterhouseCoopers tutkiz 75 prosenttia
eurooppalaisyrityksistd on ottanut ensiaskeleet IFRS-konversiossa.
PricewaterhouseCoopers Suomi: Press room. [PwC:n www-sivuilla]. 2004.

[viitattu 24.6.2004]. Saatavissa: www.pwcglobal.com/fi/fin/about/press-

rm/pwc ifrs plunge260504.html

PwC 2004 b. Uusi IFRS lisda lapindkyvyytta yrityskaupoissa.
PricewaterhouseCoopers Suomi: Press room. [PwC:n www-sivuilla]. 2004.
[viitattu 18.6.2004]. Saatavissa:
http://www.pwcglobal.com/fi/fin/fabout/press-rm/pwc ifrs3.html

Riihimaki M. & Tuomala M. IFRS:n kayttbonotossa yhdestoista hetki.
[verkkolehti]. View — KPMG:n asiakaslehti 2/2004. [viitattu 8.7.2004].
Saatavissa: http://www.kpmg.fi/view042/sivu41.htm

HE 126/2004. Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi Kirjanpitolain
muuttamiseksi seka eraiksi siihen liittyviksi laeiksi. [Suomen eduskunnan
www-sivuilla]. 2004. [viitattu 5.7.2004]. Saatavissa:
http://www.eduskunta.fi/triphome/bin/utaveps.scr?{KEY}=HE+126/2004

Luentomateriaali

Virkkunen V. 2002. Luentomateriaali FAS:n, IAS:n ja U.S. GAAP:n eroista.
LTTK:n kauppatieteiden osaston kurssi  Konsernitilinpdatés ja

kansainvaliset tilinpaatosstandardit, kevat 2002.


http://www.pwcglobal.com/fi/fin/about/press-rm/pwc_ifrs_plunge260504.html
http://www.pwcglobal.com/fi/fin/about/press-rm/pwc_ifrs_plunge260504.html
http://www.pwcglobal.com/fi/fin/about/press-rm/pwc_ifrs3.html
http://www.kpmg.fi/view042/sivu41.htm
http://www.eduskunta.fi/triphome/bin/utaveps.scr?{KEY}=HE+126/2004

LITE | (1/5)

ESIMERKKEJA TYTARYRITYSSUHTEESTA

Esimerkki 1

Kuviossa 1 on emoyrityksen kokonaan omistama tytaryritys. Tytaryritys

yhdistellaan kokonaisuudessaan konsernitilinpaatokseen.

E Oy

100 %

T1 Oy

Kuvio 1. Konserni, jossa emoyhtidlla on valiton aanivalta tytaryhtiossa.
(Ahti et al. 2001, 25)

Esimerkki 2

Kuviossa 2 emoyrityksella E Oy on tytaryritys T1 Oy, josta 80 prosenttia eli
omistusosuuden mukainen maara yhdistelladn konsernitilinpaatokseen.
Emoyhtiossa kaytetaan kuitenkin T2 Oy:ssa T1 Oy:n kautta 60 prosentin

vlillista valtaa.

E Oy

80 %

T1 Oy

60 %

T2 Oy

Kuvio 2. Konserni, jossa emoyhti6lla on valiton aanivalta yhteen ja valilli-

nen aanivalta toiseen tytaryhtioon. (Ahti et al. 2001, 26)
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Tassa logiikassa perusideana on, ettd maaraysvallan omaava emo Voi
ajatella alakonserniaan siten, ettd voi vaikuttaa tyttaren tyttareen valillisesti
kokonaan tytaryrityksensa kautta vahemmistdosuudesta huolimatta,

kunhan vain on maaraysvalta tyttaresta.

Esimerkissd 2 T1 Oy on T2 Oy:n emoyritys ja ne yhdessa muodostavat
alakonsernin, mutta 90 % omistusosuus ei tayty, joten kyseisen ala-

konsernin tulee tehda konsernitilinpaatos.

Esimerkki 3

E Oy

60 %

40 % T1 Oy

15%

L | T1Oy

Kuvio 3 Emoyhtidlla on valiton &aanivalta tytaryhtiossa T1 sekad osittain
valiton, osittain valillinen &&nivalta tytaryhtiossa T2. (Ahti et al. 2001, 26)

Kuviossa 3. emoyhtio hallitsee suoraan oman omistuksensa perusteella ja
15 % T1 Oy:n kautta, joten emoyhtio kayttaa T2 Oy:n yhtiobkokouksessa
suoraan ja T1 Oy:n valityksella valtaa, joka vastaa 55 % T2 Oy:n osake-
padaomasta. (Ahti et al. 2001, 26)
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Esimerkki 4

Kuviossa 4 emoyhtio hallitsee maaraysvallassaan olevien yhtididen kautta
51 prosenttia T3 Oy:n osakepadaoman antamasta aanivallasta. (Ahti et al.
2001, 27)

E Oy
60 % 51 %
T1 Oy T2 Oy
20 % 31 %

T3 Oy

Kuvio 4. Emoyhtiolla on valitdn &&nivalta tytaryhtidissa T1 ja T2 seka valil-
linen tytaryhtididen T1 Oy:n ja T2 Oy:n kautta tytaryhtiéssa T3. (Ahti et al.
2001, 27)

Esimerkki 4 valaisee maaraysvaltaan perustuvaa ajattelumallia viela
selkeammin. E Oy:lla on tytaryrityksiinsa T1 Oy ja T2 Oy méaaraysvalta yli
50 prosentin omistusosuuden takia. Perusajatuksena on, ettd E Oy saa
maaraysvallan T3 Oy:std vadlillisen omistuksen vuoksi. Kuviossa 4
emoyhti6é hallitsee maaraysvallassaan olevien yhtididen kautta 51
prosenttia T3 Oy:sta. Mutta jos ajatellaankin niin, etté kaikki muut osuudet
eli vahemmistbosuudet T1 Oy:sta, T2 Oy:sta ja T3 Oy:sta omistaisikin
sama taho, niin silloin kyseinen vahemmistéosuuksien omistaja saisikin
maaraysvallan. Nimetddn vahemmistbosuuksien omistaja V Oy:ksi.

Lasketaan V Oy:n osuus prosentteina:

Tytar 3:ssa

Suora vahemmistbosuus 49,0 %

Epasuora vahemmistdosuus (T1 Oy) 8,0 % (40 % 20 %:sta)
Epasuora vahemmistéosuus (T2 Oy) 15,19 % (49 % 31%:sta)

Yhteensa 72,19 %
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Tassa on nahtavissa naiden ajattelutapojen ero. Maaraysvaltaan tytaryri-
tyksissd nojattuna emoyhti6lla on 51 prosentin danivalta maaraysvallas-
saan olevien tytaryritystensd kautta. Kun taas toisaalta on mahdollista,
ettd vahemmistdosakkaalla olisikin 72,19 prosentin aanivalta kyseiseen
osakepddomaan. Molemmat ovat todellisia tapoja ajatella ja yhta oikein.
Tallaisessa tilanteessa kuitenkin V Oy olisi sitten selkeasti T3 Oy:n emo-
yritys ja T1 Oy ja T2 Oy vahemmistbosakkaita.

Esimerkki 5

E Oy

80 %

TIOY |l

80 % 20 %

h 4
T2 Oy

Kuvio 5. Ristiinomistussuhde. (Ahti et al. 2001, 27)

Kuviossa 5 on esimerkki ristinomistussuhteesta. Siina E Oy:lla on
maaraysvalta T2 Oy:ssd. T2 omistaa 20 prosenttia T1 Oy:n aanivaltaisista
osakkeista, kun kaikilla osakkeilla on yhta paljon &ania. T2 Oy:n osakkeet
eivat ole &anivaltaisia, koska T2 Oy on T1 Oy:n tytaryritys.
Lahtokohtaisesti yritys ei voi itse omistaa itsedan. Aanivaltaisia osakkeita

ovat tassa esimerkissa ainoastaan E Oy:n omistamat osakkeet.
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Esimerkki 6

E Oy

40 %

TIOy |l

80 % 21 %

T2 Oy

Kuvio 6. Toinen ristinomistussuhde. (Ahti et al. 2001, 27)

Kuviosta 6 nahdaan, ettd koska ristinomistuksen johdosta T2 Oy:n omis-
tamilla T1 Oy:n osakkeilla ei voida aanestaa T1 Oy:n yhtiokokouksessa,
on T1 Oy:n ulkona olevien osakkeiden maara (kaikki osakkeet samanar-
voisia) 79 % kaikista osakkeista, jolloin E Oy:n 40 %:n osuus aanista riit-
taa antamaan sille maaraysvallan T1 Oy:ssa ja sita kautta myds T2 Oy:sséa
(Ahti et al. 2001, 27-28).

Tytar 1:ssaensin:

40 prosenttia 100 prosentista on 40 prosenttia.
Tytar 1:ssaristiinomistuksen takia:

40 prosenttia 79 prosentista on 50,63 prosenttia.

- E Oy:lla on yli puolet &anivaltaisista osakkeista.

Ajatus konsernista yhtena yrityksena tekee loogisesti mahdottomaksi sen,
ettd yritys omistaisi itse itseaan. Peruslahttkohta siis on, etta yritys hankkii
vastikkeellisesti maaraysvallan toisen yrityksen omaisuuteen ja liiketoi-
mintaan. Sisdinen omistus eliminoidaan hankintamenomenetelmalla.
(Autio 2002 a, 30)
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ESIMERKKEJA VAHEMMISTOOSUUKSISTA

Esimerkki 1

Kuviossa 7 kahden yrityksen konsernissa tytaryritykseen konsernista tu-
leva omistus on emoyrityksesta tuleva 80 prosenttia. Loppu 20 prosenttia
tulee konsernin ulkopuolelta ja on siis konsernin kannalta katsottuna va-

hemmiston omistusosuutta. (Alhola et al. 2003, 76)

Emo

20 % 80 %

A 4

[ Tytar 1

Vahemmisto

Kuvio 7. Suora vahemmistoosuus. (Alhola et al. 2003, 76)

Vahemmistolla on 20 prosentin  omistusosuus tytaryrityksesta. Talla
perusteella sille kuuluu 20 prosentin osuus tytaryrityksen tilikauden
tuloksesta ja viimekadessad myos tytaryrityksen omaisuuden ja velkojen
erotuksesta eli omasta padomasta. Jos tytaryritys lopettaisi toimintansa ja
se purettaisiin, konserni saisi jako-osasta 80 prosenttia ja vahemmisto 20
prosenttia. (Alhola et al. 2003, 76)

Taman ajattelun mukaisesti vahemmiston osuus kasitelladn konsernitilin-
paatoksessa ja erotetaan konsernin omasta paaomasta. Tytaryrityksen
tilikauden tuloksesta ja muista oman paaoman erista kirjataan vahemmis-
tolle 20 prosenttia. (Alhola et al. 2003, 76)
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Esimerkki 2

Kuviossa 8 on muuten sama tilanne kuin edellisesséa kuviossa 7, mutta
tytaryrityksella (Tytar 1) on liséksi tytaryritys (Tytar 1.1). Tytar 1.n vdhem-
mistéosuus on sama kuin edellisessa esimerkissa eli 20 prosenttia, ja se

on suora vahemmistoosuus. (Alhola et al. 2003, 77)

Kun tarkastellaan kuvion 8 Tytar 1.1:n vahemmistdosuutta, nahdaan, ettéa
toinen konserniyritys (Tytar 1) omistaa siitda 95 prosenttia ja konserniin
kuulumattomat ulkopuoliset omistajat loput 5 prosenttia suorana vahem-
mistoosuutena. (Alhola et al. 2003, 77)

Emo
80 %
20 % v
o Tytarl
Vahemmisto
95 %
5 % \ 4
; — » Tytar 1.1
Vahemmisto

Kuvio 8. Epasuora vahemmistdosuus. (Alhola et al. 2003, 77)

Vahemmiston omistusosuutta laskettaessa otetaan huomioon myds epa-
suora omistus. Tassa esimerkkitapauksessa Tytar 1.1:ssa on tallainen
epasuora omistus, jonka aiheuttaa sen emoyritys Tytar 1. Tytar 1:n va-
hemmistoosakkaat omistavat tavallaan my6s Tytar 1.1:t4, koska Tytar 1
omistaa 95 prosenttia Tytar 1.1:std. Tytar 1:n vAhemmistbosakkaat omis-
tavat siis Tytar 1.1:n osakkeista omistuksensa mukaisen osuuden eli 20
prosenttia 95 prosentista. Siten Tytar 1.1:ssa on epasuora vahemmisto-
osuus, jonka maara on 19 prosenttia (20 % 95 %:sta). Yhteensa Tytar

1.1:n vdhemmistbosuus on siis 24 prosenttia, joka muodostuu seuraavasti:
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Vahemmistoosuudet, kun asiaa tarkastellaan koko konsernin emoyrityk-

sen kannalta:

Tytar 1:ssa

Suora vahemmistdosuus 20 %

Tytar 1.1:ssa

Suora vahemmistéosuus 5%
Epasuora vahemmistéosuus (Tytar 1:std) 19 %
Yhteensa 24 %

(Alhola et al. 2003, s. 77-78)

Tytéar 1 on Emon tytaryritys, mutta se on samalla myos alakonsernin emo-
yritys, koska silla on Tytar 1.1 —niminen tytaryritys. Tassa emoyrityksen
ominaisuudessa siind ei ole vdhemmistbosuutta. Alakonsernissa vahem-
mistdosuus on vain Tytar 1.1:ssda. Vahemmistbosuus on suora ja sen
maara on 5 prosenttia. (Alhola et al. 2003, s. 77-78)
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